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. Qué pasd la semana anterior? Gréfica 1: Inflacién anual EE.UU.
Internacional 9% Total

*  En EE.UU. las néminas no agricolas en octubre cayeron en 105 mil empleos, Subyacente

la mayor caida desde diciembre del 2021, mientras que en noviembre, se
recuperaron parcialmente y sumaron 64 mil empleos. Con esto, la tasa de

desempleo aumentd hasta el 4,6% desde el 4,4%, alcanzando un mdaximo no 6%
visto desde octubre del 2021 y completando 4 meses al alza desde el 4,1%

en junio. De ofra parte, la inflacién en EE.UU. se moderé en noviembre, 2,7%

anual, por debajo del 3,1% esperado por el mercado. La subyacente, que

excluye energia y alimentos, también sorprendid a la baja al desacelerarse

40 pbs hasta 2,6% anual. Cabe destacar que, debido al cierre del gobierno, 3%
el informe se elabord con informacién incompleta.

Colombia

= La Junta Directiva del Banco de la RepUblica decidié mantener la tasa de

interés en 9,25%, en linea con la expectativa de Occieconémicas y del 0%

mercado. Las razones detrds de la decision fueron: i) Aunque la inflacién 2021 2022 2023 2024 2025 2026

baj6é a 5,.3% en noviembre y la bdsica a 4,9%, sigue por encima del rango Fuente: Bureau of Labor Statistics. Occiecondmicas.

meta y las expectativas para 2026 permanecen desancladas. i) La

actividad econémica mostré un crecimiento de 3,4% en el 3T, superando las Grdfica 2: Tasa de interés Colombia

proyecciones del equipo técnico. iii) Pese a condiciones externas mds 1 4%

favorables tras el recorte de 25 pbs de la Fed, los riesgos inflacionarios ° 13,25% I

limitaron la posibilidad de reducir la tasa local. Con esto, prevemos :

estabilidad de la tasa en 9,25% hasta finales del 3126, con recortes al cierre I

del ano hasta 8,75%, a medida que la inflacion retome con firmeza su senda 12% |

de desaceleracion. :
1

, , 9,25% 9.25%!
=  Fitch le bajo la calificacion soberana a Colombia de BB+ con perspectiva 9% e c==1

negativa a BB con perspectiva estable, ain en grado especulativo. La
decision se sustentd en los déficits fiscales persistentemente altos que hardn
que la razén deuda/PIB siga aumentando en el mediano plazo. A su vez,
proyectan un déficit de 6,5% del PIB para 2025 y 7,5% del PIB para 2026. De R . Occiecondmicas
igual forma, senalan que aumentos mayores de la deuda, un deterior de las

condiciones financieras y menor crecimiento podrian afectar ~— —=-— Exp. Mercado. TPM
negativamente la calificacion. 4%
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. Qué esperamos esta semana?
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= A nivel internacional, habrdn pocas publicaciones econdmicas debido a las Fuente: BanRep. Occieconémicas.
festividades de fin ano. En EE.UU. tendremos la publicacion retrasada del

crecimiento del 3T para el que se espera una moderacion hasta el 3,2%. Movimiento semanal de mercados

= A nivel local, de igual forma habrd un bajo flujo de publicaciones y solo se Oro W 08%
conocerdn los datos de importaciones de octubre. EURO Stoxx 50 §07%
Délar en Colombia Tesoros 10Y 10,3%
®  |Lasemana anterior el USDCOP operd en el rango entre $3.775,0 - $3.898,0 y DXY 1 0,2%
cerrd la semana en $3.822,3. Respecto a la semana anterior, la tasa de
cambio se deprecié 0,5%. Para esta semana prevemos que el peso S&P 500 10,1%
: colombiano opere en un rango entre $3.770 y $3.880. Peso mexicano 01% |
§ ° 7 ° ’ (o]
§ Calendario economico Peso ColombIans 0.5% 8
i Petroleo -1.1% A
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Fuente: LSEG. Occiecondmicas.
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