. Precios de

Precios del maiz

En los ultimos dos anos se observdé como

principalmente el comportamiento de los Precio Maiz Mensual (USD/Tonelada)
volimenes y las condiciones de la pro- Enero 2009 - Enero 2019
duccion a nivel mundial llevaron a que el Fuente: Indexmundi

precio del maiz en la Bolsa de Chicago
presentara alta volatilidad. En el 2018, las
perspectivas climéaticas favorables para los
cultivos en los Estados unidos, que supe- 2%
raron las expectativas de cara a la ofensiva 53
comercial con China, llevaron a un aumen-
to del pronéstico en los volumenes disponi-
bles del maiz, por ende, a una baja de los
precios de los contratos. En especifico, se
pasé de pagar 163 dolares la tonelada el
25 de mayo, a 133,8 ddlares la tonelada el
12 de julio, bajando su precio un 21,5% en
tres meses (Ver grafica 1).
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Segun proyecciones de la FAO y de la USDA realiza-
das en diciembre del 2018, se espera que la produccion
mundial tenga una tendencia al alza por incremento en
la cosechas de Ucrania, la Unién Europea y Tailandia,
las cuales seran suficientes para compensar la posible
contraccion de Sudafrica, por sequias en la plantaciones
debido al Fenébmeno del Nifio, y en Canada, por dismi-
nucion del area utilizada. De esta manera, se espera
una tendencia a la baja en el precio internacional del
maiz debido al aumento de la oferta neta global y de los
inventarios finales de varios paises como EE.UU., Méxi-
co, Vietnam, Ucrania y Japén, sumado a pocos cambios
esperados en la demanda.

En cuanto a Colombia, la produccién nacional no cuenta
con la tecnificacion para ser competitiva a nivel mundial,
como lo muestra el Sistema de Informacién de Precios
y Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA) del
DANE, los precios de mayoristas del kilo del maiz ama-
rillo cascara importado, siempre se ha mantenido por
debajo del precio del maiz amarillo nacional. En particu-
lar,se afectan sectores en crecimiento como el porcino y
el avicola, que demandan altas cantidades de maiz para
la elaboracién de alimento balanceado y donde, segun
calculos de PorkColombia, el costo de alimentacién es
mas del 70% del costo total; el consumo de maiz amari-
llo importado es alto y movimientos en el precio del mis-
mo impactan directamente su estructura de costos. (Ver
grafica 2).

Precio Maiz Mayorista (Pesos/Kg.)
Enero 2013 - Nov 2018
Fuente: Dane - Sistema de Informacidon de Precios y Abastecimiento del
Sector Agropecuario - SIPSA
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Griafica 2 Fuente: Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento
del Sector Agropecuario (SIPSA) - DANE

Precios del acero

Para entender el comportamiento del precio del acero
y su impacto en la economia colombiana, es necesario
aclarar que existen dos principales tipos de acero: el lar-
go vy el plano. Por un lado, el acero largo es aquel que
viene en barras o alambron y es utilizado principalmente
para la construccion, en mallas, alambre recocido, cla-
vos, armaduras, alambre galvanizado y de puas. Por
otro lado, el acero plano viene en ldminas y es destina-
do principalmente para la industria automotriz, electro-
domeésticos, construccion de tuberias, entre otras. En el
acero largo se utiliza una mezcla de chatarra y mineral
de hierro. No obstante, para la produccion de acero, sin
importar su tipo, el costo de la energia representa un
gran peso, desde fuentes como hidrocarburos, carbén
y el gas. Por esta razén, Jorge Ivan Mejia, de Andi Fe-
demetal asegura que el precio del acero esté altamente
correlacionado con el precio del petroleo.
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En el 2012, la industria siderurgica se encontraba en
crisis, con precios que no alcanzaban a cubrir los cos-
tos a pesar de que el petrdleo también llegd a niveles
muy bajos. Hasta 2016 cuando China, que controla el
50% de la produccion mundial, decidié llevar sus ex-
cedentes que se encontraban en un 10% a 0%. Como
consecuencia, el precio del acero se empezé a recu-
perar, creciendo en 2017 y en 2018 hasta llegar a la
cresta mas alta en el Gltimo trimestre del afo pasado.

Sin embargo, la medida 232 de Estados Unidos, que
impuso un arancel del 25% a todas la importaciones de
acero provoco una desviacion de importaciones a otros

paises y se dié una correccién a la baja del precio del
acero. Asi pues, Fedemetal observa un comportamien-
to normal y estable de la produccion, por lo que espera
que este 2019 continle el ajuste a la demanda y se
presente una correccion del 10% al 14% en el precio
internacional [a la baja], lo cual es totalmente normal
tras la cresta de precios de finales del 2018.

Dado que el 100% del consumo interno de acero plano
es importado, dicho prondstico de tendencia a la baja
del precio del acero beneficia directamente a la indus-
tria metalmecanica nacional.

Precio FOB Tiangin China CR* y HR** (USD/TON)
Enero 2017 a Enero 2019

Fuente: Fedemetal

750

700

650

600

550

500

450

400

350

jun.-17
jul.-17
dic.-17

ene.-17
feb.-17
mar.-17
abr.-17
may.-17
ago.-17
sep.-17
oct.-17
nov.-17

HR coil

Precios del petréleo

Tras la caida de los precios del petréleo a finales del
2015, se vio una recuperacion desde el segundo se-
mestre del 2017 y una aceleracion de esta recupera-
cion durante los primeros 10 meses del 2018, por lo
gue se observo un precio promedio del Brent de 71,76
dolares por barril y del WTI de 64,98 doblares por barril
para el 2018. No obstante, los precios del petréleo vol-
vieron a descender hasta cerrar en diciembre en 52,75
ddlares por barril de Brent y en 44,86 ddlares por barril
de WTI, Goldman Sachs afirma que se debi6 a preocu-
paciones sobre el crecimiento mundial, que se vieron
exacerbadas, por una baja liquidez en las operaciones
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y el aumento de las exportaciones de los paises de la
OPEP.

Durante las primeras semanas de 2019 varios analis-
tas internacionales como la Agencia Internacional de
Energia (AIE), Goldman Sachs y Morgan Stanley han
ajustado sus previsiones del precio del petroleo a la
baja y los pronésticos han llegando a 55,5 dolares el
barril para el WTl y a 62,50 délares el barril de Brent
para el 2019. Las razones que respaldan estos ajus-
tes son principalmente una mayor oferta en el mercado
por la produccion en EE.UU. y las exportaciones de la
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OPEP, sumado a una desaceleracion de la economia
mundial y de la demanda. No obstante, Morgan Stan-
ley advierte que para mediados del 2019, la oferta y la
demanda de petroleo estaran en equilibrio. Por lo que
el precio se recuperara como consecuencia de recor-

tes de produccion por parte de la OPEP y aumentos
de la demanda de las refinerias, tras cambios en las
reglas de la Organizacién Maritima Internacional (OMI)
sobre la cantidad de azufre en los combustibles de los
banker.

Petrdleo Brent Spot Price FOB (USD/Barril)
Mayo 1987 - Mayo 2018
Fuente: US Energy Information Administration
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Precios de la energia eléctrica

En 2018 la demanda de energia registré un crecimien-
to del 3,5% anual. En el mercado regulado, al cual per-
tenecen todos los hogares y los pequefios negocios,
se observa un crecimiento del 2,6% anual, que se po-
dria ver explicado por el aumento del 2,8% del consu-
mo de los hogares para el 2018. Por otro lado, el mer-
cado no regulado, donde se encuentran la industria y
los grandes consumidores, mostrd una expansion de
4,8%. El resultado obedece al aumento de la demanda
de sectores como: minas y canteras, con incrementos
del 10,8% anual; y la industria, con una expansién del
2,4% anual en el periodo analizado.

Por el lado de la oferta, fuerzas restrictivas al final del
afio impulsaron el precio hacia arriba, alcanzando un
crecimiento de 8,8% anual en el precio. Entre estas
fuerzas se encuentran: los contratos a largo plazo,
previendo un posible déficit de energia eléctrica hacia
2021-2022 por el retraso en la entrada en operacion
de la Central Hidroeléctrica de ltuango; y costos de
restriccion, debido al Fendmeno del Nifio que obliga a
recurrir a la generacion térmica.

En este orden de ideas, y dado que se mantiene la
incertidumbre sobre Hidroituango sumado a la persis-
tencia del Fendbmeno del Nifio y el eventual crecimien-
to de la produccion industrial asi como de las activida-
des de exploracién y explotacion minera, el precio de
la energia se mantendria al alza durante el 2019 en un
rango mas alto que el afio pasado debido a la agudiza-
cion de la crisis en el proyecto antioquefio.

Precio Promedio Energia (Pesos/Kwh)
Enero 2008 - Diciembre 2018
Fuente: Informacion Inteligente XM
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