BRC Ratings

A Company of S&P Global

Reporte de calificacion

BANCO DE OCCIDENTE S. A.

Establecimiento bancario

Contactos:

Andrés Martha Martinez
andres.martha@spaglobal.com
Juan Sebastian Pérez Alzate
juan.perezl@spglobal.com

WWW.BRC.COM.CO 16 de julio de 2021
Paginal de 15


mailto:andres.martha@standardandpoors.com
mailto:andres.martha@standardandpoors.com
mailto:juan.perez1@spglobal.com

BANCO DE OCCIDENTE S. A.

BANCO DE OCCIDENTE S. A.

Establecimiento Bancario

I.  ACCION DE CALIFICACION

BRC Investor Services S.A. SCV confirmé las calificaciones de AAA y de BRC 1+ delBanco de
Occidente S. A. (en adelante BdO)

. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Posicidén de negocio: Esperamos que el BdAO mantenga mejores tasas de crecimiento que sus pares
en medio del entorno de recuperacién econdémica.

El BdO mantiene una sélida posicion como el quinto banco de mayor tamafio del sistema por el volumen
de su cartera de créditos. Desde el cuatro trimestre de 2018 hasta el segundo trimestre de 2020, el BdO
sostuvo una tendencia ascendente en la tasa de expansion de su portafolio de crédito y logré alcanzar
ritmos de crecimiento superiores a sus pares y laindustria (ver Grafico 1). Este comportamiento se tradujo
en una recuperacion de su participacion de mercado — medido por el saldo de la cartera bruta frente a total
de establecimientos de crédito - desde 5,8% en diciembre de 2018 hasta 6,2% en junio de 2020, lo cual
resulto positivo para nuestra evaluacion de su posicion de negocio, ya que el banco logro revertir la senda
descendente de su participacion de mercado entre 2015y 2018.

Gréfico 1
Crecimiento anual de la cartera bruta
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings - S&P Global.

Desde el segundo semestre de 2020, el crecimiento de la cartera del BdO ha presentado una pronunciada
desaceleracion, consecuente con el cambio en el ciclo econdmico y acorde con lo observado en sus pares.
A pesar de lo anterior, el banco ha logrado sostener su participacion de mercado estable por encima de
6%, dentro de lo cual destacamos el favorable desempefio de los segmentos de consumo y vivienda, en
los cuales ha logrado registrar un ritmo de expansion de doble digito para abrilde 2021 (en torno a 11%),
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mientras que sus pares se aproximan a 5%. El dinamismo favorable de la banca de personas del BdO
refleja la maduracién de su estrategia durante los Ultimos afios. Destacamos el enfoque en personas de
relativos altos ingresos, el desarrollo de canales digitales y la relevancia de las libranzas en su portafolio
de crédito. Estos factores han contribuido para que el crecimiento de sus productos tenga una menor
sensibilidad al deterioro del mercado laboral en comparacion con sus pares, mientras que la mayor
adopcion canales digitales ha contribuido para que las fuerzas comerciales se adapten agilmente a las
restricciones que impusieron las medidas de distanciamiento social.

Paralo que resta de 2021, consideramos que el crecimiento de la cartera comercial del sistema bancario lo
seguira restringiendo la incertidumbre econdmica y politica que enfrenta el pais, elementos que limitan las
decisiones de inversion de las empresas y por ende afectan negativamente la demanda de crédito.
Adicionalmente, advertimos una intensificacion de la competencia por los deudores de mayor capacidad de
pago, como es el caso de los corporativos y el sector oficial. Este recrudecimiento en la competencia se
traduce en la flexibilizacion de las condiciones de otorgamiento de créditos, lo cual representa un reto para
el crecimiento del BdO. Esta situacion continuara siendo amortiguada por el desempefio de los productos
de banca de personas, particularmente por las oportunidades de crecimiento de los canales digitalesy la
normalizacion en la movilizacion de las fuerzas de ventas. A pesar de que las lineas de negocio de la
banca de personas también seran objeto de una agresiva competencia, en particular por el enfoque del
BdO en individuos de altos ingresos, esperamos que el banco mantenga un ritmo de crecimiento favorable
en comparacion con sus pares, como se ha observado en lo corrido de 2021.

Nuestra perspectiva incorpora una rapida recuperacion en el crecimiento econémico del pais para el
segundo semestre de 2021 y relativa estabilidad en las tasas de interés, elementos que unidos al
dinamismo que ha mostrado el BdO en la banca de personas, llevarian a que el crecimiento anual de la
cartera del banco aumente entre 5%y 7% anual para el cierre de 2021 frente al 0,9% registrado en abril.
Nuestra expectativa tiene en cuenta que el BdO presenta una baja exposicion a los sectores econémicos
mas afectados por las movilizaciones sociales ocurridas entre abril y junio de 2021, por lo cual no
esperamos un impacto significativo en la posicion de negocio por este riesgo, aunque persiste como un
factor de seguimiento.

El BdO forma parte del Grupo Aval (AAA en deuda de largo plazo), uno de los conglomerados financieros
mas importantes del pais y del cual se beneficia por diversas sinergias operativas y comerciales, tales
como el desarrollo de herramientas tecnoldgicas, estrategias de optimizacion de costos, integracion de la
red de oficinas y cajeros automaticos de los bancos integrantes del conglomerado. Adicionalmente, el
banco cuenta con filiales que complementan su oferta de productos financieros, entre ellos, Fiduciaria de
Occidente (AAA en riesgo de contraparte y P AAA en calidad en la administracidn de portafolios), Banco
de Occidente Panama (AAA, BRC 1+) y Occidental Bank Barbados (AAA, BRC 1+). Nuestra evaluacion
pondera positivamente los avances en la integracion comercial y operativa entre el BdOy sus filiales, esto
ha sido positivo para competitividad frente a otros grupos bancarios y esperamos que se refleje en
beneficios para la posicion de negocio del banco y sus filiales.

Capital y solvencia: Basilea lll aumentd la fortaleza patrimonial del BdO, pero su solvencia persiste
en niveles inferiores a sus pares.

Luego de laimplementacion de los estandares de Basilea lll, la solvencia total del BdO present6 un
aumento de 250 puntos base y se ubic6 en 13,5% a abril de 2021. Este resultado implica que el margen de
holgura frente al minimo exigido (9,4% para BdO en la vigencia 2021) aumento frente al cuarto trimestre de
2020. Nuestro analisis incorpora que el mayor margen de maniobra se mantendria inclusive teniendo en
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cuenta que el minimo regulatorio aumentaré a 10,5% en los proximos cuatro afios, situacién implica un
aumento en la capacidad del BdO para enfrentar escenarios adversos. Adicionalmente, el aumento de la
solvencia bajo la nueva norma lo soporta, principalmente, el incremento del computo de patrimonio basico
(Tier 1), que incluye los instrumentos con mayor capacidad de absorber pérdidas (ver Gréfico 2).

Grafico 2
Indicadores de solvencia
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings - S&P Global.

A pesar del aporte positivo de la hueva normatividad en la fortaleza patrimonial del BdO, observamos que
sus niveles de solvencia son inferiores a los de sus pares, que se aproximan a 15% al primer trimestre de
2021. Asimismo, la eventual aceleracion en el crecimiento de la cartera podria llevar a una tendencia
descendente de la solvencia en los proximos 12 a 18 meses, como se observé entre 2017 y 2020, factor al
cual daremos seguimiento. Esperamos gque la mejor generacion interna de capital que ha evidenciado el
BdO frente a sus pares continle soportando la solvencia en niveles superiores a 13% en los proximos 12
meses; teniendo en cuenta el mantenimiento de la distribucién de dividendos en torno a 50%. Por otro
parte, nuestra evaluacion de la suficiencia patrimonial del BdO incorpora una alta probabilidad de recibir un
apoyo extraordinario por parte de su principal accionista, el Grupo Aval (AAA en deuda de largo plazo), en
caso de requerirse.

La representatividad de los instrumentos de capital primario sobre el patrimonio técnico del BdO se ubico
en 82% a abril de 2021, ligeramente inferior al 85% de un afio atras. Consideramos que dichos niveles
reflejan la alta calidad del patrimonio del BdO, al estar conformado mayoritariamente por instrumentos de
alta capacidad de absorcién de pérdidas. Asimismo, el portafolio de inversiones mantiene su concentracion
mayoritaria en titulos de deuda del gobierno nacional, los cuales tienen una alta liquidez secundaria y le
otorgan una adecuada flexibilidad financiera al banco.

En términos de riesgo de mercado, la relacion del VaR (valor en riesgo, por sus siglas eninglés) y el
patrimonio técnico del BdO presentd un incremento notorio al ubicarse en 6,2% a abrilde 2021, muy
superior al 3,3% promedio que presento entre 2019 y 2020, asi como al 2,3% de los pares. El aumento se
debe al mayor tamafio del portafolio de inversiones y a la mayor la duracién promedio, que pas6 de 1,5
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afos en diciembre de 2019 a dos afios en diciembre de 2020 y 2,9 afios a marzo de 2021. La mayor
exposicion a riesgos de mercado podria llevar a que la solvencia del banco presente mayor sensibilidad

gue sus pares ante eventos de volatilidad en el mercado de capitales, situacion a la cual daremos
seguimiento.

Rentabilidad: Nuestro escenario base contempla que la rentabilidad se mantendrd como una
fortaleza del BdO frente a sus pares. La calidad de los activos persiste como la principal amenaza

Siguiendo una tendencia similar al agregado de la industria bancaria, las utilidades del BdO se vieron
presionadas en el Ultimo afio por cuenta de la desaceleracion en el crecimiento de la cartera y la reducciéon
en el margen de intermediacion ante el ambiente de bajas tasas deinterés. Esto Ultimo tiene un efecto
relevante en el BdO por la alta representatividad de la cartera comercial en el balance, cuyos intereses
estan mayoritariamente indexados a tasas variables. Dichos efectos derivaron en una continuacion en la
tendencia descendente del margen de intermediacion del BdO desde 2018, que ahora es inferior al de sus
pares ante la mayor reduccion en el rendimiento de la cartera.

La compresion del margen de intermediacion la ha amortiguado el mejor desempefio en el indicador de
costo de crédito del BdO frente a los pares en el Ultimo afio. De acuerdo con nuestras estimaciones, a abril
de 2021, el indicador del BdO se ubicé en 3,7% frente a 4% de los pares; situacién que contrasta con
diciembre de 2019 (previo al cambio del ciclo econdmico) cuando BdO registré 2,7%y los pares 2,8%.
Esta situacion es reflejo del mejor desempefio que de la calidad de los activos del BdO durante la recesiéon
econdmica, particularmente en los segmentos de consumo e hipotecario. Lo anterior relacionado con la
relevancia del portafolio de libranzas y el enfoque en individuos de altos ingresos. Sumado a lo anterior, la
tesoreria del BdO ha obtenido importantes utilidades en sus operaciones del mercado de capitales,
contribuyendo positivamente a los resultados del banco. Asimismo, observamos un crecimiento de 12%
anual en las comisiones por servicios financieros, asociado con una mayor operatividad de los
corresponsales no bancarios. El control de los gastos operativos también ha contribuido a amortiguar la
presién sobre los ingresos de intereses, al presentar una variacion de tan solo 2,3% a abrild e 2021.

Gréfico 3
Rentabilidad sobre el patrimonio
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings - S&P Global. Indicador anualizado con utilidades acumuladas de 12
meses.
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Los elementos descritos han derivado en una mayor resilienciade la rentabilidad patrimonial del BdO que
la de sus pares en un ambiente de recesion economica (Grafico 3), situacién que ponderamos como una
fortaleza en el perfil crediticio del BdO. En nuestra opinion, este comportamiento refleja la maduracion de
la estrategia del BdO implementada en los Ultimos dos afios, pues ha resultado en un fortalecimiento de la
posicién de negocio y un comportamiento favorable en la calidad de los activos en comparacion con sus
pares. Teniendo en cuenta nuestra perspectiva de una rapida recuperacion de la actividad ec onémica en el
segundo semestre de 2021 y un probable aumento leve de las tasas de interés del banco central, nuestro
escenario base contempla que el BdO inicie una senda alcista en su rentabilidad patrimonial y conserve la
brecha positiva frente a sus pares en los préximos 12 meses.

Nuestra prevision se fundamenta en el mayor crecimiento esperado de la cartera del BdO frente al
sistema, la estabilizacion de su margen de intermediacion y la sostenibilidad de un costo de crédito inferior
al de sus pares. La principal amenaza que identificamos es el recrudecimiento de la dindamica competitiva
en los nichos de mercado mas relevantes para el BdO, ya que podria limitar el dinamismo de la cartera de
créditos profundizar la caida del margen de intermediacion. Asimismo, no descartamos una eventual
desviacion en la calidad de los activos por cuenta del importante crecimiento que ha presentado el
producto de libre inversion en medio de un entorno de deterioro en la capacidad de pago de los deudores.

Calidad del activo: En medio de larecesion econdmica, el BAO logré un mejor desempenfio en la
calidad de los activos frente a sus pares.

La cartera comercial se mantiene como la de mayor relevancia para el BdO con una preponderancia
superior a lo observado en los pares'y el sector (ver Grafico 4). De acuerdo con la clasificacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), el segmento de clientes corporativos se ha mantenido
como el mas relevante para el banco con 24% a marzo de 2021, inferior al 32% del agregado de la
industria. Encontraste, el BdO presenta una posicién fuerte en el producto de leasing comercial, que
representa 24% frente a 13% del sector. A pesar de ser un banco enfocado en cartera comercial,
destacamos que la adecuada diversificacion por deudores, teniendo en cuenta que los 25 mayores
representaron 9% del total, cifra que se compara positivamente frente a bancos comparables.

Grafico 4
Composicion de la cartera de créditos y leasing
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings - S&P Global.
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Los créditos de consumo son la segunda linea mas representativa en la cartera del BdO. Su composicion
es altamente diversificada por productos frente a la industria. Las libranzas se perfilan como el producto
mas relevante para el banco con 34% a marzo de 2021, porcentaje que se ha incrementado en siete
puntos en los Ultimos cuatro afios gracias a su crecimiento sostenido de doble digito, lo que muestra su
relevancia en la estrategia del banco. El producto de libre inversion es el segundo mas relevante con 26%
y ha mostrado un importante dinamismo con una expansion de 17% anual en su a marzo de 2021,
situacioén que contrasta con la variacion casi nula del sistema en el producto. El crédito para la financiacién
de vehiculo ha perdido preponderancia al ubicarse en 22% del segmento frente a 28% de 2017.

La cartera hipotecaria persiste en ser el segmento de mayor crecimiento del BdO en los Gltimos cuatro
afnos, aumentando progresivamente su representatividad en el total del portafolio de créditos con enfoque
en vivienda diferente de interés social. En los préximos 12 meses es probable que este producto, junto con
las libranzas y el crédito de vehiculos, sean algunos de los protagonistas en el crecimiento del banco.

Grafico 5
Indicador de calidad de cartera por vencimiento (ICV)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings - S&P Global.

El Grafico 5 muestra que el BdO ha sostenido el indicador de calidad de cartera por vencimiento (ICV) en
un nivel favorable frente a los paresy la industria desde 2018. De manera consecuente con la recesion
econdmica, los indicadores del BdOYy el sistema han sostenido una tendencia ascendente desde el
segundo semestre de 2020, una vez empezaron a expirar los alivios otorgados por cuenta de la
emergencia sanitaria. Amarzo de 2021, lo indicadores de calidad del sistema bancario aliin se encuentran
distorsionados por los alivios de las circulares 007,014 y 022 de la SFC, que representan entre 7%y 10%
de la cartera total, mientras que en el caso del BdO se ubica en torno a 6%. Sibien el riesgo potencial de
estos créditos aun es significativo, consideramos que el menor porcentaje de BdO es reflejo de su postura
conservadora en la originacion de créditos y su enfoque en segmentos de la economia que han sido
relativamente resilientes en medio del deterioro de las condiciones econdémicas.

En nuestra perspectiva para la industria bancaria, esperamos que la calidad de la cartera mantenga la
tendencia de deterioro en lo que resta de 2021, en parte por el riesgo que aun no se refleja de la cartera

WWW.BRC.COM.CO 16 de julio de 2021

Pagina7 de 15



BANCO DE OCCIDENTE S. A.

bajo alivios, asi como por los efectos del aumento en el desempleo y la af ectacién negativa de actividades
econdmicas particulares por cuenta de las medidas de distanciamiento y las movilizaciones sociales. Dado
el desempefio favorable que presentaba el ICV del BdO previo a 2020, asi como por la menor afectacion
de alivios que ha registrado, esperamos que la calidad de su continle comparandose favorablemente
frente a sus pares. No obstante, el rumbo de la economia en lo que resta del afio aln es incierto,
particularmente por los efectos nocivos que persisten por cuenta del alto nivel contagio de COVID-19.
Debido a esto, no descartamos nuevos eventos de deterioro en la calidad de los activos del BdO,
particularmente en productos como tarjetas de crédito y libre inversion.

En linea con revisiones pasadas, el indicador de cobertura de cartera por vencimiento del BdO se ubic6 en
torno a 140% para el primer trimestre de 2021, por debajo de sus pares que se aproximan a 150%. El
menor nivel del BdO esta relacionado con la alta representatividad de operaciones activas con un alto
porcentaje de cobertura a través de garantias reales, como es el caso del leasing, el crédito de vehiculos e
hipotecario.

Fondeo y liquidez: Fuerte posicidnde liquidez y estructura de fondeo con alta diversificacion,
factores que amortiguan la baja participacién de inversionistas minoristas en los depésitos

La estructura de fondeo del BdO ha presentado un cambio caracterizado por la mayor participacion de
depdsitos a la vista, que alcanzdé maximos histéricos y se ubica en niveles superiores a sus pares y la
industria (ver Gréafico 6). Este comportamiento se explica por el importante influjo de depésitos que ha
percibido el sector bancario ante la mayor aversion al riesgo de los inversionistas en el mercado de
capitales. En el caso del BdO, esto ha derivado en un crecimiento anual promedio de los depésitos de 17%
entre abril de 2020 y abril de 2021, superior al 14% de los pares.

Gréfico 6
Estructura del pasivo
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings - S&P Global.

Los dep0sitos a la vista del BAO presentan niveles bajos de concentracion por depositantes, teniendo en
cuenta que los 20 mayores representaron 22,6% del total a marzo de 2021, que compara positivamente
con sus pares. Lo anterior, ademas de las relaciones de largo plazo del BdO consus clientes de productos
pasivos, ha derivado en una porcién estable de los depdsitos vista superior a 80%. Ademas, los depoésitos
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atérmino del banco se concentran en 60% en plazos mayores a 12 meses, que, en conjunto con los bonos
emitidos en el mercado de capitales, proveen una base importante de fondeo de largo plazo para el BdO.
Estos elementos amortiguan las debilidades asociadas con la baja participacién de inversionistas

minoristas en los depdsitos del BdO frente a lo observado en la industria, situacion que explica la mayor
volatilidad en los depdésitos respecto de sus pares.

El BdO se ha caracterizado por sostener una elevada relacién de activos liquidos a depositos, como
muestra el Gréfico 7. La alta posicion de activos liquidos compensa los riesgos asociados con la modesta
participacion de inversionistas minoristas en sus depdsitos, como se refleja en larazén a 30 dias del
indicador de riesgo de liquidez regulatorio (IRL) que registré un promedio de 1,9x (veces) en el ultimo afio
terminado en marzo de 2021. Esto muestra una fuerte capacidad para los cubrir los retiros pasivos de
corto plazo bajo escenarios de estrés. Por otra parte, la dinamica de crecimiento favorable de los depdsitos

ha ubicado el coeficiente de fondeo estable neto (CFEN) por encima de 104% a marzo de 2021, superior a
de sus pares y que cumple con suficiencia los niveles regulatorios minimos.

Gréfico 7
Activos liquidos / depésitos
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings - S&P Global.

Administracién de riesgos y mecanismos de control: BdO cuenta con una estructura fuerte para

controlar y monitorear riesgos, en linea con las mejores practicas del mercadoy estandares de su
grupo econdémico.

Aligual que las demas filiales del Grupo Aval, en nuestra opinién, la exigencia sobre los sistemas de
gestion de riesgo y control interno del BdO se beneficia de la implementacion de los requerimientos de la
Ley de Conglomerados (Ley 1870 de 2017), a partir de la cual el Grupo Aval ahora esté supervisado y

vigilado por la Superintendencia Financiera de Colombia, por consecuencia de su naturaleza como holding
del Conglomerado Financiero Aval.

El Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito se encuentra debidamente documentado y lo
acompafan politicas, herramientas y procedimientos que propenden por las mejores practicas del
mercado. Han fortalecido sus bases de datos coninformacion histérica de las caracteristicas y
comportamiento de sus clientes, las cuales soportan la originaciéon y seguimiento de los créditos otorgados
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y permiten monitorear las necesidades de los clientes para el otorgamiento de alivios promovidos por el
Gobierno nacional.

Por otro lado, respecto al seguimiento de los riesgos de mercado y teniendo en cuenta el incremento en
ultimos meses por necesidades de liquidez y de disminucion de duracién del portafolio, BdO realiza
valoracion diaria de sus inversiones de renta fija y derivados y reporta el cumplimiento de los limites
regulatorios debidamente a la alta gerencia.

El Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez gestiona el cumplimiento de las obligaciones de
manera adecuaday se soporta en indicadores de alerta temprana y planes de contingencia. En particular,
por cuenta de la coyuntura se han activado planes de contingencia y se han apoyado en medidas del
Gobierno nacionaly el banco central para gestionar de manera oportuna sus requerimientos de liquidez.

La cultura del reporte y el monitoreo continuo de los eventos de riesgo son una fortaleza del banco y se ha
fortalecido con controles que se adaptan a las necesidades cambiantes del mercado y se registran en
matrices de riesgos y herramientas automaticas.

Tecnologia: Crecimiento del negocio del BAO acompafiado con un fortalecimiento continuo de su
infraestructuratecnoldgica.

En nuestra anterior revision, destacamos las mejoras de la plataforma de productos pasivos, asi como en
los proyectos de productos de moneda extranjera y aplicativos moviles, lo cual seguimos observando de
manera positiva por el funcionamiento continuo de su operacién con una favorable apreciacion por parte
de sus clientes. El banco dispone de un centro alterno de contingencia que cuenta con las mas altas
especificaciones de seguridad, lo cual fortalece su capacidad para operar en contingencia.

Contingencias: De acuerdo con informacion del BdO, a marzo de 2021 existian procesos legales en
contra, clasificados como eventuales o probables, con pretensiones cuya valoracion es inferior al 2% de su
patrimonio. En nuestra opinién, no identificamos lo anterior como un riesgo para la estabilidad del banco.

OPORTUNIDADES Y AMENAZAS:

Qué podria llevarnos a confirmar la calificacion
BRC identifico los siguientes aspectos que podrian llevarnos a confirmar la calificacion actual:

e El mantenimiento de nuestra percepcion positiva sobre la voluntad de apoyo y capacidad de pago
de Grupo Aval para su filial.

e Laestabilidad en el posicionamiento de mercado del banco, tanto en el segmento de consumo
como en el comercial.

¢ Lasolvenciapatrimonial semejante a la observada en sus pares comparables y con un margen de
holgura suficiente frente a los minimos regulatorios.

Qué podria llevarnos a bajar la calificacion
BRC identifico los siguientes aspectos de mejora y/o seguimiento de la compafiia y/o de la industria q ue
podrian afectar negativamente la calificacion actual:

e Eldeterioro enlos indicadores de calidad de la cartera por encima de nuestras expectativas.

e Elaumento en la concentracion delas fuentes de fondeo en inversionistas mayoristas.

e Elincremento significativo de la exposicion a riesgo de mercado que pueda derivar en un deterioro
de la rentabilidad ante un escenario adverso en el mercado de capitales.
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PROGRAMAS Y EMISIONES DE BONOS

BANCO DE OCCIDENTE S. A.

PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS Y/O BONOS
SUBORDINADOS HASTA POR $10 BILLONES DEL BANCO DE OCCIDENTE S. A.

s A memyfl : Fecha de Fecha de Monto emitido
Emisiones del programa Calificacion Series emisién vencimiento (COP millones)
;gg’:roa()%mn'f”'lgggse bonos ordinarios por AAA B IPC+4,50% 22-sep-11  22-sep-21 134.300
Primera emision de bonos subordinados
(4a del programa) por $200.000 millones AA+ B IPC+ 4,65% 09-feb-12 09-feb-22 120.000
Cuarta emisién de bonos ordinarios (5a AR B IPC+4,10% 09-ago-12 09-ago-22 100.950
del programa) por $300.000 millones B IPC+ 4,27% 09-ago-12 09-ago-27 149.050
Segunda emision de bonos
subordinados (6a del programa) por AA+ B IPC + 3,58% 30-ene-13 30-ene-25 200.000
$200.000 millones
Quinta emisién de bonos ordinarios (7a
del programa) por $350.000 millones e . A5 SRl 2 sy L g 21 20
Séptima emisién de bonos ordinarios ©a AAA B IPC+ 4,00% 08-may-14 08-may-24 77.790
del programa) por $350.000 millones B IPC+4,65% 19-nov-15 19-nov-27 250.000
Novena emision de bonos ordinarios
(11va del programa) por $400.000 AAA B IPC+ 4,65% 19-nov-15 19-nov-27 250.000
millones
Tercera emision de bonos subordinados
(12va del programa) por $250.000 AA+ B IPC+ 4,6% 10-jun-16 10-jun-26 247.750
millones
Décima emision de bonos ordinarios A Fija 7,77% 26-0Ct-16 26-0ct-21 90.160
(13va del programa) por $400.000 AAA
millones B IPC+ 3,90% 26-oct-16 26-oct-28 181.200
Décima primera emisién de bonos B IPC+3,30% 27-abr-17 27-abr-24 80.700
ordinarios (14va del programa) por AAA
$350.000 millones B IPC+ 3,66% 27-abr-17 27-abr-29 126.310
Cuarta emision de bonos subordinados
(15va del programa) por $250.000 AA+ B IPC+ 3,64% 12-oct-17 12-oct-25 250.000
millones
Décima segunda emision de bonos B Fija 6,65% 14-dic-17 14-dic-22 103.940
ordinarios (16va del programa) por AAA
$400.000 millones B IPC+ 3,84% 14-dic-17 14-dic-32 111.200
M 0, - g o g
Décima tercera emision de bonos A R R MRt SR
ordinarios (17va del programa) por AAA B IPC+ 1,75% 18-sep-19 18-sep-21 145.200
400.000 mill
¢ miones B IPC+2,63% 18-sep-19 18-sep-29 135.800
Décima cuarta emision de bonos D IPC+ 1,37% 20-ago-2020 20-ago-2023 148.040
ordinarios (18va del programa) por AAA B IPC+ 2,37% 20-ago-2020 20-ago-2026 102.210
SEECHEO b Es B IPC+2,30% 20-ago-2020  20-ago-2026 99.750

WWW.BRC.COM.CO

BRC Investor Services S. A. SCV confirmé las calificaciones de AAA de los Bonos Ordinarios y de AA+de
los Bonos Subordinados del Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios y/o Bonos
Subordinados hasta por $10 billones de pesos colombianos (COP) del Banco de Occidente S. A.

La calificacion de los valores del programa se fundamenta en la calificacion AAA para las obligaciones de
largo plazo del BdO. Este programa contempla la emision tanto de bonos ordinarios como de
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subordinados. La calificacion de los bonos subordinados es inferior en un nivel (notch) a la calificacion del
emisor. Lo anterior obedece a que, en caso de una eventual liquidacion del emisor, el pago a los tenedores
estara sujeto irrevocablemente a la cancelacién previa del pasivo externo y otras obligaciones no
subordinadas.

La calificacion del Programa de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios y/o Bonos Subordinados hasta

por COP10 billones del Banco de Occidente S. A. aplica a todas las emisiones del programa, siempre y
cuando cumplan con las caracteristicas estipuladas en el prospecto del programa.

V. INFORMACION ADICIONAL
.

Tipo de calificacion Deuda de largo y corto plazo

Ndmero de acta 1951

Fechadel comité 16 dejulio de 2021

Tipo derevision Periodica

Emisor Banco de Occidente

Miembros del comité Marfa CarolinaBar6n Buitrago
Ana Maria Carrillo Cardenas
Luis Carlos L6pez Saiz

Historia de la calificacion

Revisién periddica Jul./20: AAA, BRC 1+
Revision periddica Ago./19: AAA, BRC 1+
Calificacion inicial Nov./09: AAA, BRC 1+

La visita técnica para el proceso de calificacion se realizé con la oportunidad suficiente por la disponibilidad
del emisor o entidad y la entrega de la informacién se cumplié en los tiempos previstos y de acuerdo con
los requerimientos de BRC Investor Services.

BRC Investor Services no realiza funciones de auditoria, por tanto, la administracion de la entidad asume
entera responsabilidad sobre la integridad y veracidad de toda la informacién entregada y que ha servido
de base para la elaboracion del presente informe. Por otra parte, BRC Investor Services revisé la
informacion publica disponibley la compar6 con la informacion entregada por la entidad.

La informacion financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros auditados de los
ultimos cuatro afios y no auditados a abril de 2021.

En caso de tener alguna inquietud en relacion con los indicadores incluidos en este documento, puede
consultar el glosario en www.brc.com.co

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co o bien, haga clic agui.
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VI. ESTADOS FINANCIEROS

Datos en COP Millones

Banco de Occidente S. A.

Variacion % Variacion %
BALANCE GENERAL Dec-20 Apr-20 Apr-21 Variacién % Sector Apr-|

Dec-19/Dec-20  APTZOIAPTZL T og a5y

Activos
Disponible 2.555.256 2.330.667 2.873.630 3.382.304 3.066.061 23,3% -9,3% -19,8%
Posiciones activas del mercado monetario 396.071 338.601 182.501 419.244 196.491 -46,1% -53,1% -11%
Inversiones 6.299.625 6.926.604 7.404.711 7.540.963 7.621.176 6,9% 11% 4,1%
Valor Razonable 1.018.604 1.975.283 1.049.673 1.006.471 1.558.292 -46,9% 54,8% -12,3%
Instrumentos de deuda 1.018.604 1.975.283 753.093 767.621 1.203.124 -61,9% 56,7% -14,9%
Instrumentos de patrimonio - - 296.580 238.850 355.169 48,7% 36,1%
Valor Razonable con cambios en ORI 1.944.681 1.368.698 1.704.711 1.130.774 2.096.813 24,5% 85,4% 48,1%
Instrumentos de deuda 1.875.166 1.282.556 1.619.049 1.047.469 2.006.274 26,2% 91,5% 53,9%
Instrumentos de patrimonio 69.516 86.142 85.662 83.305 90.539 -0,6% 8,7% 5,6%
Costo amortizado 717.520 706.141 883.320 639.509 920.404 25,1% 43,9% 47,6%
En subsidiarias, filiales y asociadas 1.484.471 1.773.404 2.032.698 1.667.139 1.927.699 14,6% 15,6% -2,5%
Avariacion patrimonial 2.958 3.251 3.706 3.340 3.628 14,0% 8,6% 2,3%
Entregadas en operaciones 709.136 552.623 1.123.296 2.250.472 737.052 103,3% -67.2% 19,6%
Mercado monetario 541.798 402.565 888.575 1.966.919 449.013 120,7% -77,2% 19,6%
Derivados 167.338 150.058 234.721 283.553 288.039 56,4% 1,6% 19,6%
Derivados 385.647 511.130 570.915 806.959 368.450 11,7% -54,3% -51,2%
Negociacion 385.647 511.130 570.915 806.959 368.450 11,7% -54,3% -50,9%
Cobertura = = o o = -56,0%
Otros 36.606 36.681 36.816 36.722 9.261 0,4% -74,8% 0,6%
Deterioro = 607 424 424 424 -30,2% 0,0% 4,4%
Cartera de créditos y operaciones de leasing 25.203.113 27.247.598 28.805.746 29.552.911 29.419.316 5,7% -0,5% -1,4%
Comercial 18.570.080 20.043.143 21.109.959 22.325.397 21.622.230 5,3% -3,1% -3,8%
Consumo 6.668.468 7.073.400 7.715.652 7.117.203 7.853.073 9,1% 10,3% 2,6%
Vivienda 1.369.437 1.622.267 1.857.579 1.678.798 1.915.385 14,5% 14,1% 8,9%
Microcrédito - - - - - 3,0%
Deterioro 1.178.545 1.261.494 1.564.753 1.331.285 1.466.887 24,0% 10,2% 13,4%
Deterioro componente contraciclico 226.327 229.719 257.692 237.202 264.937 12,.2% 11,7% -12,1%
Otros activos 1.279.764 1.718.175 2.063.344 2.022.139 2.569.005 20,1% 27,0% 11%
Bienes recibidos en pago - - - - - -43,1%
Bienes restituidos de contratos de leasing - - - - - -9,3%
Otros 1.279.764 1.718.175 2.063.344 2.022.139 2.569.005 20,1% 27,0% 2,1%
Total Activo 35.733.828 38.561.644 41.329.931 42.917.562 42.872.048 7.2% -0,1% -1,7%
Pasivos
Dep6sitos 22.687.455 24.759.316 27.728.634 26.890.692 29.837.296 12,0% 11,0% 1,9%
Ahorro 10.807.356 12.401.858 14.939.527 14.261.740 17.872.516 20,5% 25,3% 11,7%
Corriente 5.699.469 5.939.477 6.325.818 5.974.097 6.157.089 6,5% 3,1% -1,6%
Certificados de depésito a termino (CDT) 5.461.164 6.076.324 6.134.119 6.275.424 5.494.863 1,0% -12,4% -9,9%
Otros 719.466 341.657 329.170 379.431 312.828 -3,7% -17,6% 0,2%
Créditos de otras entidades financieras 3.178.445 3.226.145 2.860.533 3.803.152 2.851.866 -11,3% -25,0% -28,8%
Banco de la Republica - - - - -
Redescuento 1.291.493 1.379.033 1.263.018 1.357.893 1.207.491 -8,4% -11,1% -2,4%
Créditos entidades nacionales 17 17 0 17 () -100,0% -100,0% -18,8%
Créditos entidades extranjeras 1.886.935 1.847.095 1.597.514 2.445.243 1.644.375 -13,5% -32,8% -47,4%
O iones pasivas del di i 541.282 402.204 837.095 1.804.908 738.622 108,1% -59,1% 21,2%
Simultaneas 541.282 402.204 134.903 602.185 36.489 -66,5% -93,9% 66,7%
Repos - - 702.192 1.202.723 702.133 -41,6% -40,7%
TTVs o o o o o
Titulos de deuda 3.147.438 3.337.983 3.120.450 3.189.753 3.117.715 -6,5% -2,3% 3,0%
Otros Pasivos 1.933.161 2.355.519 2.211.867 2.964.599 1.908.910 -6,1% -35,6% -21,3%
Total Pasivo 31.487.780 34.081.167 36.758.579 38.653.104 38.454.410 7,9% -0,5% -2,2%
Patrimonio
Capital Social 4677 4.677 4677 4677 4677 0,0% 0,0% 4,6%
Reservas yfondos de destinacion especifica 2.931.711 3.030.149 3.265.390 3.265.390 3.476.256 7,8% 6,5% 5,7%
Reserva legal 2774431 2.868.793 3.094.690 3.094.690 3.094.690 7,9% 0,0% 10,9%
Reserva estatutaria = = = > = 0,0%
Reserva ocasional 157.280 161.356 170.700 170.700 381.566 5,8% 123,5% -30,5%
Otras reservas = = - - =
Fondos de destinacién especifica - - - - - 3,9%
Superavit o déficit 868.016 935.336 897.336 866.506 814.926 -4,1% -6,0% -5,7%
Ganancias/pérdida no realizadas (ORI) 133.420 140.624 74971 152.325 45.530 -46,7% -70,1% -18,3%
Prima en colocacion de acciones 720.445 720.445 720.445 720.445 720.445 0,0% 0,0% 1,1%
Ganancias o pérdidas 441.643 510.314 403.949 127.884 121.779 -20,8% -4,8% -4,9%
Ganancias acumuladas ejercicios anteriores 57.489 56.790 83.321 1.088 1.019 46,7% -6,3% 39,2%
Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores (4.257) (4.257) - - - -100,0% 96,3%
Ganancia del ejercicio 388.411 457.781 320.628 126.796 120.761 -30,0% -4,8% 19,2%
Pérdida del ejercicio - - - - - 87,1%
ia 0 pérdida icipaci no controlada - - - - -
R gencia a NIIF - - = = - 8,0%
Otros 0) ) - - - -100,0% -49,9%
Total Patrimonio 4.246.048 4.480.477 4.571.353 4.264.458 4.417.639 2,0% 3,6% 1,4%
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Variacion %
ESTADO DE RESULTADOS Variacion % Variacion % Sector Apr-|

Dec-19 /Dec-20  Apr-20/Apr-21 20/Apr-21

Cartera comercial 1.591.523 1.621.980 1.548.731 550.716 408.772 -4,5% -25,8% -26,7%
Cartera consumo 1.026.573 1.013.906 982.696 335.905 327.430 -3,1% -2,5% -10,1%
Cartera vivienda 122.215 141.040 160.199 50.990 57.608 13,6% 13,0% 2,9%
Cartera microcrédito = = = = = -1,5%
Otros 5.410 4413 8.115 5.996 6.411 83,9% 6,9% -18,6%
Ingreso de intereses cartera y leasing 2.745.721 2.781.339 2.699.741 943.608 800.220 -2,9% -15,2% -14,2%
Depésitos 718.215 731.802 646.136 254.762 142.647 -11,7% -44,0% -42,0%
Otros 271.709 310.296 279.355 106.266 62.046 -10,0% -41,6% -21,4%
Gasto de intereses 989.924 1.042.098 925.490 361.028 204.693 -11,2% -43,3% -36,9%
Ingreso de intereses neto 1.755.797 1.739.241 1.774.251 582.580 595.527 2,0% 2,2% -1,7%
Gasto de deterioro cartera yleasing 1.243.812 1.256.993 1.468.362 434.688 706.147 16,8% 62,4% 33,6%
Gasto de deterioro componente contraciclico 125.925 131.334 150.099 63.970 83.122 14,3% 29,9% -3,3%
Otros gastos de deterioro - - - - -
Recuperaciones de cartera y leasing 547.263 598.448 505.370 206.502 386.846 -15,6% 87,3% 60,9%
Otras recuperaciones 30.562 29.076 25.521 13.714 42581 -12,2% 210,5% 149,4%
:’;i’:;;:;;’::;eses R D CLERIDS 963.885 978.438 686.681 304.137 235.685 -20.8% 225% 2.8%
Ingresos por valoracién de inversiones 2.245.740 2.942.772 5.226.427 3.264.678 590.238 77,6% -81,9% -39,0%
Ingresos por venta de inversiones 15.680 44.320 52.830 11.022 8.743 19,2% -20,7% -20,2%
Ingresos de inversiones 2.261.419 2.987.093 5.279.258 3.275.700 598.981 76,7% -81,7% -38,8%
Pérdidas por valoracion de inversiones 2.012.025 2.750.693 4.788.110 3.034.850 611.643 74,1% -79,8% -36,0%
Pérdidas por venta de inversiones 4.621 5.007 11.265 8.814 11.883 125,0% 34,8% 6,6%
Pérdidas de inversiones 2.036.372 2.800.154 4.825.655 3.063.403 625.370 72,3% -79,6% -35,8%
Ingreso por método de participacién patrimonial 222.698 289.729 318.189 57.868 114.495 9,8% 97,9% 7,4%
Dividendos y participaciones 2.545 2.351 2.344 2174 3.005 -0,3% 38,3% 27,5%
Gasto de deterioro inversiones = 607 = = = -100,0% -88,3%
Ingreso neto de inversiones 450.291 478.411 774.136 272.339 91.111 61,8% -66,5% -55,7%
Ingresos por cambios 2.788.752 3.424.382 3.645.419 1.943.023 572.095 6,5% -70,6% -45,4%
Gastos por cambios 2.799.853 3.368.156 3.831.690 2.065.741 445983 13,8% -78,4% -63,8%
Ingreso neto de cambios (11.101) 56.226 (186.271) (122.717) 126.112 -431,3% -202,8% -105,7%
Comisiones, honorarios y servicios 325.107 340.378 331.658 109.663 122.659 -2,6% 11,9% 8,4%
Otros ingresos - gastos 46.206 27.189 95.230 39.918 29.883 250,3% -25,1% 103,2%
Total ingresos 1.774.387 1.880.643 1.701.435 603.340 605.450 -9,5% 0,3% 6,5%
Costos de personal 591.695 554.060 578.089 197.985 201.253 4,3% 1,7% 1,0%
Costos administrativos 488.133 582.587 562.327 195.982 201.593 -3,5% 2,9% 3,6%
Gastos administrativos y de personal 1.079.828 1.136.647 1.140.416 393.967 402.846 0,3% 2,3% 2,4%
dg;::‘:d’;za"c'ones' e, e ZEEnEs 1.063 1.627 1.499 1.000 155 7.8% 84,5% 28,0%
Otros gastos riesgo operativo 5.690 5.199 3.263 860 1614 -37,2% 87,7% 113,1%
Gastos de riesgo operativo 6.752 6.826 4.762 1.860 1.768 -30,2% -4,9% 92,1%
Depreciaciones y amortizaciones 147.596 78.250 80.448 25.610 27.223 2,8% 6,3% 9,6%
Total gastos 1.234.177 1.221.723 1.225.626 421.437 431.837 0,3% 2,5% 3,5%
Impuestos de renta y complementarios 4.068 - - - - 10,4%
Otros impuestos ytasas 147.731 201.139 155.180 55.107 52.852 -22,8% -4,1% -9,3%
Total impuestos 151.799 201.139 155.180 55.107 52.852 -22,8% -4,1% -0,7%
Ganancias o pérdidas 388.411 457.781 320.628 126.796 120.761 -30,0% -4,8% 18,9%
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SECTOR
Apr-20 Apr-21

Rentabilidad
ROE (Retorno Sobre Patrimonio) 9,8% 10,6% 72% 9.2% 7,0% 11,1% 4,4% 11,3% 5,1%
ROA (Retorno sobre Activos) 11% 1,2% 0,8% 1,0% 0,7% 1,7% 0,6% 1,5% 0,6%
Ingreso de intereses neto / Ingresos. 99,0% 92,5% 104,3% 96,6% 98,4% 101,5% 90,3% 93,7% 86,5%
Ingresos Netos de Intereses / Cartera y Leasing Brt 6,6% 6,1% 5,8% 1,9% 1,9% 2,1% 2,0% 2,3% 2,2%
Gastos Provisiones / Cartera y Leasing bruto 5,3% 5,2% 6,1% 5,0% 6,3% 6,4% 7,8% 6,1% 7.4%
Rendimiento de la cartera 10,6% 10,0% 8,8% 9,8% 8,2% 10,3% 8,6% 111% 9,5%
Rendimiento de las inversiones 5,3% 5,3% 7.2% 6,1% 5,5% 8,1% 3,3% 5,8% 3,0%
Costo del pasivo 32% 3.2% 2,5% 3,1% 2,0% 3,1% 2,1% 3.2% 2.2%
Eficiencia (Gastos Admin/ Ingresos operativos) 35,2% 36,4% 37,6% 37,4% 43,7% 34,0% 39,3% 37,1% 42,8%
Capital
Relacién de Solvencia Béasica 10,5% 9,9% 9,0% 8,8% 111% 9,1% 17,5% 9,3% 16,3%
Relacion de Solvencia Total 13,0% 12,1% 11,0% 10,3% 13,5% 14,8% 24.2% 13,7% 21,6%
Patrimonio / Activo 11,9% 11,6% 11,1% 9,9% 10,3% 14,0% 14,5% 12,0% 12,4%
Quebranto Patrimonial 90785,9% 95798,3% 97741,3% 91179,5% 94454,7% 6527,3% 6473,6% 1816,7% 1760,3%
Activos Productivos / Pasivos con Costo 109,5% 109,8% 106,4% 108,9% 103,4% 111,4% 108,0% 109,9% 107,5%
Activos ivos / Patrimoni i 59,7% 62,4% 71,3% 69,5% 82,4% 59,0% 65,8% 62,6% 65,6%
Riesgo de Mercado / Patrimonio Técnico 3,9% 3.2% 4,8% 3,7% 6,2% 55% 2,3% 52% 3.2%
Liquidez
Activos Liquidos / Total Activos 15.2% 14,5% 12,7% 12,1% 14,6% 13,7% 10,5% 13,8% 12,8%
Activos Liquidos / Depositos y exigib 24,0% 22,6% 18,9% 19.3% 21,0% 22,8% 16,9% 21,8% 19,5%
Cartera Bruta / Depositos y Exigib 117,3% 116,1% 110,7% 115,7% 105,2% 112,1% 112,3% 106,1% 104,1%
Cuenta de ahorros + Cta Corriente / Total Pasivo 52,4% 53,8% 57,9% 52,4% 62,5% 46,6% 51,5% 45,4% 50,3%
Bonos / Total Pasivo 10,0% 9,8% 8,5% 8,3% 8,1% 10,8% 11,4% 8,4% 8,9%
CDT's / Total pasivo 17,3% 17,8% 16,7% 16,2% 14,3% 222% 20,6% 24.7% 22,7%
Redescuento / Total pasivo 4,1% 4,0% 3,4% 3,5% 3,1% 3,0% 2,8% 3,7% 3,7%
Crédito entidades nacionales / total pasivo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,6% 0,5%
Crédito entidades extranjeras / total pasivo 6,0% 5,4% 4,3% 6,3% 4,3% 7.9% 4,1% 5,5% 3,0%
Op. pasivas del mco monetario / total pasivo 1,7% 1,2% 2,3% 4,7% 1,9% 1,8% 3,3% 2,6% 3,3%
Distribucién de CDTs por plazo

Emitidos menor de seis meses 27,1% 22,3% 34,4% 23,7% 24,2% 18,4% 22,6% 17,5% 19,9%

Emitidos igual a seis meses ymenor a 12 meses 4,8% 5,7% 7,7% 6,7% 10,6% 15,9% 19,8% 17.2% 20,8%

Emitidos igual a a 12 meses ymenor a 18 meses 5,0% 4,5% 3,2% 3,4% 8,2% 14,6% 14,5% 14,5% 15,1%

Emitidos igual o superior a 18 meses 63,0% 67,6% 54,7% 66,1% 56,9% 51,2% 431% 50,8% 44.2%

Calidad del activo
Por vencimiento

Calidad de Cartera y Leasing 4,1% 41% 4,8% 3,8% 4,4% 41% 52% 43% 4,9%
Cubrimiento de Cartera y Leasing 127,4% 127,0% 128,0% 131,4% 141,9% 154,1% 148,6% 142,2% 151,5%
Indicador de cartera vencida con castigos 11.3% 11,6% 12,.9% 11,3% 13,0% 8,7% 10.9% 9,5% 11,0%
Calidad de Cartera y Leasing Comercial 4,0% 4,2% 4,3% 4,0% 4,6% 4,4% 4,7% 4,4% 4,5%
Cubrimiento Cartera yLeasing Comercial 122,6% 121,3% 124,9% 125,5% 119,3% 145,4% 145,5% 134,2% 144,4%
Calidad de Cartera y Leasing Consumo 5,1% 4.3% 6,6% 3,7% 4,5% 3,4% 7.4% 4,1% 6,0%
Cubrimiento Cartera y Leasing Consumo 134,5% 139,5% 123,3% 154,9% 139,8% 225,7% 124,6% 180,1% 141.2%
Calidad de Cartera Vivienda 1,6% 1,6% 2,6% 2,5% 2,5% 4,0% 3,8% 3,9% 3,6%
Cubrimiento Cartera Vivienda 176,0% 169,0% 121,3% 111,6% 122,9% 95,5% 98,6% 93,2% 102,8%
Calidad Cartera y Leasing Microcredito 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 11,9% 18,6% 6,3% 7,4%
Cubrimiento Cartera y Leasing Microcredito 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 94,7% 88,0% 124,6% 117,8%

Por clasificacion de riesgo

Calidad de la cartera y Leasing B,C,D,E 12,0% 9,9% 11,3% 9,6% 11,1% 9,9% 12,0% 9,4% 11,6%
Cubrimiento Cartera+ Leasing B.CDyE 28,8% 34.2% 36,4% 34,4% 33,0% 44,6% 43,7% 43.2% 41,5%
Cartera yleasing C,D y E / Bruto 7.9% 7.0% 8,1% 6,5% 8,0% 7.1% 8.2% 6,5% 7.7%
Cubrimiento Cartera+ Leasing C,DYE 42,6% 47,6% 49,2% 49,4% 44.,6% 60,9% 61,1% 60,2% 59,2%
Calidad Cartera y Leasing Comercial CDyE 8,6% 7.9% 8,4% 7.4% 8,8% 8,3% 8,6% 7.7% 8,4%
Cubrimiento Cartera y Leasing Comercial C,D yE 259,1% 217,9% 216,4% 208,5% 221,9% 168,5% 163,8% 172,5% 170,6%
Calidad Cartera y Leasing Consumo C,D yE 6.7% 5,3% 8,0% 4,6% 6,5% 5,7% 9.4% 5,5% 7.9%
Cubrimiento Cartera y Leasing de Consumo C,D yt 58,7% 58,5% 61,8% 61,8% 46,2% 73,1% 66,2% 73,9% 66,8%
Calidad de Cartera Vivienda C,.D yE 3,3% 3,4% 5,3% 3,7% 4,4% 4,0% 4,2% 4,0% 4,4%
Cubrimiento Cartera de Vivienda C,.D yE 23,8% 22,1% 23,2% 22,2% 247% 43,3% 41,4% 35,8% 35,6%
Calidad de Cartera Microcredito C,D yE 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,3% 17.0% 7.8% 9,6%
Cobertura Cartera y Leasing Microcredito C,D,E 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 90,0% 84,8% 57,4% 0,0%

VIl. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles en
nuestra pagina web www.brc.com.co

Una calificaciéon de riesgo emitida por BRC Investor Services S.A. SCV es una opinién técnica y en ningiln momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender o mantener una inversiéon determinada y/o un valor, niimplica una garantiade pagodelftitulo,
sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La
informacion contenida en estapublicacion ha sido obtenidade fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asu mimos
responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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