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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Senores Accionistas
Banco de Occidente S.A:

Introduccién

He revisado la informacion financiera intermedia condensada separada gue se adjunta, al 30 de
junio de 2019 de Banco de Occidente S A., la cual comprende:

e el estado condensado separado de situacion financiera al 30 de junio de 2019

* los estados condensados separados de resultados por los periodos de tres y seis meses
que terminaron el 30 de junio de 2019;

. los estados condensados separados de otros resultados integrales por los periodos de tres
y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2019;

¢ el estado condensado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses
que termino el 30 de junio de 2019;

s« el estado condensado separado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que
termind el 30 de junio de 2019; y

e las notas a la informacion financiera intermedia condensada separada.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion
financiera intermedia condensada separada de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste
en expresar una conclusion sobre esta informacion financiera intermedia condensada separada,
basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidn 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinion de auditoria.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de ta red de firmas miembro indepandientes de KPBIG SAS
kPG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International ™}, una entidad suiza. Mit 860.000.846-4



Conclusién

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que la informacion
financiera intermedia condensada separada al 30 de junio de 2019, que se adjunta, no ha sido
preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) - Informaciéon Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Infermacion Financiera aceptadas en Colombia.

Hugd Alonso Magakia Salazar
Revisor Fiscal de Banco de Occidente S.A.
T.P. 86619-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto de 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE EXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Banco de Occidente S.A.:

Introduccién

He revisado el reporte en lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
junio de 2019 de Banco de Occidente S.A, que incerpora la informacion financiera intermedia
separada, la cual comprende:

*« ¢l estado separado de situacion financiera al 30 de junio de 2019;

. los estados separados de resultados por los periodos de tres y seis meses que terminaron
el 30 de junio de 2019;

* |os estados separados de otros resultados integrales por los periodos de tres y seis meses
gue terminaron el 30 de junio de 2019;

¢ el estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses que termino
el 30 de junio de 2019;

¢ el estado separado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind el 30 de
junio de 2019; y

¢ las notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
extensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informacidn Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentacion del reporte en lenguaje extensible
Business Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Miresponsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre el reporte en lenguaje
extensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia separada, basado en mi revision.

Alcance de la revisién

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de |3
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revisidon de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y Ia
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditoria. Por lo tanto no expreso una opinidn de auditoria.

KPMG SAS

KPMG S.A.S., socedad colombiana por acciones simplificada y tirma miembiro de la red de firmas miembro independientas de
Mit 860.000.846 - 4
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KPMG

Conclusién

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer gue el reporte en
lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacién
financiera intermedia separada del Banco de Occidente S.A. al 30 de junio de 2019, no ha sido
preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Revisor Fiscal de Banco de Occidente S.A.
T.P.86619-T
Miembro de KPMG S.AS.

14 de agosto de 2019



BANCO DE OCCIDENTE S.A.
ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Notas  30dejuniode2019 ! de diciembre de

2018

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 24 $ 2.631.288 2.553.984

Activos financieros mantenidos para negociar 6y24 2.150.693 1.627.362

Activos financieros disponibles para la venta 6y24 1.681.591 2,434,089

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 7 697.472 717.520

Deterioro de inversiones 6 (424) -
Total activos financieros de inversion 4.529.332 4.778.971
Total cartera de crédito y operaciones de leasing financiero 4y24 28.402.544 27.307.248
Deterioro de cartera 4 (1.551.007) (1.485.780)
Total cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, neto 26.851.537 25.821.468
Otras cuentas por cobrar, neto 24 148.969 95.534
Inversiones en compafiias subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 10 1.633.631 1.485.518
Activos tangibles, neto 1" 727.143 554.915
Activos intangibles, neto 12 244639 231.584
Activo por impuesto a las ganancias 149.909 127.027
Otros activos 36.360 37.259
Total activos 36.952.808 35.686.260
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable 269.102 346.665
Pasivos financieros a costo amortizado

Depositos de clientes 5y24 23.198.054 22.011.973
Obligaciones financieras 14y 24 8.100.681 7.653.386
Total pasivos financieros a costo amortizado 31.298.735 29.665.359
Provisiones para contingencias legales y otras provisiones 16 5.669 5.282
Pasivo por impuesto a las ganancias 73.837 101.618
Beneficios de empleados 15 79.683 83.599
Otros pasivos 17y24 933.057 1.237.690
Total pasivos 32.660.083 31.440.213
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 4.677 4677
Prima en colocacion de acciones 720.445 720.445
Utilidades retenidas 3.429.155 3.455.965
Otro resultado integral 138.448 64.960
Patrimonio de los accionistas 18 4.292.725 4.246.047
Total pasivos y patrimonio de Ig€ a histas $ 36.952.808 35.686.260
fﬂ
‘Veanse las notas que forma inte g J0s estedos financieros condensados separados.
— _—
: Egnwto{z / FABIAN FERNANDO BARONA CAJIAO HUGO ALONSO'MAGANA SALAZAR
CONTADOR REMISOR FISCAL
TP.B0629-T TP.86619-T

Miembro de KPMG S.AS.
(Véase miinforme del 14 de agosto de 2019)



Operaciones continuas:
Ingresos por intereses y valoracion

Gastos por intereses y similares
Obligaciones financieras

Total gastos por intereses y similares
Ingresos netos por intereses

Deterioro
Ingresos netos por intereses después de deterioros

Ingresos por comisiones y honorarios
Gastos por comisiones y honorarios
Ingreso neto por comisiones y honorarios

Ingresos o gastos netos de activos o pasivos financieros mantenidos para negociar

Otros ingresos, neto

Otros egresos

Gastos de personal

Gastos generales de administracion
Deterioro otros activos

Gastos por depreciacion y amortizacion
Otros gastos de operacion

Total otros egresos

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Gasto (ingreso) de impuesto de renta
Utilidad del periodo

Utilidad neta por accion, (en pesos)

Véanse las notas gue forman parte integral de los estados finanglercs congensagos separados

i

BANCO DE OCCIDENTE S.A.
ESTADO CONDENSADO SEPARADC DE RESULTADOS
(Expresado en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por accion)

Por el trimestre terminado al:

Por el semestre terminado al:

Notas 30 de junio de 2019 30 de junio de 2018 30 de junio de 2019 30 de junio de 2018
$ 728.064 745.571 1.450.069 1.513.630
179.823 177.829 356.346 374.095

98.779 90.862 196.565 180.769

278.602 268.691 552.911 554.864

449.462 476.880 897.158 958.766

173.362 195.518 344220 379.090

276.100 281.362 552.938 579.676

20 86.693 B86.947 172.200 168.797
20 37676 25.613 70.063 52.578
49,017 61.334 102137 116.219

28.591 16.960 66.043 42,778

21 120.068 77.594 223456 141.776
107.523 106.624 209.109 228.828

22 175.765 193.803 341.307 385.149
12,676 14.086 27174 31.492

26.593 18.505 53.298 36.472

6.982 5.023 9.542 10.785

21 329.538 338.041 640.430 692.726
144.237 99.209 304.144 187.723

13 13.848 (7.398) 40.981 (15.566)
$ 130.389 106.607 263.163 203.289

18 $ 836 684 1.688 1.304

(Lt

FABIAN FERNANDO BARONA CAJIAO

CONTADOR
TP 80629-T

HUGO ALONSO MAGANA SALAZAR
REVISOR FISCAL
TP 86619-T
Miembro de KPMG 5. AS

(Vease m informe del 14 de agosto de 2019)



BANCO DE OCCIDENTE S.A.
ESTADO CONDENSADO SEPARADQ DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en millones de pesos colombianos)

30 de junio de

Por el trimestre terminado al:
30 de junio de

Por el semestre terminado al:

30 de junio de

30 de junio de

2019 2018 2019 2018

Utilidad del periodo 130.389 106.607 263.163 203.289
Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a resultados;
Diferencia en cambio neta por inversiones en subordinadas 14242 6606 11.109 (3.420)
Utilidad neta no realizada en operaciones de cobertura extranjeras (14.242) (6 606) (11.108) 3.420
Utilidad (perdida) con efectos en el otro resultado integral de inversiones contabilizadas por el metodo de

particigacion patrimonial 16.263 (20.160) 52.500 (33.145)
UUtilidad (pérdida) neta no realizadas en intrumentos de deuda disponibles para la venta 6.707 (14 131) (6.184) (19.728)
Utilidad neta no realizadas en instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable 20.372 4 084 22984 3.167
Impuesto diferido reconocido en otro resultado integral 1.539 5548 4508 5.132
Total partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a resultados 44.881 (23.659) 73.810 {44.572)
Perdidas actuariales en planes de beneficios definidos (501) (993) (501) (994)
Impuesto diferido pardidas actuariales en planes de beneficios definidos 180 335 180 335
Total partidas que no seran reclasificadas a resultados (321) (658) (321) (659)
Total otros resultados integrales durante el periodo, neto de impuestos 44.560 (24.317) 73.488 {45.231)
Resultado integral total del periodo 174.949 82.290 336.651 158.058

FABIAN FERNANDO BARONA CAJIAD
CONTADOR
TP BOB28-T

HUGO ALONSC GANA SALAZAR
REVISOR FISCAL
TP.BBE1O-T
Miembro de KFMG S AS.

(Veéase munforme del 14 de agosto de 2019)




BANCO DE OCCIDENTE S.A.
ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(En millones de pesos colombianos excepto la informacion por accion)

Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de Capital suscritoy ana! SH Utilidades Otro resultado Total pawimonio
2019 y 2018 pagado colocacion de citenldas Hifediral neto de los

y (Nota 18) acciones 9 accionistas
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 4.677 720.445 3.277.126 31.632 4.033.880
Cambios en politicas contables a IFRS 9 - - 228 - 228

Dividendos pagados en efectivo a razon de $140 pesos

mensual por accion, pagadero dentro de los diez primeros

dias de cada mes, desde abril 2018 hasta el mes de marzo - - (261.912) - (261.912)
de 2019, inclusive, sobre un total de 155 899 719 acciones

suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2017

Movimientos netos de otros resultados integrales - - - (45.231) (45.231)
Utilidades del gjercicio - - 203.289 - 203.289
Saldo al 30 de junio de 2018 $ 4,677 720.445 3.218.731 (13.599) 3.930.254
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 4677 720.445 3.455.965 64.960 4.246.047

Dividendos pagados en efectivo a razén de $155 pesos

mensual por accion, Pagadero dentro de los diez primeros

dias de cada mes de acuerde con |a legislacién vigente, -
desde abril 2019 hasta el mes de marzo de 2020, inclusive, ) ) PV ) (289985
sobre un total de 155.899.719 acciones suscritas y pagadas

al 31 de diciembre de 2018

Movimientos netos de otros resultados integrales - - - 73 488 73.488
Utilidades del ejercicio - - 263.163 - 263.163
Saldo al 30 de junio de 2019 $ 4.677 720.445 3.429.155 138.448 4.292.725
‘Véanse las notas que forman parte integral de I%s estados financieros condensados separados.
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Miembro de KPMG S.AS.
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BANCO DE OCCIDENTE S.A.

ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por el periodo de seis meses terminado al:

30 de junio de

30 de junio de

2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio 263.163 203.289
Conciliacion de la utilidad del ejercicio con el efectivo neto (usado en) provisto por
las actividades de la operacion:
Amortizacian activos intangibles 7 649 6.070
Depreciacion de actives tangibles 45648 30402
Gasto(ingreso) por impuesto a las ganancias 40.981 (15.566)
Deterioro para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto 414 961 432,395
Gastos por intereses causados sobre depdsitos de clientes y obligaciones financieras 5652911 £54 864
Ingresos por intereses causados sobre activos financieros (1.450.069) {1.513.630)
Dividendos causados (2.301) (2.532)
DCreteriore de inversiones 424
Perdida en cambios en el valor razonable de propiedades de inversion 4409 6635
Utilidad en venta de aclivos no cormentes mantemidos para la venta, neto (B9) (51)
(Ltilidad) pérdida en venta de inversiones, neto (16.369) 23 000
Deterioro de actives tangibles. neto 14 626 22.082
Utilidad en inversiones por método de participacion patimonial (162.411) (97 .888)
Valor razonable ajustado sobre:
Utilidad en valoracion de instrumentos financieros dervados (3.619) (30.218)
Rewversion de ajuste a valor razonable de derivados en instrumentos de cobertura 25.340 61.826
Reversion de ajuste a valor razonable de propiedades de inversion (3.348) (2.431)
Variacion neta en activos y pasivos operacionales
(Aumenta) disminucion en activos financieros para negociar (625.760) 139.787
Aumento de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero (1.437.081) (465347}
(Aumento) disminucion en cuemntas por cobrar (41.540) 71.870
Aumento en activos no comentes mantenidos para la venta - (4.211)
Disminucion {aumento) en ofros activos 900 (1.194)
Aumento (disminucion) de depositos de clientes 17177 (1.091.743)
Aumento (disminucion) neto en provisiones 387 (903)
Aumento de préstamos interbancarios y fondos overnights 542053 637628
Disminucion de beneficio empleados {4.417) (6.548)
Disminucion neto en ofros pasivos (457.252) (144.511)
Intereses recibidos de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 1.363.982 2.258.056
Intereses pagados de depositos de clientes y cbligaciones financieras (548 407) (557 744)
Impuesto sobre la renta pagado (86.958) (B6.435)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion (300.988) 426.852
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de inversiones mantenidas hasta el vencimiento (224 .517) (306.852)
Adquisicion de propiedades y equipos de uso propio (17.986) {20.998)
Adquisicion de activos entregados en arrendamiento operativo {4.879) (6T2)
Adquisicion de propiedades de inversion (48.061) (18.281)
Adquisicion de activos intangibles (20.704) (25.891)
Producto de la redencion de inversiones mantenidas hasta el vencimiento 249399 310495
Disminucion (aumento) en activos financieros disponibles para la venta 857 898 (1B8.777)
Producto de la venta de propiedades y equipo de uso propio 5877 9.572
Producto de la venta de activos entregados en arendamiento operativo 452 95
Producto de la venta de propiedades de inversian 14 550 9.184
Producto de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venia ™ 4262
Dividendos recibidos 30 455 24 680
Adaquisicion de pardicipacion en companias asociadas - 2.160)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversién B43.215 (196.343)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Pagos de titulos de inversion en circulacion (81 000) -
Adguisicion de obligaciones financieras 2100411 1.072.967
Pagos de obligaciones financieras (2.322 699) (992.847)
Dividendos pagados intereses controlantes (99.714) (103.094)
Dividendos pagados intereses no controlanies (38.125) (39.647)
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion (441.127) (62.621)
Efecto de las ganancias o pérdidas en cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo (23.799) (11.5486)
Aumento del efectivo y equivalentes de.efectivo, neto 77.304 146,354
Efectivo y equivalentes de efegtivo al inicio del periodo 2553984 1.998.911
Efectivo y equivalentes de efgctivo 3 final/del periodo 3 2631.288 2,145,305
‘eanse [as notas que fofman parte yhtegral q los estgdos financieros condensados separados
Y P
~— -_— .
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Miembro de KPMG 5 AS
(Véase minforme del 14 de agosto de 2019)



Banco de Occidente S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Separada
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018
(En millones de pesaos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota 1. - Entidad reportante.

El Banco de Occidente S.A., en adelante el Banco, es una persona juridica de caracter privado,
legalmente constituida como establecimiento bancario, autorizado para operar de acuerdo con la
Resolucion No. 3140 del 24 de septiembre de 1993 de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Debidamente constituido segun consta en Escritura Publica 659 del 30 de abril de 1965 de la notaria
cuarta de Cali.

El Banco tiene su domicilio principal en Santiago de Cali. La duracion establecida en los estatutos
es de 99 afos contados a partir de su fecha de constitucion. En cumplimiento de su objeto social,
podra celebrar o ejecutar todas las operaciones y contratos legalmente permitidos a los
establecimientos bancarios de caracter comercial, con sujecion a los requisitos y limitaciones de la
Ley Colombiana.

En desarrollo de su objeto social, el Banco efectua colocaciones de préstamos a sus clientes en
modalidad de cartera de crédito, comerciales, de consumo, hipotecario para vivienda y leasing
financiero y operativo y también realiza operaciones de tesoreria en titulos de deuda principalmente
en el mercado Colombiano. Todas estas operaciones son financiadas con depositos recibidos de los
clientes en la modalidad de cuenta corriente, ahorros, certificados depésito a término, titulos de
inversion en circulacion de garantia general en pesos colombianos y con obligaciones financieras
obtenidas de bancos corresponsales en moneda local y moneda extranjera y de entidades de
redescuento que tiene creadas el gobierno colombiano para incentivar diversos sectores en la
economia Colombiana.

Nota 2. - Bases de presentacion de los estados financieros condensados separados y
resumen de las principales paoliticas contables significativas.

Los estados financieros intermedios condensados separados se han preparado de acuerdo con las
normas internacionales de contabilidad aceptadas en Colombia, establecidas en la Ley 1314 de
2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los
Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018 emitidos por el Gobierno
Colombiano, gue incluye la NIC 34 Informacién financiera intermedia.

Los estados financieros condensados separados del periodo intermedio no incluyen toda la
informacion y revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario
leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2018.

Sin embargo incluyen notas de las transacciones y eventos significativos durante el periodo, las
cuales son necesarias para la compresion de los cambios presentados en la situacion financiera y
rendimientos de Banco de Occidente S.A desde los Ultimos estados financieros anuales publicados.

En el giro normal Banco de Occidente S.A no presenta estacionalidades o efectos ciclicos en sus
resultados revelados.

Cambios en politicas contables significativas

Excepto por lo descrito a continuacion, las politicas contables aplicadas en estos estados financieros
intermedios son las mismas aplicadas por Banco de Occidente S.A. en los estados financieros para
el ano terminado al 31 de diciembre de 2018.



Banco de Occidente S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada

A. NIIF 16.
Cambio en politicas contables.

Banco de Occidente S.A adopté NIIF 16 prospectivamente desde el 1 de enero de 2018, sin
necesidad de reexpresar las cifras comparativas para el periodo de 2018, lo cual es permitido de
acuerdo con las disposiciones transitorias de la nueva norma. Las reclasificaciones y ajustes
derivados de las nuevas disposiciones sobre arrendamientos se reconocieron en el estado de
situacion financiera condensado separado el 1 de enero de 2019.

Banco de Occidente S.A arrienda propiedades y equipos. Los contratos de alquiler generalmente se
realizan por periodos fijos de 1 a 10 afios, pero pueden tener opciones de extension. Los términos
de los arrendamientos se negocian de forma individual, los cuales presentan una amplia gama de
condiciones y terminos. Los contratos de arrendamiento no imponen covenants, sin embargo estos
activos arrendados no pueden ser asignados como garantia para préstamos.

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo en la fecha en que
el activo es arrendado y esta disponible para uso por parte de Banco de Occidente S A. Cada pago
de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo financiero es reconocido
en el estado de resultados condensado separado durante el periodo del arrendamiento, a fin de
producir una tasa de interés periddica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los
activos por derecho de uso se deprecian durante el periodo mas corto entre la vida til del activo o
hasta el final del plazo del arrendamiento, sobre una base de linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor
presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de
arrendamiento:

e Pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos los incentivos por arrendamiento por
cobrar.
s Pago de arrendamiento variable que se basa en un indice o una tasa.

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de endeudamiento incremental del
Banco de Occidente S A.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen en linea recta como un gasto en resultados. Los arrendamientos a corto plazo son
arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos. Los activos de bajo valor comprenden equipos
informéaticos y pequefios articulos de mobiliario de oficina.

Las opciones de extension y terminacién estan incluidas en una serie de arrendamientos de
propiedades y equipos en todo el Banco de Occidente S.A. Estos términos se utilizan para maximizar
la flexibilidad operativa en términos de gestion de contratos.
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Ajustes reconocidos en la adopcion de NIIF 16

Tras la adopcién de la NIIF 16, Banco de Occidente reconocid pasivos por arrendamiento
relacionados con arrendamientos que se clasificaron previamente como "arrendamientos operativos®
bajo los principios de la NIC 17 de Arrendamientos. Estos pasivos se midieron al valor presente de
los pagos de arrendamiento restantes, descontados usando la tasa de endeudamiento incremental
de cada entidad a partir del 1 de enero de 2019.

lde enero
de 2019

Compromisos de arrendamiento operativo revelados al 31 de diciembre de 2018 105.191
Se descuenta utilizando la tasa incremental de endeudamiento de entre 5.35%% y 7,01% 98.330
{Menos): arendamientos a corto plazo reconocidos como gastos bajo el método lineal (2.163)
{Menos). arrendamientos de bajo valor reconocidos como gastos bajo el metodo lineal (6.567)
Mas/(menos): ajustes como resultados de un tratamiento diferente de las opciones de extension y terminacion 91.545
Pasivo por arrendamientos reconocido al 1 de enero de 2019 181.145

Para algunos derechos de uso asociados a los activos por arrendamientos de propiedad y equipo
fueron medidos de forma retrospectiva como si las nuevas reglas siempre se hubieran aplicado, para
otros activos con derecho de uso se midieron al monto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado
por el monto de cualquier pago prepagado o acumulado relacionado con el arrendamiento
reconocido en el balance al 31 de diciembre de 2018. No hubo contratos de arrendamiento onerosos
que hubieran requerido un ajuste a los activos de derecho de uso en el reconocimiento inicial.

Derecho de uso

1 de enero de 2019 $
Edificios 148.595
Equipo Informatico 32.550
Saldo al 1 de enero de 2019 $ 181.145

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, el Banco de Occidente S.A usd las siguientes opciones practicas
permitidas por la norma:

« El uso de una unica tasa de descuento a una cartera de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares.

= La contabilizacion de arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de
menos de 12 meses al 1 de enero de 2019 como arrendamientos a corto plazo.

« El uso prospectivo en la determinacion del plazo de arrendamiento donde el contrato contiene
opciones de extender o terminar el arrendamiento.

Banco de occidente S.A también ha elegido no volver a evaluar si un contrato es, o contiene un
contrato de arrendamiento en la fecha de la aplicacién inicial. En cambic, para los contratos
celebrados antes de la fecha de transicion, Banco de Occidente S.A se basé en su evaluacion
realizada aplicando la NIC 17 y la IFRIC 4 que determinan si un acuerdo contiene un arrendamiento.

Nota 3. — Uso de Juicios y estimados contables criticos en la aplicacion de las politicas
contables

La preparacion de los Estados Financieros Condensados Separados del Banco de Occidente S A
de conformidad con las NCIF requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacién de politicas contables y los montos reconocidos en los estados financieros
separados y el valor en libros de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
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reales pueden diferir de estas estimaciones dentro del siguiente afo fiscal. Los juicios y estimados
son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias.

La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el
proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los
montos reconocidos en los estados financieros condensados separados y los estimados que pueden
causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afio incluyen
los siguientes:

Determinacion de la clasificacion de las inversiones (Notas 6 y 7): De acuerdo con las normas
de la Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco clasifica las inversiones asi:

Activos financieros mantenidos para negociar

El Banco de Occidente clasifica en el portafolio negociable las inversiones en renta fija que estructura
como parte de la estrategia de administracion de la liquidez proveniente de la dinamica de la vocacion
central de intermediacion financiera. Este portafolio se conforma con el propédsito de obtener los
flujos contractuales conforme el rendimiento ofrecido por el emisor, servir de respaldo para afrontar
posibles requerimientos de liquidez y de que sirva como garantia para la adquisicion de operaciones
pasivas de liquidez (Repos) con el Banco de la Republica.

Los principales tipos de titulos que pueden respaldar esta necesidad de liquidez pueden ser los
siguientes:

+  Deuda Publica TES (TF, UVR, TCO, IPC, entre otros)
« Inversion Nacion diferente de TES

« Deuda Extranjera

«  Deuda Corporativa

Activos financieros disponibles para la venta

El Banco clasifica en el portafolio disponible para la venta las inversiones en renta fija que estructura
como parte de la administracion de liquidez y que podra vender ante oportunidades de venta con el
objetivo de proveer rentabilidad al portafolio.

Los principales tipos de titulos que pueden respaldar esta necesidad de liquidez pueden ser los
siguientes:

+ Deuda Publica TES (TF, UVR, TCO, IPC, entre otros)
+ Inversion Nacion diferente de TES

* Deuda Extranjera

+  Deuda Corporativa

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El Banco clasifica en el portafolio para mantener hasta el vencimiento el portafolio conformado en
los Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA) para dar cumplimiento al articulo 8 de la Resolucion
Externa 3 de 2000 del Banco de la Republica y que se hacen como inversién obligatoria, también se
clasificaran papeles de deuda subordinada emitidos por las filiales.
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Nota 4. - Administracion y gestion de riesgos

La cartera de créditos se registra al costo amortizado en el estado de situacién financiera y se
clasifica como comercial, consumo, hipotecas y microcréditos. Debido a la importancia de la cartera
de leasing financiero para Banco de Occidente S.A, estos montos son presentados en todas las

tablas para propositos de revelacion:

30 de junio de 2019

Modalidad Saldo segln Clasiﬁcaf:i()n Saldo se_qt]n
balance de leasing revelacion
Comercial ] 19.895.458 3 (4.845.458) 3 15.050.000
Consumo 7.017.928 (10.255) 7.007 673
Vivienda (*) 1.489 158 1.489 158
Leasing - 4.855.713 4,855,713
Total $ 28.402.544 $ - $ 28.402.544

(*) La compaosiciaon del rubro de vivienda junio 2019 es: $851.175 Leasing
habitacional y $637.709 hipotecario.

31 de diciembre de 2018

Saldo segun Clasificacion Saldo segun

Modalidad

balance de leasing revelacion
Comercial $ 19.143.754  $ (4.472.577) % 14.671.177
Consumo 6.782.373 (9.960) 6.772.413
Vivenda (*) 1.381.121 - 1.381.121
Leasing - 4.482.537 4.482.537
Total $ 27.307.248 § - $ 27.307.248

(*) La composicion del rubro de vivienda diciembre 2018 es: $791.452 Leasing
habitacional y $589.669 hipotecario.

A continuaciéon se muestra la distribucion de la cartera de créditos del Banco por destino econémico
al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

30 de junio de 2019 31 de diciembre de 2018

Sector Total general % Part. Total general % Part.
Agricultura $ 808.148 2,85% 775024 2,84%
Productos mineros y de petroleo 166.596 0,59% 174.512 0,64%
Alimentos, bebidas y tabaco 675.571 2,368% 640.436 2,35%
Productos quimicos 981.040 3.45% 956851 3,50%
Otros productos industriales y de manufactura 1.334.563 4.70% 1.077 676 3,95%
Gobierno 1.246.202 4,39% 1.187.441 4,35%
Construccion 3.301.372 11,62% 3.382 039 12,39%
Comercio y turismo 286.294 1,01% 579.665 2.12%
Transporte y comunicaciones 1.495.737 5.27% 1.435.260 5.26%
Senucios plblicos 684,122 2.41% £18.952 2.27%
Senicios consumo 10.505.077 36,99% 9.880.024 36,18%
Senvicios comercial 6.119.010 21.54% 5.772.505 21,14%
Otros 798.812 2,81% 626.861 3,03%
Total por destino econémico 3 28.402.544 100% 27.307.248 100%
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El siguiente es el movimiento de la provisién por deterioro de los activos financieros por cartera de
crédito al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

30 de junio de 2019
Leasing

Clasificacion Comercial Consumo Vivienda Fi £ Total
inanciero
Saldo al inicio del periodo $ (724.690) (484 .365) 41.877) (234 .848) (1.485.780)
Prowsion registrada con cargo (242.380) (341.928)  (10.771) (98.360) (693.440)
a resultados
Compra cartera leasing CFC (10.430) (9.629) (20.059)
Castigos de créditos 93.719 222.080 1.631 25.665 343.095
Recuperacion de préstamos 133.615 137.295 5.603 28.663 305177
Saldo al 30 de junio de 2019 $ (750.166) (466.918) (45.415) (288.508) (1.551.007)
31 de diciembre de 2018
= L. . - Leasing
Clasificacion Comercial Consumo Vivienda Bikanciors Total
Saldo al inicio del periodo $ (606.617) (516.731) (33.989) (210.100) (1.367.437)
Froyisic fegisirada concargo (445.447) (688.180)  (16813)  (141.990)  (1.292.430)
a resultados
Castigos de créditos 141 946 517 454 2.030 57.453 7168883
Recuperacion de préstamos 185428 203.082 6.885 59.789 455 204
Saldo al 31 de diciembre de 2018 § (724.690) (484.365) (41.877) (234.848) (1.485.780)

El 6 de agosto del presente afio, el Tribunal de Arbitramento de la Camara de Comercio de Bogota
declaré la nulidad absoluta del Contrato de Concesion N° 001 de 2010, sus otrosies y demas
acuerdos contractuales, suscrito entre el Instituto Nacional de Concesiones — INCO (hoy ANI) y la
Concesionaria Ruta del Sol S.A.S. (CRDS) para la construccion del Sector 2 del Proyecto Ruta del
Sol.

Como consecuencia de lo anterior, el Tribunal de Arbitramento fijo en la suma de DOSCIENTOS
ONCE MIL DOSCIENTOS SETENTA Y TRES MILLONES DE PESOS ($211.273), el valor de los
reconocimientos que la ANI debe efectuar a favor de CRDS para beneficio de sus acreedores
terceros de buena fe. Dicho monto sumado a los dos pagos recibidos por los bancos acreedores en
diciembre de 2017 y enero de 2019 por un total de $1.42 billones de pesos establecen que el valor
de liquidacion del contrato de concesion N 001 de 2010, para la construccion del Sector 2 de la Ruta
del Sol, asciende al menos a $1.63 billones de pesos.

En relacion con la referida decision, el articulo 39 de la Ley 1563 de 2012 sefala que dentro de los
cinco (5) dias siguientes a su notificacion, el laudo podra ser aclarado, corregido y complementado
de oficio o podra serlo a solicitud de parte. En el caso del referido laudo arbitral, dicho téermino se
cumple el préximo 14 de agosto. Asi mismo, se precisa que el Tribunal de Arbitramento fijo el 16 de
agosto como la fecha en la cual se llevara a cabo la audiencia para resolver las posibles aclaraciones,
correcciones o complementaciones que se presenten.

Conforme a lo anterior, en este momento no resulta posible afirmar con certeza el monto definitivo
del laudo ni del valor de liquidacién del contrato de concesion N° 001 de 2010.
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El siguiente es el resumen que muestra la distribucion de la cartera de crédito en el Banco por
periodo de maduracion al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

30 de junio de 2019

baetait 5o Entre 1y3 Entre3y5 Masde5 Total
afios afios afnos
Comercial 5 8.980.377 3.591.633 1.324 804 1.153.186 15.050.000
Consumo 2071.773 3.039.885 1.515.532 380.483 7.007.673
Vivienda 120.347 231.614 218.648 918.549 1.489.158
Leasing financiero 1.417.099 1.743.933 905.094 789 587 4. 855,713
Total cartera de créditosbruta $ 12.589.596 8.607.065 3.964.078 3.241.805 28.402.544
31 de diciembre de 2018
Hasta 1 afio Entre 1y 3 Entre 3y 5 Mas de 5 Total
anos afios afos
Comercial $ 8.497 435 3.645.326 1.418.957 1.109.459 14.671.177
Consumo 2.013.052 2.976.899 1.428.264 354 198 6.772.413
Vivenda 112.900 217.196 205.295 845730 1.381.121
Leasing financiero 1.286.341 1.624.273 825.695 746.228 4,482 537
Total cartera de créditosbruta $  11.909.728 8.463.694 3.878.211 3.055.615 27.307.248

El siguiente es el resumen de la cartera por calificacion de niveles de riesgo al 30 de junio de 2019

y 31 de diciembre de 2018:

30 de junio de 2019

Leasing

Calidad crediticia Comercial Consumo Vivienda hy .\ Total
Financiero
“A" Riesgo Nomal 13.314.933 6.454 440 1.411 866 4,058,535 25.240.774
“B” Riesgo Aceptable 545427 121.298 23.018 291.022 980.765
“C" Riesgo Apreciable 592 305 133.057 1.053 185.828 912 333
"D" Riesgo Significativo 339.288 200.660 45.158 214.919 800.023
“E" Riesgo de incobrabilidad 257.957 98.218 8.065 104.409 468.649
Total 15.050.000 7.007.673 1.489.158 4.855.713 28.402.544
31 de diciembre de 2018
Calidad crediticia Comercial Consumo Vivienda i Total
Financiero
“A" Riesgo Normal 12.779.296 6.179.933 1.316.718 3.726.763 24.002.711
“B" Riesgo Aceptable 660 859 127.942 16.442 315.109 1.120.352
“C" Riesgo Apreciable 542 880 142772 1.192 181.365 968.209
"D" Riesgo Significativo 365277 198.348 38 407 182 248 784 280
“E" Riesgo de incobrabilidad 222 865 . 123.418 8 361 77.052 431,696
Total 14.671.177 6.772.413 1.381.121 4.482.537 27.307.248

Fruto de la cesion de activos con Leasing Corficolombiana S.A CFC, la cual se hizo efectiva con
fecha 1 de febrero de 2019, se incorpor¢ al portafolio del banco por concepto de cartera de credito
operaciones por valor de $506.717 representados en 2.812 obligaciones, discriminado asi: Leasing
por $285.218, que corresponde a 1.803 obligaciones y por cartera de creditos por valor de 221.499,
correspondiente a 1.009 obligaciones.
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Nota 5. - Estimacion de valores razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros gue se negocian en mercados activos (como
los activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en
bolsas de valores o en mercados interbancarios) se basa en precios suministrados por un proveedor
de precios oficial autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina
a través de promedios ponderados de transacciones ocurridas durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a
cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de
manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el
titulo, desde la fecha de emisién o ultimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la
operacion de compraventa,

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina mediante técnicas de valoracion determinadas por el proveedor de precios determinado
por el Banco. Las técnicas de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados
tales como opciones, swaps de divisas y derivativos del mercado extrabursatil incluyen el uso de
curvas de valoracion de tasas de interés o de monedas construidas por los proveedores de precios
a partir de datos de mercado y extrapoladas a las condiciones especificas del instrumento que se
valora, analisis de flujo de caja descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de
valoracion comunmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los datos
del mercado y confian lo menos posible en datos especificos de entidades.

El Banco puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos financieros que no
posean mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de
valoracion generalmente estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se
utilizan principalmente para valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizado en bolsa, los
titulos de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales los mercados estuvieron o han estado
inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos insumos de estos modelos pueden no ser
observables en el mercado y por lo tanto se estiman con base en suposiciones.

La salida de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores pertinentes a las posiciones del Banco. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan,
en caso de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgo pais, riesgos de liquidez
y riesgos de contraparte,

El valor razonable de activos no monetarios tales como propiedades de inversion o garantias de
créditos para efectos de la determinacion de deterioro se hace con base en avallos realizados por
peritos independientes con suficiente experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario o del
activo que se esta valorando. Generalmente estas valoraciones se efectiian por referencias a datos
de mercado o con base en el costo de reposicion cuando no existen suficientes datos de mercado.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢ Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

13



Banco de Occidente S.A.
Notas a la Informacidn Financiera Intermedia Condensada Separada

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica
en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la
medicion del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalua con
relacion a la medicion del valor razonable en su totalidad. Si una medicién del valor razonable utiliza
entradas observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no observables,
dicha medicion es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de una entrada particular
a la medicion del valor razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores
especificos del activo o del pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte
del Banco. El Banco considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que
no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado en referencia.

(a.) Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NCIF
requieren o permiten en el estado de situacién financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de |a jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase)

del Banco medidos al valor razonable al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 sobre bases
recurrentes;

30 de junio de 201§

Valores razonables calculados usando modelos Efecto de las awnciones razonables sobre el valor
Intemes razonable
. Teenlcude Principales datos de Mas Menos
Nivel 1 Kivel 2 Nivel 3 Total valuacion para i mvorabls Bvoratle
niveles? y3
Activos
© valor
Inversones en Hulos de deuda con camidos en
resultacos
Emitidas o garantizades por el gobiema colombiang 3 a38 267 B8 582 1318 BBA  Tasas de interss Sintemas ramsacciomles 1365 13 296
Emitidos o garantizados por otras entidades del Gobismo
Colambisna 15 201 - 15201 Tesss de iiteres, Sistemas framaccicnales 20 {20
Emitidos o garantizadas por ofras instituciones
financieras colomb anas 204 471 204471 Tasas de Interés Smtemas tanrseccionais *0d (FO7y
Emibdos & garantizados por atras inshtuciones
Rrancieras dol ewtaricr - 235789 - 22576 Tasas de Interés Smtemas ransaccicnaks T 30
Inversiones en Hiulos de deuda con cambios en ORI e
Emibdes o garanhzades par el gobiermo colombiann 3 1 444 2867 84671 - 1513958 Tasas de Inferds Sistemas transsccionales 16880 1168 350y
Emihdos o garanteadss par atias mabluciones
finarierss colombianas - a6 421 - 45471 Tasas de Interds Sisternas fransaccicnaes i) {307}
Emitidos o garantizades por enfidades del sector real
cHombianG - 10168 W 16R  Tasas de inferds Sisternas Iransaccionaies 125 125¢
Emtides o garantizados par abas nstiuciones
Fnarcieras. del extencr - 15 204 15904 Tasas de interés Satemnas ransaccioneles 186 {186}
strur de con
cambios en resultados (1) Enfoaue de ingreso
de can
cambios en ORI LR Fid 10 548 78740 85 416 Enfoque de ingreso
Derivatives de negociacion
Forward de maneda 231872 FIVET2 nterpolacion Sistemas fransaccionoles (1831 1 630
Forward tasa de interes - 111 111 ntarpolacian Sisternas. transaccionales. (28) 28
Swap teea Infaes 4001 MO0V lerpolacidn Sistermas ransaccionales 16 530 {18 520
Swap monada P 213 213 nterpolacin Stemas ransaccionsles 681 1652}
Citvs - 18248 15248 nterpolacion Sislemias tansaccicnales 170 {167)
Canstruccitn mantanida
Propiedades de inverdan a valor razonable 1w 137 711 Enfoque de mereaco y utilizeda -
Tetal activos 2 valer razenable recumentes 2088710 1801921 TaT40 3,965,571 48150 47.415)
Pasivos

Deerivativos de negociackon

Faorward de moneda R 483 milenpoiacian Bistemas rransaccionmes Lot (B2}
Forward tasa de interes 243 nterpoacion Sisternas transaccionules m 1)
Swap 1358 Ineres E 42T nerpolecion Sistemas vansscoionales 121 800) 21 860
Swap moneda - 1785 Imerpalacion Sisternas transaccionales P#12) g2
Otres - 14123 miemciacion Sistemas transaccionales 46 {45)
Total pasives a valor razonable recurrentes s 2%08.102 - 260.102 (21.188) 21188
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31 de diclembre 2018

Valores razonable s calculados usando modelos Efecio de las asunciones razonables sobre el valor
internos razonabie
Tecnica de n
Mivel 1 Mivel 2 Mivel 3 Toual valuacion para p"m:"::;’:h’d’ hu:rl;hlr h:‘;’;':,
niveles 2y 3
Actvos
Wediciones o valor razonable recunentes
Inversones on titulos de deuda con cambios en
resltados
Emdidos o gararfizadas par #f gobiemo colombiang g BI5 968 01 898 868 956 Tasas de Irfards Sistemas ransaccionales 1629 1112423
Emitides o garantizados. por giras nstiucones
inancieras <olomo-anas - 130 182 - 130182 Tasas do intarés Sistemas transaccionalns M7 1346)
Erntidos o garartizades por oires mabiucianes
fnancieras del estenor 121 567 121567 Tasas de Interés Sratemas ransacconales 553 (548}
Inversiones en Hulos de deuda con cambios en ORI
Emtickis 2 garartizados oor of gobierno olombaanc ] 233185 11 800 2MZ 85 Tasas de nteres Sestemas iransacconales 21 T4B (21 284
Erbidos o gerartizados por cires instiucionss
Anancieras colombianes - 11847 - 1MB47  Tasas de mterss Sistemas transacconales 160 (158}
Emiboos o garartizados por entidaces del sector real
dek extener 348 6349 Tasas de nterds Sisternas ransacoonales 33 139}
Inversones en instrumentos de patimonio con
cambios en rewsltados (1] Enfague de ingeas
Iinversiones en instrumentos de patimonio con
eambios on ORI (1) 4831 7616 6l 481 T2E38  Enfooue de ingeso
Dedvativos de negociacion
Forward de moneda 347 283 - W2 M3 interpolacion Sistemas transaccionales 257 253
Forward tasa de inferes 10 10 inferpolacion Gistemas transaccionales 10 g1
Swap fasa intarés - 14751 14751 Intespalacitn Sistamas transaccionales 15 000 115 0@
Swap noneda oog - B9E  Intepolacion Gislamas trarsaccionales my BE
DOtros - 27 B8 - 27005 Intevpolacien Sisfemas tansaccionales 6 214
Construccion mantenids
Propiedades de inversion a valor razonable - 116 427 D 116 427  Enfoque de mercado ¥ utiizada
Total activas a valor razonable recurrentes 1.2312.054 885.343 0,481 41TTATE §2.218 |51.478)
Pasveos
Denvatives de negmmon
Forward ge roneda 309 210 09 210 Sislermes ransaccimades
Forward tasa de inleles - 1452 1458 Sistemm tramsacconges
Swap 13sa inferes 18 410 16410 Sislemas fransaccicnales i 1
Swap maneds - 27% 210 Bratemes fransacoinaes gli%} &
Otigs - 16 864 16 864 nterpalacian Gislemas transaccionaes 74 (73,
Total pasivos a valor razonable recurrentes & 146666 3B 666 (17.773) 17778

Las inversiones, cuyos valores se basan en precios de mercado cotizados en mercados activos vy,
por lo tanto, se clasifican en el Nivel 1, incluyen inversiones patrimoniales activas en bolsa, algunas
inversiones emitidas o garantizadas por el gobierno colombiano, otras instituciones financieras
colombianas y entidades del sector real colombiano.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se
valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes de
precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Se incluye otras
inversiones emitidas o garantizadas por el gobierno colombiano, otras instituciones financieras
colombianas, entidades del sector real colombiano, gobiernos extranjeros, otras instituciones
financieras del exterior, entidades del sector real del exterior, derivados y propiedades de inversion.
Como las inversiones de Nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos y/o
estan sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones pueden ajustarse para reflejar la falta
de liquidez o no transferibilidad, que generalmente se basan en la informacién disponible del
mercado.

Como se indico en esta nota anteriormente el valor razonable de las propiedades de inversion son
determinadas con base en el avaluo realizado por peritos independientes al 31 de diciembre de 2018,
los cuales fueron preparados bajo la metodologia de enfoque comparativo de ventas, determinando
el valor de los activos seguin comparacion con otras similares que estén transandose o hayan sido
transadas en el mercado inmobiliario, este enfoque comparativo considera la venta de bienes
similares o sustitutivos, asi como datos obtenidos del mercado, y establece un estimado de valor
utilizando procesos gque incluyen la comparacion.
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La siguiente tabla presenta las transferencias entre niveles 1 y 2 para el periodo terminado al 30 de
junio de 2019:

30 de junio de 2019
Nivel 1 a Nivel 2 Nivel 2 a Nivel 1
Mediciones a valor razonable
Activos
Inversiones a valor razonable de renta fija $ 267.621 10.731

La siguiente tabla presenta el movimiento de los instrumentos de patrimonio de menor participacion
(inferiores al 20%) valorados a variacion patrimonial y valor razonable clasificadas como nivel 3 para
los periodos terminados el 30 de junio de 2019 y 2018:

Instrumentos de

patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 60.481
Ajuste de valoracién con efecto en ORI por variacion patrimonial 52
Ajuste de valoracion con efecto en ORI por valor razonable 19.631
Deterioro de inversiones entidades en liguidacion con cambios
(424)
en ORI
Saldo al 30 de junio de 2019 $ 79.740
Instrumentos de
patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 61.295
Ajuste de valoracién con efecto en ORI por variacion patrimonial (584)
Ajuste de valoracion con efecto en ORI por valor razonable 4.413
Retiros/ Ventas : (453)
Diferencia en cambio (2)
Saldo al 30 de junio de 2018 $ 64.669

En el ORI se esta reconociendo a corte junio de 2019 por $22.984 correspondiente a la valoracion
de los instrumentos financieros medidos a valor razonable nivel 1 para Bolsa de Valores de Colombia
por $237, nivel 2 para MasterCard por $3.025 y nivel 3 por $19.722.

En el ORI se esta reconociendo a corte 30 de junio de 2018 por $3.167 correspondiente a la
valoracion de los instrumentos financieros medidos a valor razonable nivel 1 para Bolsa de Valores
de Colombia por ($661), y nivel 3 por valor de $4.412 y ($584) respectivamente.

Valoracion instrumentos de patrimonio Nivel 3

Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 tienen entradas significativas no observables. Los

instrumentos del Nivel 3 incluyen principalmente inversiones en instrumentos de patrimonio, que no
cotizan en bolsa
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El Banco tiene algunas inversiones patrimoniales en diversas entidades con una participacién inferior
al 20% del patrimonio de la entidad, algunas de ellas recibidas en pago de obligaciones de clientes
en el pasado y otras adquiridas porque son necesarias para el desarrollo de las operaciones, tales
como ACH S.A., Camara de Compensacion de Divisas S.A., Camara de Riesgo Central de
Contraparte S.A., Redeban S.A. y Credibanco S.A.

Para Camara de Compensacion de Divisas S.A. y Camara de Riesgo Central de Contraparte S.A.
su valoracion se realizara de forma anual: “Con base en las valoraciones efectuadas hasta diciembre
2018 de las inversiones en titulos participativos con participacion menar al 20% por nuestro
proveedor de precios PRECIA y basados en los comportamientos historicos e impactos obtenidos
en los aspectos macroeconomicos y especificos de cada Entidad, se evidencio que al corte de los
meses de junio no se presentan cambios sustanciales en esas inversiones que impacten de manera
relevante los resultados u Otros Resultados Integrales de las entidades y de acuerdo con en el
numeral 4.2, Capitulo IV Proveedores de precios, Titulo IV Proveedores de infraestructura y otros
agentes, Parte lll Mercado desintermediado, de la Circular Basica Juridica' donde se establece que
la valoracion se debe realizar como minimo una vez al afio y teniendo en cuenta que la
Superintendencia Financiera de Colombia, para calcular el valor razonable de estas inversiones,
exige en el numeral 6.2.5 del Capitulo 1-1 clasificacion, valoracidn y contabilizacion de inversiones
en la Circular Basica Contable y Financiera?, la contratacién de un proveedor de precios oficial, se
evaluo la necesidad de realizar la valoracién con una pericdicidad anual.”

Para Redeban S.A. y ACH S.A. no cotizan sus acciones en un mercado publico de valores y por
consiguiente, la determinacion de su valor razonable al 30 de junio de 2019 se ha realizado con la
ayuda de un asesor externo al Banco que ha usado para tal propésito el método de flujo de caja
descontado, construido con base en proyecciones propias del valorador de ingresos, costos y gastos
de cada entidad valorable en un periodo de cinco anos, tomando como base para ellas algunas
informaciones historicas obtenidas de las compafiias, y valores residuales determinados con tasas
de crecimiento a perpetuidad establecidas por el valorador de acuerdo con su experiencia. Dichas
proyecciones y valores residuales fueron descontados con base en tasas de interés construidas con
curvas tomadas de proveedores de precios, ajustadas por primas de riesgo estimadas con base en
los riesgos asociados a cada entidad valorada.

1*Con el fin de valorar sus inversiones, las entidades deben contratar un proveedor de precios oficial
para valorar cada segmento de mercado, por periodos minimos de 1 afio, cuando al menos una de
sus inversiones esté sujeta a ser valorada utilizando la informacion suministrada por dichos
proveedores, de acuerdo a lo establecido en los Capitulos |, Xl y XVIll de la CBCF "

2 "Por el precio que determine el proveedor de precios para valoraciéon designado como oficial para
el segmento correspondiente”
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El siguiente cuadro resume los rangos de las principales variables utilizadas en las valoraciones:

Variable Rango
Ingresos (% Crecimiento de los 10 afios) 7.3% - 22,6%
Ingresos (% Crecimiento de los 5 afios min-max.) IPC ; IPC + 1%
Ingresos (% Crecimiento de los 7 afios) 4,9% - 18,4%

Crecimiento en valores residuales después de 10 afios 3,1%

Crecimiento en valores residuales despues de 5 anos 3,1%
Crecimiento en valores residuales después de 7 afos 3.1%

Tasas de costo del equity 13,5% - 14,8%
Tasas de interés de descuento - WACC promedio 13,1%

Tasas de costo del equity 13,1% - 13,7%

El siguiente cuadro incluye el analisis de sensibilidad de cambios en dichas variables utilizadas en
la valoracion de la inversion, teniendo en cuenta que las variaciones de valor razonable de dichas
inversiones son registradas en el patrimonio por corresponder a inversiones clasificadas como
instrumentaos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio:

" . —— Impacto Impacto

Meétodos y variables Variacion favorsble b stauntabiie
Valor neto ajustado de los activos
Variable mas relevante en el activo +-10% $ 0,99 S 0,81
Valor presente ajustado por tasa de descuento
Ingresos +-1% $ 7485224 $ 70.221,02
Crecimiento en valores residuales despues de 5 afios +/- 1% del gradiente 56.256.38 49.736,10
Crecimiento en valores residuales despues de 7 afios +/- 1% del gradiente 21.322.49 18.585,97
Crecimiento en valores residuales después de 5 afios +/- 30PB 1417 13,66
Porcentaje de inversion en CAPEX +- 1% 22.012.04 17.647.52
Tasa de costo del equity +/- 50PB 7591231 69.375.26
Tasas de descuento +/- 50PB 14,38 13.30

De acuerdo a las variaciones e impactos presentados en el recuadro anterior, se presentaria un
efecto en el patrimonio del Banco favorable de $2.493 y desfavorable por $2.271. Estos valores
fueron calculados valorando la inversién con el precio favorable y desfavorable de acuerdo a las
variaciones presentadas y numero de acciones que el Banco posee en cada entidad.
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La siguiente tabla presenta el resumen de los activos y pasivos financieros del Banco registrados a
costo amortizado al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre del 2018 comparados con los valores
determinados a valor razonable, para los que es practicable calcular el valor razonable:

30 de junio de 2019 31 de diciembre de 2018
Valor Razonable . Valor Razonable
Valor en libros Estimado Valor en libros Estimado

Activos
Inversiones de renta fija a costo amortizado 697,472 685.731 717.520 703.298
Cartera de Créditos, neta 26.851.537 30.401.529 25.821 468 28822033
Otras cuentas por cobrar 148 0989 148,989 05 534 095,534
$ 27.697.978 31.236.229 26.634.522 29.620.865

Pasivos
Certificados de Deposito 6.892.148 7.318.045 5,461, 164 5845708
Fondos interbancarios 1.672 815 1.972.815 1.322 595 1.322.505
Obligaciones Financieras 3.062.851 3.184.498 3.183.353 3.215.814
Baonos emitidos 3.085.015 3.226.514 3.147 438 3,295 407
$ 14.992.829 15.701.872 13.114.550 13.679.524

El valor razonable estimado de la cartera de créditos, se calcula de la siguiente forma:

Cartera calificada en A, B y C: se obtuvo el valor presente neto de los flujos contractuales
descontados a la tasa de descuento, lo cual equivale al valor de mercado de las operaciones,
tomando como base los saldos de cada obligacion, la fecha de vencimiento de la operacion, la tasa
contractual, entre otros.

Cartera calificada en D o E: se calcula sobre el valor en libros en porcentaje gue se espera recuperar
de dichas cbligaciones.

La tasa de descuento comprende lo siguiente:
Tasa de Descuento: Costo de capital

+ Créditos calificados en A, B o C: Tasa libre de riesgo + Puntos por riesgo + Gastos por
administracion de la cartera
+ Créditos calificados en D o E: Tasa libre de riesgo + Puntos por riesgo

La Tasa de Descuento se define como la suma de la tasa libre de riesgo, los puntos por riesgo y los
gastos por administracion de la cartera (los gastos de administraciéon de la cartera solo se suman
para créditos calificados en A, B o C, para aquellos créditos calificados en D o E solo se tienen en
cuenta los puntos por riesgo).

La Tasa libre de Riesgo, representa el costo de oportunidad incurrido al colocar recursos a traves de
credito. Varia segun el plazo restante de cada obligacion para los créditos en moneda legal o como
el promedio anual de la tasa de los bonos del tesoro de los Estados Unidos a 10 afios para los
créditos en moneda extranjera,

Las metodologias del valor razonable para los titulos de renta fija en el momento cero corresponden
al ajuste de la diferencia entre el precio de compra (TIR compra) y el precio de mercado que es
publicado por el proveedor de precios PRECIA. Para medicion posterior este valor razonable sobre
cada una de las inversiones se determina con la valoracion diaria que utiliza el precio de mercado
publicado por el mismo proveedor de precios.
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La metodologia del valor razonable de los pasivos del Banco (CDT's y Bonos) se realiza por medio
del aplicativo llamado PWPREI, el cual valora a precios de mercado los pasivos estandarizados del
Banco en Pesos, utilizando la informacion publicada por el proveedor de precios PRECIA. Para las
Obligaciones Financieras se realiza el calculo manualmente, en el cual se hace la valoracion
utilizando la curva de descuento que calculan en Riesgo de Tesoreria.

Nota 6. - Activos financieros de inversion y derivados de negociacion
a) Activos financieros mantenidos para negociar.

Las inversiones negociables al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se detallan a
continuacion:

30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 2018
Titulos de deuda
En pesos colombianos
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano $ 1.305.237 929.600
Emitidos o garantizados por otras entidades del
Gobiemo 156.201
Colombiano
Emitidosp garantizadqs por otras instituciones 218.309 64 351
financieras Colombianas
1.538.747 993.951
En moneda extranjera
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 13.652 60.366
Emitidos 0 garaﬂhzadqs por otras instituciones 76.162 65 831
financieras Colombianas
Emitidos p garantizadog por otras instituciones 235 769 121 567
financieras del exterior
325.583 247.764
Total titulos de deuda $ 1.864.330 1.241.715
Total instrumentos derivativos de negociacion 286.363 385.647
Total activos financieros mantenidos para negociar $ 2.150.693 1.627.362
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b) Activos financieros disponibles para la venta.

Las inversiones disponibles para la venta al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 se

detallan a continuacion:
30 de junio de 2019

- ; Pérdidas
Activos ﬁqanclgm{;ﬂrj titulos de deuda con ajuste Valor presente Ganall:wli;:o ik .-az\;‘:t:m
a patrimonio - realiza realizadas
En pesos colombianos
Emitidos o garantizados por el gobiemo colombiano $ 1.422 680 23.518 - 1.446.198
Emitidos o gamnlizad?s por ofras instituciones 46.220 202 2 46,422
financieras colombianas
Emitidos o garantizados por entidades del sector real 10.107 80 10.167
Calombiano
Emitidos o garantizados por otras institucicones 15.112 o2 . 15904
financieras del exteror
1.494.119 23.872 - 1.517.991
En moneda extranjera
Emitidos o garantizados por el gobiemo colombiano 67.156 504 - 67.760
67.156 604 . 67.760
Total titulos de deuda 1.561.275 24.476 - 1.585.751
. Pérdidas
Activos financieros en titulos participativos con Costo Ganancia no S Valor
i i io - iza razonable
cambios en patrimonio - ORI realizada L —
En pesos colombianos
Acciones corporativas 47 066 43119 (318) 84 867
En moneda extranjera
Acciones comporativas 122 10.427 - 10.549
Total instrumentos de patrimonio 42.188 53.546 (318) 95.416
Total inversiones disponibles para la venta y ganancia
{pérdida) no realizada en otros resultados integrales $ 1.603.463 105 (318 LBAIAGt
31 de diciembre de 2018
R Pérdidas
Activos financieros en titulos de deuda con ajuste Ganancia no Valor
i " R Valor presente lizad no fisananie
a patrimonio - Ol realizada realizadas 2
En pesos colombianos
Emitidos o garantizados por el gobiemo colombiano 5 2.312.040 30.955 M 2,342 994
Emitidos ggamntlzadqs por ofras instituciones 5033 4 . 5.037
financieras CD'BITIDI anas
2.317.073 30.959 {1 2,348,031

En moneda extranjera

Emitidos o garannzadc_:s por otras instituciones 6783 26 6.800
financieras colombianas

Emitidos o garantizados por entidades del sector

; 6.675 - (324) 6.351
real del exterior
13.458 26 (324) 13.160
Total titulos de deuda 2.330.531 30.985 (325) 2.361.191
2 : ¢ SiE = Pérdidas
Activos financieros en titulos participativos con c Ganancia no Valor
cambios en patrimonio - ORI st realizada e razonable
realizadas
En pesos colombianos
Acciones corporativas 44 246 23409 (2.283) 65.372
En moneda extranjera
Acciones corporatias 124 7.402 - 7.526
Total instrumentos de patrimonio 44.370 30.811 (2.283) 72.898
Total inversiones disponibles para la venta y ganancia
(pérdida) no realizada en otros resultados integrales § 2.374.901 61,796 (2.608) 2.434.089
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A continuacion se presenta un detalle de las inversiones disponibles para la venta en instrumentos
de patrimonio:

. 30 de junio de 31 de diciembre
Entitiad 2019 de 2018

Redeban multicolor s.a. (1) § 22.482 11.221
A.C.H colombia s.a (1) 16.609 12.014
Camara de compensacion de divisas de colombia s.a. (1) 1T 1.117
Camara de riesgo central de contraparte de colombia s.a (1) 456 456
Bolsa de valores de colombia s a (1) 5127 4.891
Master Card Inc. 10.549 7.526
Credibanco s.a. (1) 36.066 32.280
Aportes en linea s.a. (gestion y contacto) (2) 614 535
Casa de bolsa s a sociedad comisionista de bolsa (2) 2.396 2.424
Pizano s a. en liguidacion (3) - 424
Total $ 95.416 72.898

(1) Estos instrumentos financieros fueron reconocidos a valor razonable de acuerdo a los precios de
mercado suministrados por Precia S.A conforme a lo indicado en el numeral i) del enciso 6.25 del
capitulo I-l; el efecto de esta valoracion se reconocio contra ORI por valor razonable de los
instrumentos del patrimonio por $19.631 al 30 de junio de 2019 y al 30 de junio de 2018 por
$4.413 (ver nota 5).

(2) Estos instrumentos financieros fueron medidos a variacion patrimonial al 30 de junio de 2019 por
$52 v al 30 de junio de 2018 por ($584) (ver nota 5).

(3) En Pizano S.A. se realizo deterioro en la inversion en su totalidad por $424, segln reporte del
liquidador de Pizano S.A a la superintendencia de sociedades, informacion suministrada por la
Corporacion Financiera de Colombia Corficolombiana S.A.

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio a valor razonable con ajuste a otros resultados
integrales se han designado teniendo en cuenta que son inversiones estratégicas para el Banco y
por consiguiente no se esperan vender en un cercano futuro y se presenta un grado de incertidumbre
mayor en el afo del valor razonable que genera fluctuaciones importantes de un periodo a otro.
Durante el semestre terminado al 30 de junio de 2019 se ha reconocido dividendos en el estado de
resultados por estas inversiones por $2.301 ($2.532 durante el semestre terminado al 30 de junio
de 2018; el valor reportado en ese corte fue de $7.952, pero al clasificar Corficol como asociada a
partir del 1 de enero de 2017 se deducen $5.420, que corresponde a lo recibido como dividendo y
es menor valor de la inversion).
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c) Garantizando operaciones de mercado monetario y camara de riesgo central de
contraparte (futuros)

Al 30 de Junio de 2019, los activos financieros disponibles para la venta se encuentran garantizando
operaciones repo por valor de $ 759.223 (31 de diciembre de 2018 no se presenta Operaciones

Repo).

Sobre los activos financieros en titulos de deuda e instrumentos de patrimonio a valor razonable no
existen restricciones juridicas o economicas, pignoraciones ni embargos, no hay limitacion en su
titularidad.

30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 20138
Entregados en operaciones de mercado monetario
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano $ 1.548.020 541.798
1.548.020 541.798
Entregadas en garantia de operaciones con
instrumentos derivados
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 173.750 167.338
Total operaciones en garantia $ 1.721.770 709.136

A continuacion se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores
de riesgo independientes, de las principales contrapartes en titulos de deuda e inversiones en
instrumentos de patrimonio en las cuales el Banco tiene activos financieros a valor razonable:

30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 2018
Grado de inversion
Soberanos $ 2.848.048 3.332.961
Corporativos 28.240 ~
Entidades financieras 362.802 207.670
Total grado de inversion 3.239.090 3.540.631
Especulativo
Corporativos - 6.350
Entidades financieras 229.063 55.925
Total especulativo 229.063 62.275
Sin calificacion o no disponible
Corporativos (1) 77.344 72.898
$ 3.545.497 3.675.804

(1) Corresponden a instrumentos de patrimonio en titulos participativos que no disponen de
calificacién por parte de una calificadora externa. Su nivel de riesgo actualmente esta limitado a la
hipt’)tgs_is de negocio en marcha principio fundamental para la preparacion de estados financieros de
proposito general de una entidad. Bajo este principio, se considera que una entidad cuenta con la
capacidad de continuar sus operaciones y. por lo tanto, sus activos y pasivos son reconocidos sobre
la basg de que los activos seran realizados y los pasivos cancelados en el curso normal de las
operaciones comerciales. La administracion debe evaluar aspectos financieros., operativos y legales
para tomar decisiones sobre la hipotesis de negocio en marcha.
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Sobre los activos financieros en titulos de deuda e instrumentos de patrimonio a valor razonable no
existen restricciones juridicas o economicas, pignoraciones ni embargos, no hay limitacion en su
titularidad

El siguiente es el resumen de los activos financieros disponibles para la venta en titulos de deuda
por fechas de vencimiento:

30 de junio de 31 de diciembre

2019 de 2018
Menos de 1 afio $ 5.088 608.242
Entre mas de 1 afio y 5 afios 1.506.012 1.743.000
Entre mas de 5y 10 afios 74.651 9.949
Total $ 1.585.751 2.361.191

Nota 7. - Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El saldo de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento comprende lo siguiente al 30 de junio
de 2019 y al 31 de diciembre de 2018:

30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 2018
Titulos de deuda
En pesos colombianos
Emitidos olgarantlzados por otras entidades del gobiemo 5 681.403 701.197
colombiano
Total titulos de deuda 681.403 701.197
En moneda extranjera
Emft;dqs o_garamnzadqs por otras 16.069 16.323
instituciones financieras
Total activos financieros en titulos de deuda a costo $ 697 472 717.520

amortizado

A continuacion se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores
de riesgo independientes, de las principales contrapartes en titulos de deuda en las cuales el Banco
tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 2018

Pesos colombianos

Emitidgs y garantizados por la $ 681 403 201.197
nacion y/o banco central

Moneda extranjera
Sin calificacion o no disponible 16.069 16.323
$ 697.472 717.520

24



Banco de Occidente S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada Separada

El siguiente es el resumen de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento por fechas de
vencimiento:

30 de junio de 31 de diciembre

2019 de 2018
Hasta 1 mes 3 177.770 61.151
mas de 3 meses y ho mas de 1 ano 503.632 640.046
mas de 1 afio y no mas de 5 afnos 16.070 16.323
$ 697.472 717.520

Nota 8. - Instrumentos derivados y cobertura de inversiones en el extranjero

En desarrollo de sus operaciones el Banco posee las siguientes inversiones en filiales del exterior al
30 de junio del 2019 y 31 de Diciembre de 2018:

30 de junio de 2019

Miles de dolares americanos Millones de pesos colombianos
. Diferencia de
Valor de la Ajuste por 5
i 0 \falor de 1 cobertura en conversion de ca‘mhn? % Monto
Detalle de la inversion inversién L : obligaciones
£ obligaciones en estados neto ORI
cubierta ; : en moneda
moneda extranjera financieros
extranjera
Occidental Bank (Barbados) Ltd uso 29.297 (29.297) $ 30127 30127 30.127
Banco de Occidente Panama S.A 35.549 (35.549) 41.165 41.165 41.165
Total uso 64.846 (64.846) $ 71.292 71.202 71.292
31 de diciembre de 2018
Miles de dolares americanos Miliones de pesos colombianos
Valor de la Ajuste por theren.cia de
Valor de la 2 cambio de
cobertura en conversion de ; Monto
Detalle de la inversion inversion FEER obligaciones
bierta obligaciones en estados S mencda neto ORI
cuine moneda extranjera financieros s
extranjera
Occidental Bank (Barbados) Ltd. uso 23.9M (23871) s 8 24 606 24 606 24.606
Banco de Occidente Panama S A 23.439 (23.439) 35.577 35577 35577
Total uso 47.410 (47.410) 5§ § 60.183 60.182 60.183

Al estar dichas inversiones en doélares que es la moneda funcional de las filiales anteriores, el Banco
esta sujeto al riesgo de variacion en el tipo de cambio del peso que es la moneda funcional del
Banco, frente al délar. Para cubrir este riesgo el Banco ha entrado en operaciones de endeudamiento
en moneda extranjera y como tal ha designado obligaciones en moneda extranjera por valor de USD
$64.846 vy $ 47.410 al 30 de junio de 2019 y diciembre de 2018 respectivamente que cubren el
100% de las inversiones vigentes en esas filiales, las obligaciones financieras tienen un vencimiento
de corto plazo por lo tanto una vez se vencen dichas obligaciones, la administracion del Banco
designa unas nuevas obligaciones en moneda extranjera para mantener la cobertura por el 100% de
las inversiones.

Al ser las obligaciones en la misma moneda en la cual estan registradas las inversiones en el exterior,
la cobertura se considera perfecta y por consiguiente no se registra ninguna inefectividad en la
cobertura; de acuerdo con lo anterior no se reconoci¢ ineficacia de la cobertura en el estado de
resultados. En el ORI fueron reconocidos $ 11.109 y $ (3.420) al 30 de junio de 2019 y 30 de junio
de 2018 respectivamente, producto de la eficacia de la cobertura.
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Nota 9. - Utilidad de activos no corrientes mantenidos para la venta

A continuacion se incluye el detalle de la utilidad generada en la venta de los bienes clasificados
como mantenidos para la venta durante los trimestres y semestres terminados al 30 de junio de 2019

y 2018.

Por el trimestre terminado el:

30 de junio de 2019 30 de junio de 2018
Valor en Valor de . Valor en Valor de -
|
libros la venta hildag libros la venta Lulldyd
Bienes muebles 586 538 12 3.776 3.811 35
$ 586 598 12 3.776 3.811 35
Por el semestre terminado el:
30 de junio de 2019 30 de junio de 2018
Valor en Valor de = Valor en Valor de -
libros la venta Wt libros la venta Ulkidng
Bienes muebles 662 731 69 4211 4 262 51
$ 662 731 69 4.211 4,262 51

Nota 10. - Inversiones en compafias subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

A continuacion se muestra un detalle de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos por los periodos al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 2018
Subsidiarias $ 500.182 409177
Asociadas 1.132.405 1.075.294
Negocios conjuntos 1.044 1.047
Total 3 1.633.631 1.485.518
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Nota 11. - Activos tangibles, neto

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos tangibles (propiedades y equipo para uso
propio, propiedades dadas en arrendamiento operativo, propiedades de inversion y derechos de uso)

al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Propiedadesy equipo

30 de junio de

31 de diciembre

2019 de 2018
Para uso propio $ 415.683 434,625
Derecho de uso 166.607 -
Dados en arrendamiento operativo 7.142 3.863
Propiedades de inversion 137.711 116.427
Total $ 727.143 554.915
a) Propiedades y equipo para uso propio

El siguiente es el detalle del saldo al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 por tipo de

propiedades y equipo para uso propio:

2 Depreciacion Pérdida por ,. Importe

Para use propio Costo acumulada deterioro en libros

Terrenos $ 76.111 E 76.111
Edificios 373.975 (108.930) - 265.045
Equipo de oficina. enseres y accesorios 90.501 (55.558) (68) 34.875
Equipo informatico 124.192 {(86.134) (30.959) 7.099
Equipo de red y comunicacién 32.138 (24.205) - 7.933
Vehiculos 12.932 (4.777) (4.384) 3.771
Equipo de mowilizacion y maquinaria 28.140 (8.387) (13.984) 5.769
Propiedades en operaciones conjuntas 34 - - 34
Mejoras en propiedades ajenas 22.537 (15.821) - 6.716
Construcciones en curso 8.330 - - 8.330
Saldo al 30 de junio de 2019 $ 768.890 (303.812) (49.395) (*) 415.683
. Depreciacion Pérdida por , Importe

Gl o acumulada deterioro ) en libros

Terrenos $ 76.111 - - 76.111
Edificios 372.033 (98.771) 273.262
Equipo de oficina, enseres y accesorios 88.410 (53.318) (63) 35.029
Equipo informatico 122.002 (83.523) (28.476) 10.003
Equipo de red y comunicacion 32 860 (23.347) 9.513
Vehiculos 13.922 (4.971) (3.363) 5.588
Equipo de mowlizacién y maquinaria 31.101 (8.139) (14.076) 8.886
Propiedades en operaciones conjuntas 39 - - 39
Mejoras en propiedades ajenas 22383 (13.974) - 8.419
Construcciones en curso T.775 - - 7.775
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 766.646 (286.043) (45.978) (*) 434.625

(*)El saldo de pérdida por deterioro corresponde a la provision de los bienes recibidos en dacion de pago y restituidos de
conformidad con lo indicado por la Superintendencia Financiera de Colombia en la CE 036 de 2014.
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b) Propiedades y equipo de derechos de uso

El siguiente es el detalle de saldo al 30 de junio de 2019 por tipo de propiedades y equipo de derecho
de uso, correspondiente a la implementacion de la Niif 16 a partir del 1° de enero de 2019.

Depreciacion Importe

Berssliog:de:uen Cante ac?umulada en :)ibros
Edificios 150.967 (12.468) 138.499
Equipo informatico 32.550 (4.442) 28.108
Saldo al 30 de junio de 2019 $ 183.517 (16.910) 166.607

Nota 12. - Activos intangibles, neto

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos intangibles al 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018:

Concepto 30 de junio de 31 de diciembre

2019 de 2018
Plusvalia $ 22.724 22.724
Otros Intangibles 221.915 208.860
Total $ 244.639 231.584

En los cortes antes mencionados el Banco no presenta pérdida por deterioro de estos intangibles.
Detalle de activos intangibles diferentes a la plusvalia.

Amortizacion Importe

30 de junio de 2019 Costo ouribrda an fikras
Programas y aplicaciones informaticas $ 261177 39,262 221915
31 de diciembre de 2018 Costo Amortizacion s
acumulada en libros
Programas y aplicaciones informaticas $ 240.473 31.613 208.860

Nota 13. — Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacion de la
administracion tanto del impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.

La tasa tributaria efectiva de Banco de Occidente S.A. Respecto de operaciones continuas para el
periodo de tres meses terminado al 30 de junio de 2019 fue de 9.60% y para el periodo tres meses
terminado el 30 de junio de 2018 fue de -7.46%. La variacién de 17,06 pp. En la tasa efectiva de
tributacion, se origina principalmente por los siguientes factores:

* Para el trimestre terminado al 30 de junio de 2019 los gastos no deducibles que principalmente
estan constituidos por deterioro bienes restituidos, provision propiedad planta y equipo, 50% del
gravamen a los movimientos financieros (GMF) y depreciacion de activos restituidos, representan
un incremento en el gasto por impuesto de 7 p.p. respecto a la tasa efectiva de tributacion.
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¢ Para el trimestre terminado al 30 de junio de 2019, comparado con el trimestre terminado al 30
de junio de 2018, los ingresos por metodo de participacion no gravado tuvieron un incremento
sustancial en este periodo, generando una disminucion de 30 p.p. respecto a la tasa de
tributacién.

« Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2019 y el trimestre 30 de junio de 2018, se generd
una disminucion de 12 p.p. principalmente por el reintegro de la provision de bienes restituidos.

e |a variacion presentada entre el movimiento del trimestre de junio de 2019 frente al movimiento
del trimestre de junio 2018 corresponde a la disminucion en la deduccion especial del 30% en
activos fijos reales productivos en 2019, la cual genera una variacion positiva de 6 p.p. en la tasa
de tributacion.

+ La variacion presentada en el segundo trimestre de 2019 frente al segundo trimestre de 2018
radica en que, con la Ley de Financiamiento, para el periodo terminado a 30 de junio 2019 se
presentd un beneficio por descuento del 50% del impuesto de industria y comercio efectivamente
pagado durante el periodo; el cual para el 2018 no era vigente, generando una disminucién de 3
p.p. frente a la tasa de tributacion.

« La variacién presentada entre el trimestre de junio de 2019 frente al movimiento del trimestre de
junio 2018, por ajustes de periodos anteriores, corresponde a una recuperacion de 13.209 por la
presentacion de la declaracion de renta del afio 2018, la cual fue inferior a la recuperacion
presentada en el afio 2018 por la declaracién de renta del afio 2017; lo cual genero una variacion
positiva de 37 p.p. frente a la tasa de tributacion.

¢ Para el segundo trimestre terminado al 30 de junio de 2018 se presentd una recuperacion de la
provision de incertidumbres tributarias, correspondiente a la firmeza de la declaracion de renta y
CREE del afio 2015, generando asi un incremento de la tasa efectiva en 12 p.p. para el afio
terminado 2019.

La tasa tributaria efectiva de Banco de Occidente S.A. Respecto de operaciones continuas para el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 fue de 13,47% y para el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2018 fue de -8,29%. La variacion de 21,77 pp. En la tasa efectiva
de tributacion, se origina principalmente por los siguientes factores:

« Para el semestre terminado al 30 de junio de 2019, los gastos no deducibles que principalmente
estan constituidos por deterioro bienes restituidos, provision proteccion propiedades y equipo,
50% del gravamen a los movimientos financieros (GMF) y depreciacion de activos, representan
ura_dis;;lznéicién en el gasto por impuesto de 6 p.p. respecto a la tasa efectiva de tributacion para
el afio :

+ Para el semestre terminado al 30 de junio de 2019, frente al semestre terminado al 30 de junio
de 2018, se evidencia que los dividendos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional recibidos
en el primer semestre del afio 2018 fueron superiores a los recibidos en el semestre del 2019,
generando una variacion positiva de 3 p.p.

« Para el semestre terminado al 30 de junio de 2019, frente al semestre terminado al 30 de junio
de 2018, el método de participacion no gravado tuvo un incremento sustancial en este periodo,
generando una disminucion de 40 p.p. respecto a la tasa de tributacion.

+ Para el semestre terminado al 30 de junio de 2019, la recuperacion de ingresos no gravados
aumento en relacion con el semestre terminado al 30 de junio de 2018 generando una disminucién
de 3 p.p. en la tasa efectiva del 2019.
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e La variacion presentada entre el semestre terminado al 30 de junio de 2019 frente al movimiento
del semestre terminado al 30 de junio 2018 corresponde a la disminucién en la deduccion especial
del 30% en activos fijos reales productivos en 2019, la cual generé una variacion positiva de 3
p.p. en la tasa de tributacion.

s La variacion presentada en el semestre terminado al 30 de junio de 2019 frente al semestre
terminado al 30 de junio de 2018 radica en que, con la Ley de Financiamiento para el semestre
terminado al 30 de junio de 2019 se presento un beneficio por descuento del 50% del impuesto
de industria y comercio efectivamente pagado durante el periodo; el cual para el 2018 no estaba
vigente, generando una disminucion de 3 p.p. frente a la tasa de tributacion.

« En el semestre terminado el 30 de junio de 2018 se presentd una recuperacion de 51.889
correspondiente a la recuperacion de impuestos CREE 2013-2014 por sentencia, sobre
compensacion de bases minimas por valor de $32.886 y recuperacion de impuesto corriente renta
afo gravable 2017 por valor de $18.002 generando asi un incremento de la tasa efectiva en 62
p.p. para el afio 2019.

« Para el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2018 se presentd una recuperacion de
la provision de incertidumbres tributarias de $2.943 correspondiente a la firmeza de la declaracion
de renta y CREE del afio 2015, generando asi un incremento de la tasa efectiva en 5 p.p. para el
semestre terminado al 30 de junio de 2019.

Nota 14. - Obligaciones financieras
1. Obligaciones financieras y entidades de redescuento
El siguiente es el resumen de las obligaciones financieras y entidades de redescuento obtenidas por

el Banco al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, con el propdsito fundamental de financiar
sus operaciones principalmente de comercio internacional:

30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 2018
Obligaciones financieras 3 3.805.990 3.214.455
Obligaciones con entidades de redescuento 1.229.676 1.291.493
$ 5.035.666 4.505.948

El total de intereses causados de las obligaciones financieras y obligaciones con entidades de
redescuento por los periodos acumulados terminados el 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de
2018 fueron $ 89.545 y $130.140, respectivamente.
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2. Bonos y titulos de inversion

El Banco esta autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia para emitir o colocar
bonos o bonos de garantia general. La totalidad de las emisiones de bonos por parte del Banco han
sido emitidas sin garantias y representan exclusivamente las obligaciones de cada uno de los
emisores.

El detalle del pasivo al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, por fecha de emision es el
siguiente:

. i 30 de junio de 31 de diciembre
Emisor Fecha de Emision 2019 de 2018

Bonos Ordinarios Leasing de Entre el 25/08/2008 y el $ _ 1.031
Occidente 30/03/2009 ’
Bonos Ordinarios Banco de Entre el 22/09/2011 y el

Occidente 14/12/2017 2.230.907 2,290,928
Bonos subordinados Banco de Entre el 09/02/2012 y el

Occidente 12102017 828048 807081
Total $ 3.065.015 3.147.438

Los vencimientos futuros al 30 de junio de 2019 de los titulos de inversion en circulacion en deuda a
largo plazo, son:

30 de junio de
2019

Afo Monto Nominal

2019 159.295

2020 557.440

2021 346.640

2022 324.890
Posterior al 2023 1.676.750
$ 3.065.015

Para obligaciones financieras de largo plazo por emisién de Bonos los intereses causados en

resultados por los periodos terminados al 30 de junio de 2019 y 2018 fueron $107.020 y $120.352,
respectivamente.
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Nota 15. - Beneficios de empleados

El siguiente es un detalle de los saldos por beneficios de empleados al 30 de Junio de 2019 y 31
diciembre de 2018:

30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 2018
Beneficios de corto plazo $ 35.216 40.322
Beneficios de post- empleo 12.682 12.567
Beneficios de largo plazo 31.785 30.710
Total $ 79.683 83.599

Nota 16. - Provisiones para contingencias legales y otras provisiones

Los saldos de las provisiones legales, y otras provisiones al 30 de junio de 2019 y al 31 de
diciembre de 2018 se describen a continuacion:

Concaptos 30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 2018

Otras provisiones legales $ 3.906 3.519

Otras provisiones 1.763 1.763

Total $ 5.669 5.282
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Nota 17. - Otros pasivos

Los otros pasivos al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 comprenden lo siguiente:

Proveedores y cuentas por pagar
Cheques de gerencia

Dividendos y excedentes

Pasivos no financieros

Comisiones y honorarios

Impuestos, retenciones y aportes laborales
Otros

Abonos diferidos

Recaudos realizados

Senvcios de recaudo

Impuesto a las ventas por pagar
Cheques girados no cobrados

Seguros y prima de seguros
Promitentes compradores
Contribuciones sobre las transacciones
Cuentas canceladas

Sobrantes de caja y canje
Arrendamientos

Ingresos anticipados

Programas de fidelizacion

30 de junio de

31 de diciembre

2019 de 2018
221,973 268.894
101.174 205.837
220.598 68.463

28 268

883 883
62.361 59.929
130.773 124.245
774 808
154.685 475.937
270 169
6.102 6.780
16.461 2.475
425 279
3.735 5.547
8.502 12.896
3.500 3.422
91 78

609 780
223 -
(110) .
933.057 1.237.690

Fruto de la operacion de cesidn de pasivos con Leasing Corficolombiana, la cual se hizo efectiva con
fecha 1 de febrero de 2019, se incorporé al portafolio del banco, operaciones por concepto de CDT
por valor de $311.497 representados en 1.448 obligaciones, Obligaciones Financieras por valor de
$32.674 representado en 6 obligaciones, las cuales se prepagaron en el transcurso de mes y por
redescuento operaciones por valor de $96.095, correspondiente a 622 obligaciones, para un total de

$440.266 representados en 2.074 obligaciones.

Nota 18. - Patrimonio

El numero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion al 30 de junio de 2019 y 2018 eran las

siguientes:

Numero de acciones autorizadas
Numero de acciones suscritas y pagadas

Total acciones
Capital suscrito y pagado

30 de junio de

30 de junio de

2019 2018
200.000.000 200.000.000
155.899.719 1556.899.719
1565.899.719 165.899.719
4.677 4.677
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Utilidades retenidas apropiadas en reservas
La composicion al 30 de junio de 2019y 2018 es la siguiente:

30 de junio de

30 de junio de

2019 2018
Resenva legal 8 2.868.793 2.774.431
Reserva obligatorias y woluntarias 161.356 157.280
Total $ 3.030.149 2.931.711

Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del afo
inmediatamente anterior. Los dividendos decretados fueron los siguientes:

Utilidades del periodo determinadas en los estados $

financieros separados ()

Dividendos pagados en efectivo

Acciones ordinarias en circulacion
Total acciones en circulacién
Total dividendos decretados y pagados en efectivo $

30 de junio de

30 de junio de

2019 2018
388.411 334.970
Dividendos
pagados en efectivo Divdstidas

a razon de $155
pesos mensual por
accion, Pagadero
dentro de los diez
primeros dias de

pagados en efectivo
a razon de $140
pesos mensual por
accion, Pagadero
dentro de los diez

cada mes, de . :
primeros dias de
acuerdo con la
egislssitn vgents, oA [hes; desde
. . bril 2018 h I
desde abril 2019 o asta e
mes de marzo de
hasta el mes de : :
2019, inclusive,
marzo de 2020,
inclusite, sobre un  So0re un fotal de
' 155.899.719
s o acciones s it
155.899.719 uscritas

acciones suscritas
y pagadas al 31 de
diciembre de 2019

y pagadas al 31 de
diciembre de 2017.

155.899.719 155.899.719
155.899.719 155.899.719
289.973 261.912

("} Las utiidades que se estan reportando corresponden a los cierres del 31 de diciembre 2018 y 31 de diciembre 2017,
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Utilidad neta por accion

El siguiente cuadro resume la utilidad neta por accion basica por los periodos terminados 30 de junio
de 2019y 2018:

Por el trimestre terminado al: Por el semestre terminado al:
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
019 2018 2019 2018
Utilidad neta del pericdo 5 130.389 106.607 263.163 203.289
) ) | c4 ili
AFRIAEE SOt YABAA €5 LI IRE N 165.800 719 156.899 719 155.899.719 155.899.719
neta por acciones basicas
Utilidad neta por accion basica ( en pesos ) 5 B36 684 1.688 1.304

El Banco tiene una estructura simple de capital, y por lo tanto no tiene diferencia entre la utilidad
basica por accion y la utilidad diluida.

Nota 19. - Compromisos y contingencias
a. Compromisos

El siguiente es el detalle de las garantias, cartas de crédito y compromisos de créditos en lineas de
creditos no usadas al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

30 de junio de 2019 31 de diciembre de 2018
Monto nocional Valor razonable Monto nocional Valor razonable
Garantias $ 1.013.310 29.015 1 147,658 28,792
Cartas de créditos no utilizadas 119.046 392 92.394 384
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados 2.480.438 2.480.438 2.435.808 2.435 808
Creditos aprobados no desembolsados 12,473 12.473 21.203 21.203
Total s 31.625.267 2.522.318 3.697.063 2.457.011

Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y garantias no necesariamente representa
futuros requerimientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados total o
parcialmente.

El siguiente es el detalle de los compromisos de crédito por tipo de moneda:

30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 2018
Pesos Colombianos $ 3.003.115 3.046.335
Délares 586.470 583.089
Euros 35.402 56.481
Otros 280 1.158
Total $ 3.625.267 3.697.063

Compromisos de desembolso de gastos de capital

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el Banco tenia compromisos contractuales de
desembolsos de gastos de capital (intangibles) por $ 166.116 y $83 406 respectivamente. El Banco
ya ha asignado los recursos necesarios para atender estos compromisos y considera que la utilidad
neta y los fondos seran suficientes para cubrir estos y otros compromisos similares.
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b. Contingencias
Contingencias legales

Al 30 de junio de 2019, el Banco atendia procesos civiles judiciales en contra con pretensiones por
valor de $124.538, los cuales con base en analisis y conceptos de los abogados encargados no
requieren ser provisionadas por tratarse de obligaciones inciertas que no implican salida de recursos.

Contingencias laborales

En el transcurrir de |a relacion laboral entre el Banco y sus trabajadores, como consecuencia de los
motivos de la terminacion del contrato de trabajo o del desarrollo del mismo, surgen
diferentes reclamaciones en contra del Banco dentro de los cuales, no se considera probable que
se presenten pérdidas importantes en relacion a dichos reclamos de acuerdo con el concepto de los
abogados al 30 de junio de 2019. Por otro lado las provisiones requeridas se han reconocido en los
estados financieros para los casos correspondientes.

Contingencias fiscales

Al corte del 30 de junio de 2019 el Banco no tiene pretensiones por la existencia de procesos de
caracter tributario del orden nacional y local que establezcan sanciones en el gjercicio de su actividad
como entidad contribuyente y que impliquen la constitucion de pasivos contingentes por la remota
posibilidad de salida de recursos por dichos conceptos.

Nota 20. - Ingresos y gastos por comisiones y honorarios

A continuacion se presenta un detalle de los ingresos y gastos por comisiones y honorarios, por los
trimestres y semestres terminados al 30 de junio de 2019 y 2018:

Por el trimestre terminado al: Por el semesire terminado al:

Ingresos por Comlisiones

30 de junio de

30 de junio de

30 de junio de

30 de junio de

2019 2018 2019 2018
Comisiones de sendcios bancanos $ 56 172 58026 111 495 112609
Comisiones de taretas de crédito 26.473 24 275 52,447 46948
Comisiones por giros. cheques y chegueras 347 3944 7.073 7.853
Serucios de la red de oficnas 577 702 1.185 1 387
Total s 86.693 86.947 172.200 168.797

: 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de

Gastos por Comisiones 2019 2018 2019 2018
Sermcios bancanos $ 3 482 5677 6,656 14 566
Servcio de procesamiento de informacion a los operadores 186 154 541 09
Serucio de recaudo de aportes a las instituciones financieros a3 1.745 1718 33In
Otros 33777 18 Q37 61,148 34,332
Tatal __37.6T6 25.613 70.063 52.578
Ingreso neto por comisiones y honorarios $ 49.017 61.334 102.137 116.219
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Nota 21. - Otros ingresos y otros egresos

A continuacion se presenta un detalle de los otros ingresos, por los trimestres y semestres
terminados al 30 de junio de 2019 y 2018

Por el trimestre terminado al: Por el semestre terminado al:

Gl lighiscs 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2019 2018 2019 2018
Ganancia (perdida) netas por diferencias en
cambio de moneda % 6.704 (1.829) 6.55% (1.363)
extranjera
Ganancia neta en venta de inversiones 11.561 4.945 17.082 4973
Litilidad en l\en!a de activos no corientes 13 a5 6o 51
mantenidos para la venta
Participacién en utiidades netas de compafias 81380 55 357 {62 444 o7 888
asociadas y negocios conjuntos por mpp
Dividendos 345 - 2.301 2532
Otros ingresos de operacion 21.386 20,722 31604 35264
Ganancia neta en waloracion de activos (1.301) (1.676) 3.348 2431
Total otros ingresos - 120.068 77.594 223.456 141.776
Por el trimestre terminado al; Por el semestre terminado al:
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
O Gans zf:n 9 2018 2019 018
Perdida por deterioro en bienes recibidos en pago 12.676 14.086 27174 31.492
Indemnizaciones 1.314 1.853 1.512 15717
Pagos de bonificaciones 619 2.316 1.632 2.800
Salarios y beneficios a empleados 105.590 102.455 205.965 210.311
Gastos generales de administracion 175.765 193.803 341.307 385 149
Depreciacion de activos tangibles 22.796 15.085 45.649 30.402
Amertizacion de activos intangibles 3.797 3.420 7.649 6.070
Gastos por donaciones 119 12 128 126
Otros egresos de operacion 6.863 501 9.414 10.659
Total otros gastos 329.539 338.041 6§40.430 692.726

37



Banco de Occidente S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada

Nota 22. - Gastos generales de administracion

A continuacion se presenta un detalle de los gastos generales de administracion, por los trimestres
y semestres terminados al 30 de junio de 2019 y 2018:

Por el trimestre terminado al: Por el semestre terminado al:
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2019 2018 2019 2018
Impuestos y tasas § 36.741 43.792 70.362 76.799
Otros 26.141 17.899 50.454 41.584
Arrendamientos 3.011 19.380 6.305 39.984
Contnbuciones' afiliaciones y 22 276 20 174 44.153 43,672
transferencias
Seguros 16.661 15.764 31.817 34.215
Sendcios publicos 6.090 6.185 11.981 12.470
PRI g SR S 31.212 35,156 59.738 68.574
auditoria y otros

Sendcios de publicidad 9.669 14.192 20.560 21.926
Mantenimiento y reparaciones 8.787 3.096 16.256 10.385
Sendcios de transporte 3.660 4.140 7.519 7.532
Senicios de aseo y vigilancia 2.670 2995 5.559 5.681
F’rogz;s;smnents electronico de 2116 1964 3.220 3910
Adecuacion e instalacion 1.315 963 2.466 1.928
Gastos de waje 1.657 2.106 3.188 4.134
Utiles y papeleria 955 823 2.235 1.909
Costo administracion edificio 2.798 2.681 5.480 5311
Mercadeo Tarjetahabientes 6 2 493 12 6.130
Total $ 175.765 193.803 341.307 385.149
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Nota 23. - Analisis de segmentos de operacion

A continuacion se presenta un detalle de los gastos generales de administracion, por los trimestres
y semestres terminados al 30 de junio de 2019 y 2018.

Por los trimestres terminados al:

30 de junio de 2019

Banco de Occidente
Estado de resultado por segmento comercial

abr -jun 2019

Tarjeta

Total Banca Banca 4 Otras Total Banco
Crédito y ;
empresas Personas ; Operaciones NCIF
Libranza
Concepto
Intereses recibidos cartera ML + ME 5 384.194 166.777 134.908 1.293 687.172
Intereses pagados ML + ME (125.219) (12.922) (911) (134.670) (273.722)
Comisiones netas ML + ME + Diversos 38.834 23.089 23.960 2859 88.752
Ingresos netos ML 297.809 176.954 157.957 {130.518) 502.202
Provision de cartera neta y otras provsicnes (77.363) (40.677) (38.040) (17.988) (174.056)
Intereses de trasferencia (7.887) (59.798) (52.154) 194 947 75107
Ingreso financiera neto 212.569 76.479 67.763 46.443 403.253
Subtotal gastos administrativos (120.422) (52 884) (50.289) (121.773) (345 .368)
Subtotal otros conceptos ingresos y gastos 28.342 3.100 28 54.882 86,353
Utilidad Operacional Bruta 120.488 26.696 17.501 (20.448) 144.237
Impuesto de renta (41.903) 8.219) (6.733) 43.007 (13.848)
Distribucion DG (Compensado) 12,575 3.577 2314 (18.466) -
Utilidad del periodo $ 91.160 22.054 13.082 4.093 130.389
30 de junio de 2018
: Banco de Occidente
Estado de resultado por segmento comercial
abr - jun 2018
Total Banca Banca T?rj‘eta Otras Total Banco
empresas Personas kenalit Y Operaciones NCIF

Concepto Libranza
Intereses recibidos cartera ML + ME 5 388.802 170.632 132.857 (3.648) 588.543
Intereses pagados ML + ME (136.529) (16.121) (698) (124.588) (277.934)
Comisiones netas ML + ME + Diversos 42.994 16.641 23.753 (22.051) 61337
Ingresos netos ML 295.267 171.052 155.912 (150.285) 471.946
Prowvsion de cartera neta y otras provsiones (65.909) (82.945) (43 446) 28,701 (163.599)
Intereses de trasferencia (2.862) (80.3786) (51.542) 114,780 -
Ingreso financiera neto 226.496 27.731 60.924 (6.804) 308.347
Subtotal gastos administrativos (105.075) (53.715) (43.379) (145.065) (347.234)
Subtotal otros conceptos ingresos y gastos 17.588 1.636 63 118 809 138.096
Utilidad Operacional Bruta 139.009 (24.348) 17.608 (33.060) 99.209
Impuesto de renta (49.073) - (6.515) 62,986 7.398
Distribucion DG (Compensado) 3508 1.116 649 (5.273) -
Utilidad del periodo $ 93.444 (23.232) 11.742 24.653 106.607
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Por los se mestres terminados al:

30 de junio de 2019
Banco de Occidente
Estado de resultado por segmento comercial
ene 2019 - jun 2019
Tarjeta

Total Banca Banca Créditoy Otr?s Total Banco
Concapto empresas Personas CiBiRz Operaciones NCIF
Intereses recibidos cartera ML + ME 3 T67.343 333.094 268.747 2728 1.3711.912
Intereses pagados ML + ME (244.193) (25.579) (1.798) (277.365) (548.934)
Comisiones netas ML + ME + Diversos 76.710 37.437 48.215 598 162960
Ingresos netos ML 599.860 344.953 315.164 (274.039) 985938
Prousion de cartera neta y otras provsiones (167 861) (91.816) [69.547) (28 138) (357 462)
Intereses de trasferencia (8.041) (120.557) (102.733) 387.230 155.898
Ingreso financiera neto 423.957 132.479 142.884 85.053 784374
Subtotal gastos administrativos (223 164) (97.544) (91.058) (240 289) (652.054)
Subtotal otros conceptos ingresos y gastos 52.766 €.210 (20} 112.870 171.825
Utilidad Operacional Bruta 253.559 41.145 51.806 (42.365) 304 145
Impuesto de renta (92.015) (12.444) (19.930) 83.408 (40.981)
Distnbucion DG (Compensado) 22.062 6.229 4011 (32.302) -
Utilidad del periodo $ 183.606 34,930 35.887 8.741 263,163
30 de junio de 2018
Banco de Occidente
Estado de resultado por segmento comercial
ene 2017 - jun 2018
Total Banca Banca T? ".Eta Otras Total Banco
empresas Personas C.redltoy Operaciones NCIF
Concepto Libranza

Intereses recibidos cartera ML + ME 3 786.552 346.359 262,692 4715 1.400.318
Intereses pagados ML + ME (277.003) (33.402) (1.302) (252 099) (563.808)
Comisiones netas ML + ME + Diversos 78.489 33.300 48626 (34.101) 126.314
Ingresos netos ML 588.038 346.257 310.016 (281.485) 962.826
Provsion de cartera neta y otras provsiones {121 644) (162.328) (88.593) 13141 (359.424)
Intereses de trasferencia 523 (119.590) (105.252) 224 318 -
Ingreso financiera neto 466.917 64.339 116.171 (44.025) 603.402
Subtotal gastos administrativos (216.224) (118.221) (84.219) (259.910) (678.574)
Subtotal otros conceptos ingresos y gastos 32141 3.728 69 226.957 262.895
Utilidad Operacional Bruta 282.834 (50.154) 2o (76.978) 187.723
Impuesto de renta (101.765) - (11.848) 129.179 15.566
Distnbucion DG (Compensado) (4.200) (1.414) (794) 6.408 -
Utilidad del periodo $ 176.869 (51.568) 19.379 58.609 203.289

Nota 24. - Partes relacionadas

De acuerdo con la NIC 24, una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con
la entidad que prepara sus estados financieros, la cual podria ejercer control o control conjunto sobre
la entidad que informa, ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa, o ser considerada
miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la
entidad que informa. Dentro de la definicion de parte relacionada se incluyen:

Personas y/o familiares relacionados con la entidad (personal clave de la gerencia), entidades que

son miembros del mismo grupo (controladora y subordinada), asociadas o negocios conjuntos de la
entidad o de entidades de Grupo Aval.
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De acuerdo con lo anterior las partes relacionadas para el Banco son las siguientes:

1

Personas Naturales que ejercen control o control conjunto sobre el Banco, es decir que poseen
mas del 50% de participacion sobre la entidad que informa; adicionalmente, incluye los familiares
cercanos de los que se podria esperar que influyeran a, o fueran influidos por esa persona.

Personal clave de la Gerencia, se incluyen en esta categoria los Miembros de Junta directiva,
personal clave de la gerencia de Grupo Aval y personal clave de la gerencia del Banco y sus
familiares cercanos, de los cuales se pudiera esperar que influyeran o fueran influidos por la parte
relacionada.

Son las personas que participan en la planeacion, direccién y control de tales entidades.

3.

Compafiias que pertenezcan al mismo banco, se incluye en esta categoria a la controladora,
subsidiarias u otra subsidiaria de la misma controladora de Grupo Aval.

Compaiiias Asociadas y Negocios Conjuntos: compariias en donde Grupo Aval tiene influencia
significativa, la cual generalmente se considera cuando se posee una participacion entre el 20%
y el 50% de su capital.

En esta categoria se incluyen las entidades que son controladas por las personas naturales
incluidas en las categorias 1y 2.

En este numeral se incluyen las entidades en las que las personas incluidas en los numerales 1
y 2, ejerzan influencia significativa.
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Todas las transacciones con partes relacionadas se realizan a condiciones de mercado. Los saldos
mas representativos por los trimestres terminados al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018,
con partes relacionadas, estan incluidos en los siguientes cuadros, cuyos encabezamientos
corresponden a las definiciones de las partes relacionadas, registradas en las seis categorias
anteriores:

30 de junio de 20139

Categorias 1 2 N £} 4 5 [
Personas Entidades que “!E::ﬁ::::::i‘
naturales con Parsonil Clave Compafias que Asociadasy son contreladas significativa por
control sobre 5 per al i por las parsonas
Banco de A G rencis misme grupo conjuntos incluidasen la {2 petponaa
Occidente categoria 1y 2 Incyiday sp in
. cAMgonin) YR
Activo
Efectivo ¥ 5us equivalenies 5 - - 12022 - -
Actinos fnancienss en imersiones 18031 430 21 -
Actnos financierns en operationes de crédito 18 4868 151972 144 543 314 228 782
Cuanias por cobrar - 58 45184 218 1758 29
Ctros activos 1678 -
Pasivos
Deposilos 6.782 13 487 473434 10416 323.890 255
Cugnlas par pagar B4 13.027 180,151 1“7} 32843 ~
Cbligaciones financieras 3 : 223 321344 - 44 981
Olras pasivos 3 - 1538
31 de diciembre de 2018
Caregorias 1 2 3 4 5 g L]
Personas Entidades que Enticiidbd quei
naturales con Compafias que Asociadasy son controladas te na_n mﬂ.m ncia
Personal Clave =ignificativa por
control sobre & la Boroiicl pertenecen al negocios por las personas 5% paribiing
Banco de mismo grupo conjunios incluidasen ia Ircldst an ki
Cccidente categoria 1y 2 ;
—_— — —— e e Eabpediaiyd
Activa
Efectivo y sus equialenies 3 - - 6.358 - -
AcClivos inanciers en inversiones - - 16.252 28 747 -
Activos financieros en operacionss de crédio 63 11550 135829 205122 156.439 740
Cuentas por cobear 45 9045 57 1646 16
Pasivos
Depasitas 5789 13915 B1G 343 25 438 28070 398
Cuentas por pagar 18 3.250 50053 528 2.837 .
Dbligaciones fnancieras ] - T20 32715 - 53 480
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Las transacciones mas representativas por los semestres terminados al 30 de junio de 2019y
2018 con partes relacionadas, comprenden:

a. Ventas, servicios y transferencias

Por los trimestres terminados al 30 de junio de 2019 y 2018:

Por los frimestres termnados el 20 de junio de 2018 y 2018
30 de junio de 2019

Categorias 1 z 3 4 5 6
Personas Entidades que _qu ek
- tignen influe ncia
naturales con Compaiiias gque Asociadas y son controladas L M
Personal Clave significativa por
control sobre dela Caiancts pertenecen al negocios per las personas b b
Banco de mismo grupo conjuntos inclvidasen la il ':u e
Occidente categoria 1y 2 s
calegoria1y2
Ingreso por intereses L - 184 423 78 2222 0
Gastos nancienms ar 12 L RAN 108 3.150 3
Ingresas par honoranos y Comisiones - 7 2704 T156 1. 2
Gastn honorarios y comisiones - T8 45929 2424 53 -
Olfess ingresos operaliveg 2 ] 3382 1.063 1.274 -
Oibros Gastos 5 - L] LDag 5485 2253 -
30 de junic de 2018
Categorias 1 2 3 4 5 6
Personas Entidades que “::':?::‘:”
naturales con Compaiias que Asociadas y son controladas
Personal Clave = sgnificativa por
control sobre de b GBI pertenecen al negocios por las personas h i
Banco de LBl misme gripo conjuntos incluidasen la rn:?uf::?:n ?.
Occidente categoria 1y 2 H
categoria 1y 2
Ingreso por intereses s 7 138 e 572 9280 30
Gastos financiems a2 51 10 368 2% 2907 3
Ingresos por honoratios y comesiones 1 21 4.025 8.238 9 457 =
Gasto honorEnos § comisiones - 50 31 007 4 480 e
Ciros Ingresoes operalivos 1 24 1200 {T04) 1,600 -
Oros Gaslos 3 3T 17575 5327 2,185 24
Por los semestres terminados al 30 de junio de 2019 y 2018:
Par los semestres terminados & 30 de junio de 2019 y 2018
30 de junio de 2019
Categarias 1 2 3 4 ] 6
Personas Entidades gue . Emm“ldﬁ *qls
naturales con P, el Compafiias que Asociadas y son controladas tnn’.: ""umu
control sobre eyl P al i poriaspersonas S POl
Banco de MiSMo grupo conjuntos incluidasen la 5 “‘ P;;”“T
Occidente categoria 1y 2 el
categoria 1y 2
Ingreso por inlensses 3 4 384 3660 562 4.805 40
Gastos financiemns T3 287 17612 238 6424 B
Ingresos par fonormnaos y comisienes 1 57 4792 13,676 22 207 3
Gasto honofanos y comisiones . 163 B1.876 4 831 i -
Ofros ingresos operatives 4 261 4308 3254 1.830
Otros Gaslos 5 - 11 B455 o202 6.283
30 de junio de 2018
Categorias 1 2 3 4 ] L]
Personas Entidades que Entidade s que
tural C i Asociad tenen influencia
naturales con Personal Clave F que : ¥ son controladas saniicaiiva gor
control sobre de la Gerencia pertenecen al ne gocios pof las personas | oo
Banco de mismo grupo conjuntos incluidasen la A papona
Occidente categoria 1 y 2 incluidas en la
. categoria 1 y 2
Ingresa por infereses ] 12 443 1562 (283) 15134 . 30
Gastos financiemns 131 445 21224 48 6538 3
Ingresos por honaranes y comisones 1 4T 5.572 15.923 19.565
Gasto honoranos y comisiones - 160 50 D54 12 658 E 75
CAios ingresos operativos 2 52 2210 2814 1954 .
Dy Gaeion 5 327 14 350 1817 8 560 24
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Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados por
partes relacionadas.

b. Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente, por los
trimestres y semestres terminados al 30 de junio de 2019 y 2018.

Par el trimestre terminado al: Por gl semestre terminado al:
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
Conceptos 2019 2018 2019 2018
Salarios ) 4,282 4.882 B.308 9.571
Beneficios a los empleados a corto plazo 133 43 188 180
Otros beneficios a largo plazo 263 150 347 150
Total $ 4.688 5.075 8.841 9.901

Nota 25. - Hechos posteriores a la fecha de cierre de preparacion de los estados financieros

No existen hechos posteriores que hayan ocurrido entre la fecha del cierre al 30 de junio de 2019 y
al 14 de agosto de 2019, fecha del informe del revisor fiscal, que tengan impacto sobre los estados
financieros condensados separados a dicho corte y que pudieran afectar los resultados y patrimonio
del Banco.
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