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INFORME DEL REVISOR FTSCAL SOBRE LA REV|SIÓN DE LA INFORMACIÓN HNANCIERA
]NTERMEDIA

Señores Accionistas
Banco de Occidente S.A.

lntroducción

He revisado la información f¡nanciera intermedia consolidada condensada al 30 de junio de 2017
de Banco de Occidente S.A. y Subordinadas (el Grupo), la cual comprende:

. el estado consol¡dado de s¡tuación financiera condensado al 30 de junio de 2017

. los estados consolidados de resultados condensado y de otros resultados integrales
condensado por los pelodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de
2017;

. el estado consolidado de cambios en el patr¡monio condensado por el período de seis
meses que term¡nó el 30 de iunio de ?017:-

. el estado consolidado de flujos de efectivo condensado por el perfodo de seis meses
que term¡nó el 30 de junio de2017:y

. las notas a la información financiera intermedia.

La administración es responsable por la adecuada preparación y presentación de esta
información financiera intermed¡a consolidada condensada de acuerdo con las Normas de
Contabil¡dad y de Información Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos
de la Norma lnternacional de Contabilidad 34 (NlC 34) - lnformación Financiera lntermedia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusión sobre esta información financiera
intermedia consolidada condensada, basado en mi revisión.

Alcance de la revisión

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma lnternacional de Trabajos de Revisión 2410
"Revisión de lnformación Financiera Intermedia realizada por el Aud¡tor lndependiente de la
Entidad", incluida en las Normas de Aseguramiento de la lnformaclón aceptadas en Colombia.
Una revisión de información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos f¡nanc¡eros y contables, y la
aplicación de procedimientos analíticos y otros procedim¡entos de revisión. El alcance de una
revis¡ón es sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con Normas
lnternac¡onales de Auditorfa aceptadas en colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una aud¡toría. Por lo tanto, no expreso una opinión de auditola.

XPMG S-^ S-, soci€úd corombiam po¡ accion6s s'mprific¡da v fiím miembfo dé ra r€d de rimas mi.mbrc ind€psndionres doKPMG ali¡iadas a KPMG tñtámationár Coop6rátiw t"tipMc tnremarioal,l, um entida¿ su; - - -- XPMG S,A.S,
Nit 860.000.846 - 4
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Conclus¡ón

Basado en mi revisión, nada ha llamado mi atención que me haga suponer que Ia información
financiera intermedia condensada consolidada al 30 de junio de 2017 , no ha sido preparada, en
todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
lnformación Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de la Norma
lnternacional de Contabil¡dad 34 (NlC 34) - lnformación Financiera Intermedia

Revisor Fr de Banco de Occidente S.A.
T.P. 40552 - T

M mbro de KPMG S.A.S

14 de agosto de 2017
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Señores Accionistas
Banco de Occidente S.A.:

lntroducción

He revisado el reporte en lenguaje extens¡ble Business Reporting Language (XBRL), que
incorpora la información financiera intermedia consolidada de Banco de Occ¡dente S.A y
Subordinadas (el Grupo), la cual comprende el estado consolidado de situación financiera al 30
de junio de 2017 y los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de f lujos de efectivo por el perlodo de seis y tres meses que terminó
en esa fecha y las notas al reporte.

La administración es responsable por la adecuada preparación de este reporte en lenguaje
extens¡ble Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financiera
¡ntermedia consol¡dada de acuerdo con las Normas de Contabil¡dad y de lnformación Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentación del reporte en lenguaje extensible Business
Reporting Language (XBRL) según ¡nstrucciones de la Super¡ntendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusión sobre el reporte en lenguaje extensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financ¡era intermedia
consolidada, basado en mi revisión.

Alcanco dé la revisión

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410
"Bevisrón de lnformación Financiera lntermed¡a realizada por el Auditor lndepend¡ente de la
Entidad", incluida en las Normas de Aseguramiento de la lnformación aceptadas en Colombia.
Una revisión de información f inanc¡era intermedia consiste en hacer indagaciones,
pr¡ncipalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la
aplicación de procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una
revisión es sustancialmente menor que 6¡ de una auditoría realizada de acuerdo con Normas
lnternacionales de Auditorfa aceptadas en colomb¡a y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto no expreso una opinión de auditoría.

KPMG S.A.S., soci.dád c¡rombiáñ. po¡ ácciones s¡hpriricaó v ft.* mi.mbrc d6 ra r€d cr€ rtm.s mi€mbro ind.p€ndi€ntes doKPMG afiliádrs a (PMG tnt€rnátiona¡ Coop€r¿ri!€ ("apMG tmir"r¡-¡f, ,* 
"nr¿rA-"rá.

KPMG S,A,S,
Nit 860.000.846 - 4
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Conclusión

Basado en mi revisión, nada ha llamado mi atenc¡ón que me haga suponer que el reporte en
lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la información
financiera intermedia consolidada del Grupo al 30 de junio de 2017, no ha sido preparado, en
todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
lnformación Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Revisor Fisca Banco de Occidente S.A.
T.P. 40552 - T

iembro de KPMG S

14 de agosto de 2017



BANCO DE OCCIDEI{TE S.A" Y SUBORDINADAS
ESTADO CO]{SOLIDADO DESITUACION FII{AI{CIERACONDEI{SADO
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¿.833.360

58-221
5,t2.006
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54.057

300.533
119.L2

26
56.451

23

AcilYoc tanglblaa, nato
Acüvo6 ln¡nglbl!., ne¡o
Acllvo por lmpi¡.¡to d. ro¡rta
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PASIVO Y PATRIMOI{IO
Paslvos ñnanclarD!
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D!pó.l¡o. d. cll.nt ¡
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16 y23
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GUSTAVO ALBERTO OSORIO
CONTADOR
T.P.98245-T

REVISOR FISCAL
T.P.40552-T
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de KPMG S.AS.
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Pede lnlegrel de los elados cond€n§ados,

I,¡GAL

¿:a'-



il.l

ql

sl

EI

R

o
t-o
lo

.9

€

P

,

!

!ui

§6E>
! 6 eHE -E .Y
E É§ !Yf §E I€I Elr §:
. i=! r¡

, EEEE§giÉÉ
g!§AiEEE:E
;E§§E;:E;E
odooooÉf(05

e
s

6

fl,il

fl'[

.E

8

É

E

E
F
t|

*
PI.t"

.!l I

l=
ct !

l=

l-

B

E,

!

E

g9
E:E¡

sEii;
E:É ! E

5('iE.s

.9

gr
Et
E:
§!
B€
!t
Q¡
93
¡P
EE

.l

|':l

i9 E

F

.\¡l ¡;

t'
t.

:. -1.

I

Éddld

I

ádñlñ
""t.

.ü ri dl.i""t.

E!

€ ".! at

§;E€Eg e !: E§tE 9 ¡
EE: gE
g r: eg

E.i8EE

Ei

t+

ót
-sl

I

6t
.sl

I

-q

6
E

o
tt)
o
=

I
E
.9

=

(JF(añ
tr3
o{
Lo->!i
u.l '
É,

É-l
o¡A
R§
ofL()F

É
l¡¡

e
o
d.o
¡tto

E

!:

t"

t"l
cil ;lúiI

tj_t

EI
lt

.E
E

11*

oo

*fi8
,ZE

EEE
TÉ §

Éfii
eE=
83 5

.E§
!tó g
Ío 9ñoú

F
s

z



q
a

x

¡\

t
\
l\

sils]q
=11=

*'--l1*l*

NI
FI

I

<;
ti

* 6'.0 (o F.

odñd !t

ql

'l

r.l

.'l¡\l

It
I

tl

t
o

t,

E
.9

o

t,
.9El\

tl

t
o!
E

E

e

E

oq.

o!
E

E

e

E

oq.

F-
o(\¡
(,
!
o
o
E'}

(,
!

t!
o
Eo

a
o
o
=fLY
(,

J
()F(/)ñ
tr3úéo§(,,n-

ñÉ
É.

É.
t¡J

É.
o
d,

8c+

EB§
l¡¡ a'! rLqóÉ
o
Fo¡o

ÉI
§6
98
3E

a
5¡r

Eo

o!

É,

o
ó

t
E
!
P

§'ñ ES
ñ--oi

oFr.)I:

xBaBR6lt..i a?:i r? q rlr'c': 
l=

: E g§ s$lF(oNi-d;rrlGi

I

FH\q\
d'- R

E
iÉ

8
oz
¡¡¡oz
o(,

3gs
ÍBÉ
aE!
EB !'.cto>< Q

f!-o
iÉ;iÉEu¡o¡=
PPE
E5 E

íx g

8E Ez^ c
É=ü

ozo(,
I
t-
fr

(¡,

d{)

E
tn
1,1

o

.9

-9

E

.;

o.

.9

oE
EE§r
§É
sE
65 I8; trÉ :'

üÉÉ t
BEfe*E
;-9.9FÉ -

§Eg¡áEÉ
A5E;E;T

!ÉÉÉ3EEE

t§É#¡Eai
!EeEE!:§
§EEgE EÉÉ

:s*§ÉiEE
3ü E --'E E r t
ÉEgEE§Ig
{5E6.EP¡É

{
EE a
E E-E 3

§ ÉEÉ ÉÉ

Er-f;BEeI
I E*É q E s §Eii.5xE-6dr!trtx0rhiD'';..ú
Eo7l.óoóo-o
ÉÉ89§€EE

i EH EEÉE E

EÉ ñ áÉggE

EEE*§EÉ!
EEácÉEEt

ÉEEEÉgEI
i§§xÉ¡EE

EÉÉggÉÉE



a
o
o
=(LY

3

..¡

J
(JF

fü
Éoo*
9. o-

ñÉ
É.

Él
Ol.)
R§i?
oo-(JF

g9§ a§-a P "i t
q

¿

gE g§
eF"tS

6'

!r

{)

6E
E

e*
ú8

Ég
§g

i

E
E

.l

q
q

{

(.!

§

8
e
'E

t

!

E

§
f

É
g

§ EeÉ§ €E€
E ! 9=e bbE
E o CCE

CÉeEHeeES
EEE¡:EEEÉi€e§E5€9oo=:99Eo:eEg§€gEBEiE
ÉÉÉ§4EEE=á

6
..,!

3

q

96¡ÍK
ts

*g$EsH-B= = § +
g-

8§rg¡
E: 5 U T

ggR

6'

§ 
'gH 'g

§ Et g

sa
eR
E¿

$
G;

ñ
ñ

" gE
*E : s

*"EE ü t
EEE; ü :6Ed:* 3 i

I"É€EE§ § E

§pfiHÉÉiü§§e É

EE¡§EEE A:É;"É

ÉÉggÉÉEEÉÉ*§ÉI

E

¡¡
E
.g
.9o

.9

*EÉÉ52
o-

9E
r-Ete

8r
§EE

- El!

EÉ?
Eág

¿

É.

c=EE

€a
s€ E;98

6
EE
€b
= u¡'¡
.9!
ÉE6¡oE
E<

oo
z
u¡ozo4()e3e:<z-Ezoa6= E

5E€ó< o
2C I

.= Elúr
íB;iÁE
o<E6o:
EB i
H8€
sÉ E

EEü
oo
oo

u E§€
s-gE

.9

E
E

E
J!
E9
€R

EN



BAN@ DE OCCIDENTE S.A Y SUBORDINAI}AS
ESTAOO @NsOUI¡ADO DE FLUJOS DE EFECTIV() GO¡{DENSADO

(ExF.!.¡dG.n rfllon . d. p€.o. colombi.ro.,

P.lodo! dc..¡. m.... t ñrln.dor.l:
Flujo. (b €lbc'üvo d..ctlvld.d.. ó. op.r.clói:
Uülld.d d.l oj.rE¡c¡o

lnrs& m onioládo

lo d.¡unio 30 d.iuñ¡o
__-{1!!1_

152412
1.445

376.588
2.620

3

Coñcili¡ción d.l. uiili(¡d n ¡ con.¡ 6cdyo noto provl.to Íxn l8 ¡cüyld.d.3 d. op.r*lón:
Ooprsciadón d€ activos tangibbs
Anortizációñ áctjvd iñlÉng¡blos
Gáslo irnpuásüo.obr€ lá r€ñtá y CREE
Det rioro para carlolE d6 crtrik)3 y s¡enlá. por cob.ar, noio
Gálos por iñterEls3 c5É5dos sotrE dapólib6 do clisrfar y obligEcione! finánd€És
lngrc6o6 por int¡rosos csusa&3 lobr€ oal€ra d3 crÉdibs y op€rá¿iones d.lea8¡ng fnarxi€ro
Divid6ndos Cáúádos
Rooip€rsdón do (bl€rioro d€ ¡nv€rs¡on€s, n€lo
lnc€rtidumbr€s mbuiá ás no dilizáda
Pédid. (urili¡iad) €o v€ntu (b aclivos no coÍi€¡t$ máñleñido3 p*a lá vsnt.
Ul¡l¡dad €n v€nla €n compañia! asodád8 y negocio. con unlo6
Ulilidád €ñ v€ntá d6 propi€dád y áqu¡po (b ulo prop¡o

Pérdida (ulilidad) €n valor8ción (b imlrum8ñios fnárl(l€ros d.rlvadoé
D€lerioro d. ácl¡vo8 tángibl€s, noto

Máio(b de pan¡cipación palrimon¡al €n inv€rs¡o.t.3 6ñ ásóc¡ada! y n€gocios coriunto6
Ulilidd eñ váhñdón do activo8 fnexiros (b ¡nwrEró.t á coélo *nortizádo
Austs a váhr rázor¡áblo de prcpiedsdÉ! de inv€ft¡óñ

V.rllclón n.t .r .61iyoc y p¡liyo3 op.ttciond..:
(A!meñto) di.minución d. inslrumolfo. fnand€ro€ .l€¡ivátivo3 de n€güraclón
Aum€oto en acüvos liná l€ros a válor r&onabl6
Ar¡menio dé crl€r¿ do cr€diio3
Alm€rlto 6n o€nlas por cobrEr
Aum€nto €ñ ácljvos ño corrl€nte8 mñian¡&3 p6rá la v€nta
Di.minrxrói (am€nto) noto on olror ac-t¡vo8

Aumñlo d€ depositos d€ di€nias
Aumsnto (dism¡nudrán) mto 6n prcvisioñe.
Dbminuc¡ón nslo €n 0ú06 p$¡vor
Dbmiñúrül dá bonáfcio Emplgrdo§
A¡m€.to (dism¡nunán) d6 péslEms inlárt)3nc€rlor y fon(bs ov€miglt
lnigr§s€s r€cibidos d3 can€ra d. cráditos y oFÉdon6. ds l€adng linancioro
lnterar€s págdo. de dspódlo6 é cli€ñt$ y obl¡gEcion.s fin€nci€ras
lmpues¡o soDÉ !e r.flta y CREE pa€Edo
Págo do lmpu€rlo a la riqu€uá

Ef.c{vo n.!o provl.to por l¡. .cüvld.dc. d. op.r.c¡ón

Fh¡lo d..f.cüvo d. lft ¡cüyld¡d.! d.lny.rllón:
Adquiddón dá propi€dad€! y GquipG do uso propio
AdCuisidón d€ acl¡vo! €rÍEg€dos on ar€ndam¡ñlo oFrativo
Ádq'¡isidón d,a propiodad$ (b inv€€lón
,dquiddón ds áclivo3 fnrñci6G a collo ámodizádo
,dquisidón d3 olro3 ac-t¡vo8 ¡nlarEiblos
Prcducto (b lá r€d€rxróñ d€ adivor fnañciero! d6 iniarcs€a a co3to rnorlizádo
Prcducto d6 lá vérta (b propiádaór y €qu¡po6 d€ uso propio
Prcducto (b b v.nÉ.b aclivo€ enlroSa.los gl ar.ndam¡€nto op€rElivo
Prcducio (b la v6nta (l€ prcp¡€dádd ds invárÉ¡ón
Produclo d€ la v€nta d€ aclivos no c.ni€nis6 ,nani.o¡do3 p6ra la vonlá
Dividondos r€db¡doi

Ef.c{vo n.to (u..do m) provl.to por lú.ciiv¡drd.. dc iny.rl¡ón

31.615
6.613

9E.260
411.766
7?5.294

(1.6,{0.147)
(5.859)

27.856
5.@8

123.723
«)6.7¡t5
653.442

f.491.055)

s5;
854

12741

(37E)
29.693

10
4.7e7

(81.391)
(,16.536)
(17.001)

(e8)
(562)

(19.956)

(2E.595)

16,.§2l
(5.625)
(2.902)

(101.069)
(330.663)

(1.017.056)

f8.026)
{4.608)

2,114
1.690.833w
1114.233)

(3.651)
42.83

1.671.850

0e9.215)
(180.385)

f7.245\
95{945

39.701
(90.573)

(695.321)

112.2f91
f.496)
(9.652)

1.097.321

l0.s€2)
1259.773t

(6.367)
(219.€68)
1.411.965

1574.720)
(43.292)
(37.356)
./,O.O72

e6.74Al
(7e1)

(54.,169)

f 50.796)
117.@5)
1§.97

7_301
84

1.971
3.755

------El!EEr

(29.679)
(362)

(7.631)
|¿34.1721

|.11.132)
276.66€

5.821
t69

7.083
't.596
+oa7
7.1tt?

Flr¡lo d. oi.cllvo ó. 1.. !cüvld.d.. d. ñn¡ml.clfi:
Adqubidóñ (b ob¡¡gac¡on€s f narxi€ra!
Pago6 de obl¡gsciono. fñán:¡eras
EmEión d€ titulos de inverEión €n ciro¡láción
Pagos d6 tftrlos de invsrsión €ñ cirs¡láción
D¡vid€n(br pagados

Ef.cüvo ñlo provi.to por (u..do €n) por l!. áciiüd.d.r .f. ñn.nd*tón

1.369.04t)
(1.326.631)

350.000
(1$.030)
{153.264)

439.464

í.484.&r
f .629.673)

247.7W
G47.237)
{1{,6.3¿4')

€n cámbio €n al eLclivo y squival€nia3 ál6f€clivo

.lbcdYo d fn.l d.l p.rlodo

l1;B,l47l
(43.203)

1 .147 .67 17 _371

----2§9195¡.¡ _____gE!¿221

OSORIO RIVERA
FISCAL

T.P.40552-T
CONTADOR
T.P.982¡t5-T

(Váase m¡
d. KPMG S.A.S,
del14deagGtod€2017)



Banco de Occ¡dente S.A. y Subordinadas
Notas a los Estados consolidados de información financiera intermedia condensados

Al 30 de junio de 20'17
(En m¡llones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota l. - Ent¡dad Reportante

El Banco de Occidente S.A. en adelante la Matriz, es una persona juríd¡c€ de carácter privado,
legalmente constituida como estiablecimiento bancário, autor¡zado para operar de acuerdo con la
resolución No. 3140 del 24 de septiembre de 1993 de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Debidamente constituido según consta en escritura pública 659 del 30 de abril de 1965 de la
notaria cuarta de Cali.

La Matriz tiene su domicilio principal en Santiago de Cali. La duración establecida en los estetutos
es de 99 años contados a partir de su fecha de constitución. En cumplimiento de su objeto soc¡al,
podrá celebrar o ejecutar todas las operaciones y contratos legalmente permit¡dos a los
establecimientos bancarios de carácter comercial, con sujeción a los requisitos y limitaciones de la
Ley Colombiana.

En desarrollo de su objeto social, la Matriz efectúa colocaciones de préstamos a sus cl¡entes en
modalidad de cartera de crédito, comerciales, de consumo, hipotecario para v¡v¡enda y leasing
financiero y operativo y también realiza operaciones de tesorerfa en tftulos de deuda
principalmente en el mercado Colombiano. Todas estas operaciones son f¡nanciadas con depósitos
recibidos de los clientes en la modalidad de cuenta corriente, ahorros, certif¡cados depósito a
término, tftulos de invers¡ón en circulación de garantfa general en pesos colombianos y con
obligaciones financ¡eras obtenidas de bancos corresponsales en moneda local y moneda
extranjera y de entidades de redescuento que tiene creadas el gobierno colombiano para incentiver
diversos séctores en la economfa Cdombiana.

Al 30 de junio de 2017, la Matriz cuenta con una planta autorizada de personal de 8.928
empleados a través de 242 cenÍos de atención en el territorio colombiano distribuidos en 222
of¡cinas, 5 centros de pagos y recaudos, I cred¡centros de vehfculos y motos y 7 oficinas leasing.
La Matriz tiene s¡tuación de control ejercida por la sociedad Grupo Aval Acciones y Valores S.4.,
quien es su última controladora y estia a su vez, registra situación de control sobre entidades del
exterior del 95,00% en el Banco de Occidente Panamá S.A. y el l00o/o en Occidental Bank
Barbados Ltd. y en el pafs el 94,98o/o de la Sociedad F¡duc¡aria de Occidente S.A. y el 45,00o/o de
Ventas y Servicios S.A.

La Matriz tiene un contrato de corresponsalfa no bancaria con Almacenes Exitó entidad con
cobertura nacional.

lnfomación corporat¡va de las subordinadas

El objeto social de la Fiduciaria de Occidente S.A. - F¡duocc¡dente es la celebrac¡ón de contratos
de fiducia mercantil y de mandatos f¡duciarios no traslativos de dominio, conforme a las
d¡sposiciones legales. Su objeto fundamental es adquirir, enajenar, gravar, adm¡nistrar bienes
muebles e inmuebles e intervenir como deudora o como acreedora en toda clase de operac¡ones
de crédito.

El Banco de Occidente (Panamá) S.A. es una entidad const¡tu¡da de acuerdo con la legislación de
la República de Panamá e inic¡ó operaciones de banca en ese pafs el 30 de junio de 1982 al
amparo de la l¡cencia internacional otorgada por la Comisión Bancaria Nac¡onal de la República de
Panamá.

Occidental Bank (Barbados) Ltd. se incorporó bajo las leyes de Barbados en Mayo 16 de 1991, y
es autorizado para manejar negocios de Banca dentro del territorio de Barbados.
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El objeto social de Ventas y Serv¡cios S.A. es la prestación de servicios técnicos o administrativos a
los que se refiere el artículo qu¡nto de la Ley 45 de 1990, como son: programac¡ón de
computadoras, mercadeo, la creación y organ¡zación de archivos de consulta y realización de
cálculos estadfstie¡s e informes en general. La compañía Ventas y Serv¡cios S.A. se consolida en
virtud de la ¡nfluencia dominante a nivel administrativo que ejerce la Matriz en la misma.

Nota 2. - Basos de preparación de los estados f¡nancieros consol¡dadoa condensadoe y
resumen de las pr¡nc¡pales políticas contables sign¡f¡cativas

2.1 Declarac¡ón de cumplim¡ento y marco técnico normativo

Los estados financ¡eros ¡ntermedios consol¡dados condensados al 30 de junio de 2017 han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad e lnformación Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF) establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas y vigentes al 31 de
diciembre de 2014 e incluidas como anexo al Decreto 2420 de 2015, emitido por el Gob¡erno
Nac¡onal mod¡ficado por el Decreto 2496 de 2015 y por el Decreto 2131 de 2016, las cuales
incluyen la NIC 34 lnformación Financiera ¡ntermed¡a, salvo por el requerimiento de la
Superintendencia F¡nanc¡era de Colombia de registrar las diferenc¡as de provisiones de cártera de
créditos determ¡nada bajo normas de ese Despacho y las calculadas bajo NIC 39, para propósitos
de estados financieros consolidados, las cuales se registran en otros resultados integrales en el
patrimon¡o, y la causación opc¡onal del ¡mpuesto a la riqueza con cargo a reservas patrimoniales y
no con cargo a resultados de acuerdo con el artículo l0 de la ley 1739 de2014.

Los estados financieros consolidados condensados del periodo intermedio no incluyen toda la
información y revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario
leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2016. De acuerdo
con la NIC 34 la información f¡nanciera intermedia las pollticas contables utilizadas para los
periodos intermedios son los mismos que los aplicados en la elaboración de los estados
financieros anuales.

La Matriz presenta una estabilidad en el reconocimiento en sus resultados en cada trimestre, ya
que en los diferentes periodos revelados anter¡ormente no se ev¡denc¡a estacionalidades o efectos
cfclicos en sus resultados revelados.

2,2 Moneda funcional y de presentac¡ón

Convers¡ón de moneda func¡onal a moneda de presentación: La información reportada en los
estados financieros consol¡dados de la matriz y subordinadas es convertida de moneda funcional a
moneda de presentación y se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

La información reportada en los estados financieros consolidados, son convertidos de moneda
funcional a moneda de presentación de la siguiente manera:

a, Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situación financiera presentados (es
decir, ¡ncluyendo las cifras comparat¡vas), se convertiÉn a la tasa de cambio de ciene al 30
de junio de 2017 y 31 de dic¡embre de 2016 correspondientes a los perfodos de los estados
de situación financiera.

b. Los ingresos y gastos para cada estado que presente el resultado del periodo y otro resultado
integral (es decir, incluyendo las cifras comparat¡vas), se convertirán a las tasas de cambio
promedio al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016; y

c, Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocerán en otro resultado integral.
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Al 30 de junio de 2017 y 31 dic¡embre de 2016, las tasas de cambios utilizadas para la conversión
de moneda funcional a moneda de presentación son las sigu¡entes en relac¡ón con el peso
colombiano (cifra en pesos):

Tipo de Moneda

Dólares Americanos (USDTCOP)

Al cierre
Promed¡o del corte
Euro8 (EURO/COP)
Al c¡ene
Promedio del corte

30 dc junio
de 2017

3l dé diciembre
de 2016

i¡ 3.050,43
2.922,32

3.481,15
3.161,19

3.000,71
2.981,98

3.152,31
3.246,92

Los activos y pasivos de los negocios en el extranjero se convierten a pesos colomb¡anos a la tasa
de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y sus estados de
resultados se convierten a las tasas promedio vigentes en las fechas de las transacciones. El
patrimonio a su respectiva tasa histórica.

Nota 3. - Juic¡os y estimados contables crít¡cos en la aplicación de las políticas contables

En preparación de estos estiados financieros consolidados intermedios, la gerencia del Grupo ha
hecho juicios y estimados que afectan la aplicac¡ón de las polft¡cas y el reporte de los montos de
act¡vos y pasivos, ingresos y gastos.

Los juicios significativos hechos por la gerencia aplican a las polÍticas contables del Grupo y las
fuentes claves de las estimaciones fueron las mismas que se aplicaron a los estados f¡nancieros
consolidados del periodo terminado al 31 de dic¡embre de 2016.

Valor razonable de instrumentos financ¡eros: La estimación de valores razonables de
instrumentos financieros se realiza de acuerdo con la ierarqu[a de valor razonable, clasificado en
tres niveles, que refleja la importancia de los insumos util¡zados en la medición de éste.

lnformación sobre los valores razonables de instrumentos financ¡eros clasificada por niveles,
usando datos observables para los niveles I y 2y no observables para el nivel 3, es revelada en la
nota 4.

La determ¡nación de lo que se constituye como "observable" requiere un juicio significativo por
parte de la Matriz.

La Matriz considere datos observables aquellos datos del mercado que ya están disponibles, que
son distribuidos o actualizados regularmente, que son conf¡ables y verificables, y que reflejan los
supuestos que los participantes del mercado utilizarían al fijar el precio del activo o pasivo.

Nota 4. - Est¡mación de valorcs razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negoc¡an en mercados act¡vos (como
los activos financieros en títulos de deuda y de patr¡monio y derivativos cotizados activamente en
bolsas de valores o en mercados ¡nterbancarios) se basa en precios suministrados por el
proveedor de precios lnfovalmer, el cuel los determina a través de promedios ponderados de
transacciones ocurridas durante el dla de negociación.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacc¡ones para activos o pasivos se llevan a
cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar información de precios
de manera continua.
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El valor razonable de act¡vos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina mediante técnicas de valorac¡ón determinadas por el proveedor. Las técnicas de
valoración utilizadas para instrumentos financieros no estandar¡zados tales como opc¡ones, swaps
de div¡sas y derivativos del mercado extrabursátil ¡ncluyen el uso de curvas de valoración de tasas
de interés o de monedas construidas por los proveedores de prec¡os a partir de datos de mercado
y extrapoladas a las condic¡ones específicas del ¡nstrumento que se valora, análisis de flujo de caja
descontado, modelos de precios de opciones y otras técn¡cas de valorac¡ón comúnmente utilizadas
por los participantes del mercado que usan al máximo los datos del mercado y conffan lo menos
posible en datos especff¡cos de entidades.

La Matriz puede utilizar modelos desarrollados intemamente para instrumentos financieros que no
posean mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnlcas de
valoración generalmente estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoración se
utilizan princ¡palmente para valorar instrumentos f¡nancieros de patrimonio no cotizado en bolsa,
los títulos de deuda y otros ¡nstrumentos de deuda para los cuales los mercados estuvieron o han
estado inactivos durante el ejercicio financ¡ero. Algunos insumos de estos modelos pueden no ser
observables en el mercado y por lo tanto se estiman con base en suposiciones.

La salida de un modelo siempre es una est¡mac¡ón o aproximación de un valor que no puede
determinarse con certeza, y las técnicas de valoración empleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores pertinentes a las posiciones de la Matriz. Por lo tanto, las valoraciones se
ajustan, en caso de ser necesario, para permitir factores adic¡onales, incluidos riesgo paÍs, riesgos
de liquidez y riesgos de contraparte.

El valor razonable de activos no monetarios tales como propiedades de invers¡ón ó garantfas de
créditos para efectos de la determ¡nación de deter¡oro se hace con base en avalúos real¡zados por
peritos independ¡entes con sufic¡ente experiencia y conocimiento del mercado ¡nmobiliario o del
act¡vo que se está valorando. Generalmente estas valoraciones se efectrlan por referencias a datos
de mercado o con base en el costo de reposición cuando no existen suficientes datos de mercado.

La jerarquía del valor razonable tiene los siguientes niveles:

Las entradas de Nivel I son precios cotizados (s¡n ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de med¡ción.
Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1

que sean observables para el act¡vo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.
Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pas¡vo.

:l

:'l

El nivel en la jerarqufa del valor rE¡zonable dentro del cual la medición del valor razonable se
clasifica en su totalidad se determ¡na con base de la entrada del n¡vel más bajo que sea
significativa para la medición del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importanc¡a de una
entrada se evalúa con re¡ación a la medición del valor razonable en su totalidad. Si una medición
del valor razonable ut¡liza entradas observables que requieren ajustes signif¡cativos con base en
entradas no observables, dicha medición es una med¡ción de N¡vel 3. La evaluación de la
importanc¡a de una entrada particular a la medición del valor razonable en su totalidad requ¡ere
juicio, ten¡endo en cuenta factores especÍficos del act¡vo o del pasivo.

Le determinación de lo que se constituye como "observable" requiere un juicio significativo por
parte de la Matriz. La Matriz considera datos observables aquellos datos del merc€do que ya están
dispon¡bles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables,
que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado en referencia.
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Med¡c¡ones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las NCIF requieren o
permiten en el estado de situación f¡nanciera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla aneliza, dentro de la jerarquía del valor razonable, los activos y pasivos (por
clase) de la Matriz y subsidiar¡as medidos al valor razonable al 30 de junio de 2017 y 31 de
dic¡embre de 2016 sobre bases recunentes.
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La siguiente tabla presenta las transferencias entre n¡veles 1 y 2 para los periodos terminados en
30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

31, de junlo de ml7 ¡Yella[¡rrel2 l{lvel2al{ivell

ed¡c¡onea a valot Ezonable para rEcurrEnteg
Acüvoa
In\éfsiones a \alor razonable d6 rErÍa fje s 69.285

Mv.ll.illr,el2

224.152

lvél2a lvel l3l do dlclembrr de 2016

l¡ledlcloneaa valor Ezonablg para ntcurnanbs
A.tlYo§
ln\€rs¡oñes a r€lor razoñ8ble de renta fja $

Saldo al 30 de junio de 2015 $
Aiuste de Elorac¡ón con efecto en ORI

Ad¡ciones (No valorac¡ón)

Ret¡ros / Ventas
Diferenc¡a en camb¡o
Sa¡do al 3l de diciembre de 2016 $
Aiuste de Elorac¡ón con efecto en resultados
Aiuste de lalorac¡ón con efecto en ORI

Diferencia en camb¡o
Saldo al 30 de junio de 20'17 i

30 do jun¡o de 2017

Valor gn V¿lo¡ Razonablg
l¡bro6 E!Éimado

2.U6

3l de diciembr€ de 2016

?TXFr:I]III

15.127.876

30.122.1/01

Valor on
libros

Valor Razonabl€
Elimado

208.,{68

La siguiente tabla presenta el movimiento de los instrumentos de patrimonio de menor participación
(inferiores al 20o/o) valo'ados al valor razonable para los per¡odos terminados el 30 de junio de
2017 y 31 de diciembre de 2016:

I nslrum e ntos
rfE trimonio

52.777

é5n
32.812
(9.585)

3
75.550

1.128
5.725

2
82.405

En el ORI se está reconociendo en el primer semestre del2017 ($103.930) correspond¡ente a la
valoración de los instrumentos financieros medidos a valor razonable nivel 3 por valor de $6.853, y
Corficolomb¡ana nivel I por valor de (S1 10.783).

La siguiente tabla presenta el resumen de los act¡vos y pasivos financieros del Grupo registrados a
costo amortizado al 30 de junio de 20'17 y 31 de d¡c¡embre de 2016 comparados con los valores
determ¡nados a valor razonable, para los que es practicable calcular el valor razonable:

ActivoB
Efect¡E y equi\alerfes de eÉcti\o
lnvgrs¡ones de rEnta fja a coslo amotizado
Cartera de Céd¡to§ (1)

Otras cuentas po. cobrar

Padvog
Depositos de Cl¡entes (Cuentas de ahoÍDs,

Cuentas Corientes y olros depós¡tos)
Certiñcados de Depó§ito
Fondos ¡nterbancarios
OHigac¡ones F¡nanc¡eras
Bonos emilidos

3.587.273
55¡..012

30.024.644
't60.s03

2.r 39.606
542.008
.n5.2ffi
140.104

2.r39.606
542.008

29.4É,'1.932

196.295

s 3.587.273
5 .O12

26.977.789
160.903

$ 3Lnrgn 34326.832 29.596.984

s 't6.302.542 16.302.542 15.127.A76

$ 32123.510 32.n5.2t9 29.6m.68:'

9.632.588
1.100.693
2.079.108
3.m8.67S

'l 0. I 57.¡181

1.100.693
2.085.424
3.129.06S

9.(x8.'t80
679.377

2.014.637
2.811.593

9.447.159
678.3n

2.0r6.932
2.852.ú7

(1) Para cartera de céditos a costo amortizado incluye solo el capital
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Para cartera de créditos a costo amortizado incluye solo el capital.

El valor razonable estimado de la cartera de cÉditos, se calcula de la sigu¡ente forma:

cartera cal¡ficada en A, B y C: se obtuvo el valor presente neto de los flujos contractuales
descontados a la tiasa de descuento, lo cual equivale al valor de mercado de las operaciones,
tomando como base los saldos de cada obligación, la fecha de vencimiento de la operac¡ón, la tasa
contractual, entre otros.

Caftera cal¡f¡cada en D o E: se calcula sobre el valor en libros en porcentaje que se esperEr
recuperar de dichas obligaciones.

La tasa de descuento comprende lo siguiente:

Tasa de Descuento: Costo de capital

:l

n

Créditos calif¡cados en A, B o C: Tasa libre de riesgo + Puntos por r¡esgo + Gastos por
administración de la cartera
Créd¡tos cal¡f¡cados en D o E: Tasa libre de riesgo + Puntos por riesgo

La Tasa de Descuento se def¡ne como la suma de la tasa libre de riesgo, los puntos por riesgo y
los gastos por administración de la cartera (los gastos de administración de la cartera solo se
suman para créditos calif¡cados en A, B o C, para aquellos créditos calificados en D o E solo se
tienen en cuenta los puntos por riesgo).

La Tasa libre de R¡esgo, representa el costo de oportunidad incurrido al colocar recursos a través
de crédito. Varía según el plazo restante de cada obligación para los créditos en moneda legal o
como el promedio anual de la tasa de los bonos del tesoro de los Estados Un¡dos a 10 años para
los créditos en moneda extranjera.

Las metodologías del valor razonable para los tftulos de renta fija en el momento cero
corresponden al ajuste de la diferencia entre el precio de compra (TlR compra) y el precio de
mercado que es publicado por el proveedor de precios INFOVALMER. Para med¡c¡ón posterior
este valor razonable sobre cada una de las inversiones se determina con la valoración diaria que
ut¡liza el precio de mercado publicado por el mismo proveedor de precios.

La metodología del valor razonable de los pasivos de la Matriz (CDT's y Bonos) se realiza por
medio del apl¡cat¡vo llamado PWPREI, el cual valora a precios de mercado los pas¡vos
estandarizados de la Matriz en Pesos, utilizando la información publicada por el proveedor de
precios INFOVALMER.

Para las Obl¡gaciones Financ¡eras se realiza el cálculo manualmente, en el cual se hace la
valoración utilizando la curva de descuento que calculan en Riesgo de Tesorerfa.
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Nota 5. - Activos f¡nanc¡eros de inve¡sión y derivados de negociación a valor razonable

El saldo de activos financ¡eros en tÍtulos de deuda e invers¡ones en instrumentos de patrimon¡o a
valor razonable comprende lo siguiente al 30 de junio de 2017 y 31 de dic¡embre de 2016:

30 de ¡unio 3l de diciembrc
de 20'17 de 2016

TíTULos DE DEUDA
En pesos colombianos
Em¡tidos o garant¡zados por el gobiemo colombiano
Emitidos o garantizados por otras ¡nstituciones fnanc¡eras
Otros

2.1§.',t87 2.132.83i¡
En moneda exfan¡era
Emitidos o garantizados por el gobiemo colombiano
Emitidos o garantizados por otras entidades del gobiemo colombiano
Emitidos o garantizados por gobiemos extranjeros
Em¡t¡dos o garant¡zados por otras ¡nstituciones fnanc¡eras
Emitidos o garantizados por entidades del sector real

1.015.537

1.9,t8.395 1.9«t.886
Total t¡tulos de deuda $ ,1.136.582 4063.719

30 de junio
de zJ17

$

$

2.16,r'..A2',1

23.2U
162

2.089.879
42.819

145

789.630
58.594

360.017
58ti.446
136.199

795.612
137.26

INSTRUi¡IENTOS DE PATRIMONIO CON AJUSTE A RESULTADGS

En peso6 colombianos
Acciones corporati\as
Fondos de in\,ersión colecti\a
Tobl de instrumentG de patrimonio con a¡ule a rcsultadoa

Total de insüumentos derivaüvos de negoclaclón
Total ¡nsfumentos flnancleros a valor razonable con cambios

en rcsultados

INSTRUMENTOT¡ DE PATRIMONIO CON AJUSTE A PATRIMONIO ORI
En pesos colombianos
Acciones corporati\€s
Total insüumentos de patimon¡o
Total activos financieros en títulos de deuda e inverr¡ones en

inlrumentos de patimon¡o a valor Ézonable

3l de diciembre
de 20'16

289.62
18.455

396.411
17.328

308.317 ¡113.739

171215 155.902

$ ,1.6'19.ll,l

63.950

4.633.360

$ 58.224
tt2.É7 47',1.983

¡ 4.f18.8¿t9 4.535.682

Los act¡vos financieros a valor razonable, son llevados a valor razonable basado en datos
observables del mercado el cual también refleja el riego de crédito asoc¡ado con el act¡vo; por
consigu¡ente, la Matriz no analiza o monitorea indicadores de deterioro.
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A continuación se presenta un detalle de los instrumentos de patrimonio con cambios en otros
resultados integrales con corte al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

Entidad

Redeban Mult¡color S.A.
Depós¡to Central¡zado de Valores de Cdombia Dece\al S.A.
A.C.H Colombia S.A.
Cámara de Compensación de Diüsas de Colombia S.A.
Cámara de Riesgo Centra¡ de Contraparte de Colombia S.A.
Mastercard lnc.

Credibanco
Aportes en Línea S.A. (Gestión y Contacto)
Casa de Bolsa S.A Sociedad Comisionista de Bolsa
Pizano S.A. En Reestructurac¡ón
Tota I

30 de jun¡o
de 20'17

31 de dic¡embre
de 2016

$ 4.729
4.129

11.172

708
466

4.609
31.807

885
2.379
1.066

6.801
2.918
8.520

593
471

3.875
30.767

741
2.298
1.240

!l

$ 911.145

911.16

I¡FFFI']

'101.603

WÍ,4

fFlff'E

s5.423
733-23'2

635.764
2.M5

Los activos financieros en ¡nstrumentos de patrimonio a valor razonable con ajuste a otros
resultados integrales se han des¡gnado teniendo en cuenta que son inversiones estratégicas para
la Matriz y por consiguiente no se esperan vender en un cercano futuro y se presenta un grado de
incert¡dumbre mayor en la determinación del valor razonable que genera fluctuac¡ones importantes
de un per¡odo a otro. Durante el semestre terminado a¡ 30 de jun¡o de 2017 se han reconocido
dividendos en el estado de resultados por estas inversiones por valor de $1.614 ($10 durante el
semestre terminado al 31 de d¡c¡embre de 2016); adicionalmente se reconocieron d¡v¡dendos de
Corficolombiana al 30 de junio de 2017 por valor de $4.234 ($11.512 durante el semestre
terminado al 31 de diciembre de 2016). Así mismo, durante el per¡odo mencionado no se han
presentado transferenc¡as de la cuenta del ORI conespondiente a utilidades acumuladas por venta
de d¡chas inversiones.

Garant¡zando operac¡ones repo

A continuación se relacionan los activos financieros a valor razonable que se encuentran
garantizando operaciones repo, los que han sido entregados en garantía de operaciones con
instrumentos f¡nanc¡eros y los que han sido entregados como garantfas colaterales a terceras
partes en respaldo de obligaciones financieras con otros bancos (Ver nota 13).

30 de jun¡o
de 2017

31 de diciembE
de 20'15

Enfegados en operaciones de mercado monetario
Emitidos o garantizados por el gobiemo colombiano
Emitidos o garant¡zados por otras inst¡tuciones financieras

Enhegadasen garanlía de operaciones con inlrumentos derivados
Emit¡dos o garantizados por el gobiemo colombiano
Total operaciones en garanlia $ 1.012.718

Las variaciones en los valores razonables reflejan fundamentalmente variaciones en las
cond¡ciones del mercado debido pr¡ncipalmente a cambios en las tiasas de interés y otras
condiciones económicas del pafs donde se tiene la inversión.

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la Matriz considera que no han existido pérd¡das
importantes en el valor razonable de los activos financieros por condiciones de deter¡oro de riesgo
de crédito de dichos activos.

I



Nota 6. - Acf¡vos f¡nanc¡eros en títulos de deuda a costo amorl¡zado

El saldo de Ios activos fnanc¡eros en tÍtulos de deuda a costo amortizado comprende lo s¡guiente
al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de jun¡o
de 2017

TíTULos DE DEUDA
Er pesos colombiano€
Emitidos o garantizados por otras ent¡dades del Gob¡emo Colombiano $
Total activoe financieros en títulos de deuda a corlo amoñ¡zado $

3l de d¡ciembre
de 2016

5g.o'l.2
sr-012

2.W
54¿-006

El siguiente es el resumen de los activos financieros en tftulos de deuda a costo amortizado por
fechas de vencimiento:

30 de jun¡o
de 2017

3l de diciembre
de 2016

Hasta 1 mes
más de 3 meses y no más de I año
más de 1 año y no más de 5 años
Tota I

$ 161 .411
391 .471

1.130

107.719
4U.289

$ 554.012 trYI!f'E

Nota 7. - lnstrumentos f¡nanc¡eros y contab¡l¡dad de cobertura

En deserrollo de sus operaciones la Matr¡z posee las s¡gu¡entes inversiones en filiales del exterlor
al 30 de junio de 2017 y 3'l de diciembre de 2016 cuyos estados financieros en el proceso de
consolidac¡ón generan ajustes por conversión que se registran en la cuenta de otros resultados
integrales en el patrimonio, asf:

30 de ¡unio de 2017
Nillon§ de dolares ameñcanos ¡t lones de Ms blombianos

Detalle de la ¡nver§ón

Dibrenc¡a de
cambio de

obligaciones
en moneda
exta a

Valor de la
lnvera¡ón
cubie rta

Valor de la
cobertura en

obligacion6s en
monsda extan¡era

A¡u* por
conversion dg

esiadoa
financiefoa

Occidental Bank (Barbados) Ltd. $
Banco de Occ¡dente Panamá S.A.
Total $

Dotalls de la inveE¡ón

Valor de la
coberü¡ra en

obligaciones en
moneda extsn¡era

27.'t18
25.'t26

19.831
3't.28031

(19.831)
(31.280)

52.214 5l.l1l .111

3l de diciembre de 2016
llillones de dotares amerrcanos ,tt ones de fu$s Colombianos

Valor de la
lnverdón

Ajusb por
cbnveñB¡on de

estados
f¡nanc¡eros

1&925
29.879

D¡ferencia de
cambio de

obl¡9ac¡onos
en moneda
extra ?rl

Occ¡dental Bank (Barbado6) Ltd. $
Banco de Occidente Panamá S.A.
Total $

24.139
1S.195

(18.239)
(28.179'l

(18.925)
(29.879)

43.334

10
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Al estar dichas ¡nversiones en dólares que es la moneda funcional de las filiales anteriores, la
Matriz está sujeta al riesgo de variación en el tipo de cambio del peso que es la moneda funcional
del Banco, frente al dólar. Para cubrir este riesgo la Matriz ha entrado en operaciones de
endeudamiento en moneda extranjera y como tal ha designado obligac¡ones en moneda extranjera
por valor de USD $ 52.438 al 30 de junio de 2017 y USD $ 46.418 al 31 de d¡ciembre de 2016 que
cubren el 100% de las inversiones vigentes en esas filiales, les obligac¡ones f¡nancieras tienen un
vencimiento de corto plazo por lo tanto una vez se vencen dichas obl¡gaciones, la administrac¡ón
de la Matriz designa unas nuevas obligaciones en moneda extranjera para mantener la cobertura
por el 100% de las inversiones.

Al ser las obligac¡ones en la misma moneda en la cual están registradas las inversiones en el
exterior, la cobertura se considera perfecta y por consiguiente no se registra ninguna inefectividad
en la cobertura; de acuerdo con lo anterior no se reconoc¡ó inef¡cacia de la cobertura en el estado
de resultados. En el ORI fueron reconocidos al 30 de junio de 2017 $2.308 y $3.793 al 31 de
diciembre de 2016, producto de la eficac¡a de la cobertura.

Nota 8. - Activos no cor entes mantenidos para la venta

A continuación se ¡ncluye el detalle de la utilidad y/o pérdida generada en la venta de los b¡enes
clasificados como mantenidos para la venta durante los tr¡mestres y semestres term¡nados al 30 de

iunio de 2017 y 2016:

Por el trimesfe terminado al:
30 de ¡unio de 201630 de ¡unio de 2017

t t¡lidad yro
(Pérd¡da)

Valor en
llbros

Valor de
la venta

Valor en
libros

Valor de
la venta

Uülldad y/o
(Pérdida)

Bienes muebles $ ______10{

Valor en
libros

Bienes ¡nmuebles $
Bienes muebles

Valor de
la venta (Pérdida) l¡bros la venta

ut¡lidad yro Valor en Valor de Ulil¡ded yro
(Pérdida)

14 373

Por el semes{rc tenninado al:
7

31 de diciembr€
de 2016

570.742

318 437 Il]

o de 2015

3.447
1.'t62

2.500
't.255

(e47)
o2 't.498 1.596 *

$-----4§09- _______3.295_ ________3!!L _____g9g_ _______1-.590_ ____________.e8

Nota 9. - lnversiones en asociadas y negocios conjuntos

A continuación se muestra un detalle de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos al 30
de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio
de 2017

Asociadas
Negocios conjuntos
Total

$ 609.283
1.693

§ 610.976 570.782

11



A continuación se presentan los porcentajes de participac¡ón en cada una de las empresas
asociadas y negocios conjuntos:

30 de Junlo de 2017 3l de d¡clembre de 2016
%de

Asociadas
A Toda Hora S.A
Ponen¡r S.A. (.)

Negocios con¡untos
A Toda Hora S.A

Compañías asociadas

Saldo al ¡n¡c¡o del peiodo
Participación en los resultados del periodo
Participación en otros rBsultados integrales
Diüdendos recibidoG en acciones
Diüdendos recib¡dos en eGcthio y acciones
Saldo al final del periodo

Negocios conjuntos

Saldo al ¡nicio del pEriodo

Participac¡ón en los resultados del periodo
Ajuste de ¡nrersiones
Saldo al final del periodo

Valol en
llbros

'/o de
partlclpaclón

L606
607.677

ñ¡ci ción

20,00%
33,09%

25,OOya

20,00% $
33,09%

3

Valor en
l¡bros

1.520
569.262

$

$ 509.283 wl¡ÍI',,

$
$

1.693
rs93

25,00% $

ti

(*) El valor en libros e la ¡nvers¡ón en Porvenir S.A. incluye el créd¡to mercantil por la adqu¡sicjón de la sociedad
Adm¡n¡stradora de Fondos de Pensiones y Cesantfas Porvenir S.A. en d¡c¡embre de 2013 pot $64.724

El objeto social de la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantfas Porvenir S.A.
es la administración de los Fondos de Pensiones y CesantÍas autorizados por la ley, así como la
administración de los Patrimonios Autónomos que constituyan las entidades territoriales, sus
descentralizadas y empresas privadas, acorde con el artÍculo 16 del Decreto 941 de 2002, con el
objeto de proveer recursos para el pago de sus obligaciones pensionales; tales como pensiones,
bonos pensionales, cuotas partes de bonos pensionales y cuotas partes de pensiones, en los
términos del artfculo 23 del Decreto 1299 de 1994, reglamentado por los Decretos 8'10 de 1998 y
941 de 2002i los cuales constituyen Patrimonios Autónomos independientes del patrimonio de la
Sociedad.

El objeto social de A Toda Hora S.A. es la prestación de servicios a que se refiere el artículo 5 de
la ley 45 de 1990 y demás normas complementarias, especif¡camente la programación de
computadores, la comercialización de programas, la representación de Compañfas nac¡onales o
extranjeras productoras o comercial¡zadoras de programas, la organ¡zación y administración dé
redes de cajeros automáticos para la realización de transacciones u operaciones; procesamiento
de datos y manejo de información en equipos propios o ajenos pera la elaboración de la
contebil¡dad, la creación y organización de archivos y la realización de cálculos, estadfst¡cas e
información en general; así como la comunicación y transferencia electrónica de datos.

A continuación se presenta el movimiento de las inversiones en empresas asociadas y negoc¡os
conjuntos:

Por el trimodrc tem¡nado al: Por el semesüe b]m¡nado al:
30 de iun¡o

dé 2017
30 de,lunlo

de 2016
$

s 509.283

566.156
41.913

1.214

502.861
29.410

1.'103

34

487.459
63.723

2.557
'19.2U

(3e.165)

Ff,Fr:r'nWr'E

30 de jun¡o
de 2017

57A782
79.120
2.316

(42.935)

609.283

30 de junlo
de 2016

Por el úimesbe Érminado al: Por el seme$re b]m¡nado al:
30 de lunlo

de 2017
30 de jun¡o

de 2016
:X, de jun¡o

de 2017
30 de Junlo

dé 2016
3.049!!

$

r.519
174

4.003
(295)

(2.340)

1.368

2.271
(578)

1.693

(2.uo)
t.693

12
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La información financiera condensada de las inversiones en empresás asoc¡adás registradas con
base en el método de participac¡ón es la siguiente:

Act¡Yo
«, de junio de 2017

Padvo Pakimonio Ga$os ResJltado
A Toda Hora S.A. $
Por\,enir S.A.

$

8.607
2.749.510

577
1.'128.806

8.030
1.640.705

5.033
530.205

44
238.8't6

lngrcsos
5.479

769.O21
2.774.1fl 1.129.38:¡ 1.6¿4.735 774500 535.238 xtg.262

Activo
3l de diciembre de 2016

Padvo Paúlmonio Gastos Re$ltado
A Toda Hora S.A. S

Porvenir S.A.

$

8.104
2.428.18

506
903.534

7.598
't.524.62.

9.959
616.246

306
166.625

lngrcsos
10.265

782..871
2.4§.N 904.040 1.532.2iN 793.136 626.205 r66.93r

El sigu¡ente es el detalle de los dividendos recib¡dos de las asoc¡adas durante los semestres
terminados al 30de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

Porven¡r S.A 30 de junio 3'l do diciembrc 30 de jun¡o
de zJ17 de 2016 de 2016

Efecti\o
Acciones

42.935 20.636
24.074

19.965
19.200

s

s 42.935

Aclivos
A Toda Hora S.A. $ 39.515

4.710 39.165

A continuación se presenta la ¡nformación financiera condensada de las inversiones en negocios
conjuntos reg¡stradas con base en el método de participación:

Actlvos
«, de Junlo de 20'17

Padvos Patrimonio Gasbs Resultados
A Toda Hora S.A. $ 51.637 44.865 6.772

lngresoe
100.311 9'1.226 9.085

3l de d¡ciembr€ de 2016
Padvos Patsimonio lngie€os

41.@8 (2.313) 172.9W
Galos--iñ Reglltadog

(35e0)

Durante los semestres terminados al 30 de junio de 20't7 y 31 de diciembre de 2016 no se
recibieron dividendos de negoc¡os conjuntos.

Para el desarrollo de sus operaciones ATH ha celebrado un contrato de cuentas en part¡clpac¡ón
con otras entidades financ¡eras del Grupo Aval con el objeto de desarrollar todas las operaciones
mercantiles relacionadas con el manejo central¡zado de las operaciones de transferenc¡a
electrónica de datos y fondos a través de los cajeros automát¡cos, internet o cualquier otro med¡o
electrónico.

ATH participa en calidad de gestor de d¡cho contrato para desarrollar en su solo nombre y bajo su
crédito personal el objeto del contrato.
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Nota 10, - Activos tang¡bles, neto

El siguiente es el movim¡ento del importe en libros de las cuentas de activos tangibles (prop¡edades
y equipo para uso propio, prop¡edades dadas en arrendamiento operat¡vo y prop¡edades de
inversión) por los trimestres y semestres term¡nados al 30 de junio de 2017 y 20'16l

Para uso
propio

Dadosen
a re nda m ie nto

opefaüvo

Propledades
de ¡nwrs¡ón

Total

Codo g valor razonable:
Saldo al 31 de mar¿o,2016
Compras o gastos capitalizados (neto)
Retiros / Ventas (neto)

Cambios en el \É¡or razonable
Ajuste por diferencia en cambio
Otras reclas¡f caciones
Saldo al 30 de junio, 2016

Saldo al 3l de ma¡zo, zJ17
Compras o gastcs capitalizados (neto)

Ret¡ros / Ventas (neto)

Cambicg en el \alor Ezonable
Ajuste por ditrencia en cambio
olras reclasifcac¡ones
Saldo al 30 de lunlo, 2017

Saldo al 3l de diciembre, 2015
Compras o gastos capitalizados (neto)

Retiro6 / Ventas (ne{o)

Camb¡os en el lalor razonable
Ajuste por dibrBncia en cambio
otlas reclas ¡ficaciones
Saldo al 30 de ¡un¡o, 2016

Saldo al 3l de dic¡embre, 2016
Compras o gastos cap¡tal¡zados (neto)
Retiros / Ventas (neto)

Cambios en el \Elor razonable
Ajuste por difeEnc¡a en cambio
Otras reclas¡f cac¡onés
Saldo al 30 de junio, 2017

Deprec¡ac¡ón Acumulada:
Saldo al 3l de marzo, ml6
Depreciación del periodo con cargo a rEsultados
Retiros / Ventas
Ajuste por diErencia en cambio
Otras rcclas¡fcaciones
Saldo al 30 de junio, 2016

7411.636

15.921
('t2.4@)

10.050
77

(1.205)

t,t 0.151
5.853

(6.565)

3.075
(252)
2.979

$

$

§

¡

863.8i15

2't.851
(20.170)

3.075

e52)
2.979

¡ 749.884 8.931 112.514 871.32s

778.867
13.560
(5.014)

6.737
790

(282)

174.485
32.48
(1.088)

8.561

3.024
350

(3.060)

960.089
6.753
(6.384)

8.56'l
350
(36)

r.009.333$ 784.703 7.45 217.385

736.810
29.679

('t4.u7)

10.491
362

('t.s22)

110.964
7.6¡11

(7.083)

2.902

858.265
37.672

(23.852)

2.902
(443)

(3.2r5)
471.34

(443)
(r.315)

$ 7¡19.88¡l

(1.900)

112.5118.931

771.651
.748

(10.734)

99
061)

$ 784.703

$ (m2.17O1

f4.031)
9.210

168
(2.s3/.',t

$ (209.357)

7.047
790

(5s2)

l¡14.865
54.,t69
(1.974)

17.00í

3.024
217.385 l.«)9.3«!

923.553
82.OO7

(13.300)

17.OO1

(3A

(209.038)
(14.375)

10.289
168

(2.53/.1

__14!.!99I

7.2§

(5.868)
(!441
1.079

(6.r$)
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Para uso

P.ep¡o

Dados en
a renda m le nto

oPerativo

Propiedades
d9 ¡ri\rers¡ón

Tota I

Saldo al 3l ds mazo, 2017
Depreciación del periodo con cargo a fesultados
Ret¡ros / Ventas
Ajuste por difercncia en cambio
Otras reclasif caciones
Saldo al 30 de junio, 2017

Saldo 81 3l do d¡c¡6mbre, 2015
Deprec¡ac¡ón del periodo con caEo a lesultados
Retiros / Ventas
Ajuste por diÉrenc¡a en camb¡o
Otras feclasif caciones
Saldo al 30 de ¡un¡o, 2016

Saldo al 31 de d¡c¡embre, ml6
Depreciación del periodo con cargo a rcsultado§
Ret¡ros / Ventas
Ajuste por d¡erencia en cambio
Otras reclasif cac¡ones
Saldo al :t0 de ¡un¡o, 2017

Pérd¡das por deterioro:
Saldo al 3l de marzo, 2016
Cargo por deterioro del periodo

Reintegro por deterioro

Saldo al 30 de ¡un¡o, 2016

Saldo al 3l de rna¡zo, zJ17
Cargo por deterioro del periodo

Reintegro por deterioro
Saldo al 30 de iun¡o, 2017

Saldo al 3l de d¡ci€mbrs, ZllS
CaEo por detedoro del semestre
Reintegro por deteñoro
Saldo al 30 de junlo, 2016

Saldo al 3l do dlclembr", 2016
Cargo por deterioro del periodo
Reintegro por deterioro
Saldo al 30 de runio, 2017

Activos Tangibles, neto:
Saldo al 3l de dlclembre, 2016

Saldo al 30 de iunio, 2016

Saldo al 30 de ¡unlo, 2017

(60)
(18)

(r)
(1)

1

123t.2111
('t5.417'.)

2.297
(28/.\

50

s 
-t3!9iÉL

s (rgr.ff8)
(27.085)

9.196
339

(r6s)
s ___t?99¡!ZL

$

$

$

(4.85r)
(130)

248

(238.062)
(15.544

2.45
eu')

60

(7.064)
(n1)
1.702

(4.733) (251.N|

(r 98.702)
(27.9fi)

r 0.898
339

(16s)

-9141
(223.939)

(31.615)

4.318
(8e)

37

(6.r$)

(2r 8.969)
(31.3¿14)

3.810
(8e)

(7.823)
7.769

$ 

-(gL

(4.970)
(271\

508

$ (246.555t

$ ()
(7.759)

7.769
$ _______1541

$ (58)
(12\

-

$ _______Í01_

(4733) ___l2il.28ll

(r 2s)
(t.759)

7.818

-¡iot

699.563

(65)

49
(r 6)

(2) (60)
('t2\

,|

:

(67)
(7.8231

7.820

-¡7ot
(6r)
(1s)

-------lzll

(r)

(67)

51

(16)

$ _______Í0I (r)

$&
$ 540.473

$ 538.078

2.74i2

0752

15

2.511

'1,1,1.865

112.511

217.385
655.769

757.971



Nota 11. - Act¡v6 ¡ntang¡bles, neto

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos intangibles por los tr¡mestres y semestres
terminados al 30 de junio de 2017 y 2016:

Plusva lía

¡ 22.74

Otro6
lntang¡blea

Total acüvos
intangibles

Costo:
Saldo al 31 de mazo, 2016
Adiciones / Compras (neto)

Saldo al 30 de junio, 2018

Saldo al 3l de matzo, 2017
Adiciones / Compras (neto)

Ret¡ros / Ventas (neto)

Saldo al 30 de ¡un¡o, 2017

Saldo al 3l de diciembrc, 20'15

Adiciones / Compras (neto)

Ret¡ms / Ventas (neto)

saldo al «l de ¡unio, 2016

Saldo al 3l de diciembE, 2Ol6
Ad¡ciones / Compras (neto)

Retiros / Ventas (neto)

Saldo al 30 de junio, 2017

Amorllzación Acumulada :

Saldo al 31 de marzo, 2016
Amort¡zación del periodo con cargo a Esultados
Saldo al 30 de junio, 2016

Saldo al 3l de marzo, 2017
Amortización del periodo con cargo a Esultados
Retiros / Ventas (neto)

Ssldo al 30 de junio, 2017

Saldo al 3l de diciembre, 2015
Amort¡zación del periodo con cargo a resultadoa
Retiros / Ventas (neto)
Saldo al de junio, 2016

Saldo al 3l de d¡ciembre, 2016
Amorlización del periodo con cargo a Esultados
Retiros / Ventas (neto)

Saldo al 30 de lunio, ml7

Actvos lntanglbles , neto:
Saldo 8l 3l de d¡clembrc, 2016

Saldo al 30 de ¡unio, 2016

Saldo al 30 de ¡unio, 2017

133.548
8.030

156.272
8.030

¡ u.721 111.578 16d302

¡ 2J2.7A 166.219
8.948
(324',)

188.943
8.94t
(324)

i 22.7A ,l71.U3

i 22.724 l30.90l
19.320
(8.643)

$ 22.7A 141.578

$ 22.721 162.580
17.030
(4.767)

157.567

153.625
19.320
(8.643)

,t64.302

185.304
17.030
(4.767',)

$ 22.74 171.U3

$

'197.567

6.093
3.7&

6.093
3.746

$ 9.839 9.839

$

3

$

15.008
3.327
(324)

't5.008
3.327
(324)

¡

3

18.011 18,011

4.572
4.72'l

(3.454)

8.572
4.72'l

(3.4 )
9.8399.839

$ 16.',182

6.613
(4.7%',)

16.162
6.613

(4.7 )
18.ofi 18,O',[1

$ 22.724

s 22.74
s 22.7

146.418 '169.',t12

15/t.4.63

l6

131.735

156.832 't79.556



En los cortes antes menc¡onados la Matriz y subsid¡arias Fiduciaria de Occ¡dente S.A. y Ventas y
serv¡cios S.A. no presentan pérdida por deterioro de estos intangibles.

Detalle de act¡vos intang¡bles d¡ferentea a la plusvalla

El siguiente es el detalle de los act¡vos ¡ntangibles diferentes a la plusvalÍa al 30 de junio de 2017 y
31 de diciembre de 2016:

Al 30 de junio de 2017
Cosúo

Amortizac¡ón
acumulada

lmporte
en libros

Programas y apl¡cac¡ones informáticas $
Otros acti\,os intangibles
Balances al 30 de ¡unio, 2017 $

Al 31 de diciembre dé 2016

Programas y apl¡cac¡ones infomát¡cas $
Otros act¡r,os ¡ntang¡bles

Balancesal 31 de diciembr€,2016 $

lmpor&
en libros

16.161
1

1/6.416
2

174843

GF,l!]

174.U1
2

18.011

r8.01I

Amorüzac¡ón
acumulada

16.'t 62

156.830
2

156.832

146..414

't62.577
2

162.580

.'

Nota 12. - Provis¡ón para ¡mpuesto sobre la Renta y CREE

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimación de la
admin¡stración tanto del impuesto de renta coniente como del impuesto de renta d¡ferido.

La tasa tributaria efectiva de la Matriz respecto de operaciones continuas para el trimestre
terminado al 30 de iunio de 2017 fue de 18,27o/o y el trimestre terminado al 30 de junio de
2016 lue de 27 ,57 %. La variación en la trsa efectiva de tr¡butac¡ón trimestral es de 9,3%.

La tasa tributaria efectiva de la Matriz respecto de operaciones continuas para el semestre
terminado al 30 de junio de 2017 fue de 38,91olo y el semestre terminado al 30 de junio de
2016 lue de 24,60%. La variación en la tasa efect¡va de tributación semestral es de 14,31%.

La variación de tiasas entre periodos más representativos se presentó por los siguientes hechos
atfpicos asf:

Para el año 2017 se cuenta con un porcentaje del método de participación de Porvenir
gravado, generando un aumento en la tasa semestral de 4,44o/o y en la tasa trimestral de
4,96%.

Para el año 2016 se presentó una recuperación de impuesto CREE por compensac¡ón de
pérdidas fiscales de los años 2013 - 2014, generando una disminución en la tasa semestral
del2,O4o/o y en la tasa trimesl¡al del 4,25o/o.

Las rentes exentas por leasing habitacional para el año 2016 fueron superiores con respecto
al año 2017, lo que explica una variación en la tasa efectiva semestral de 1,37o/o y en la tasa
efectiva trimestral de 1,4o/o.

La variac¡ón en tasa tributaria efectiva entre el trimestre (18,27o/o) y el semestre (38,91olo)
terminado al 30 de junio de 2017 es de 20,64o/oi explicada en un 6,55% por la recuperación de
incertidumbres tr¡butarias y en un 1,69% por los dividendos no constitutivos de renta
registrados en el segundo trimestre de 2017. Adicionalmente, a partir de mayo de 2017
disminuyeron los conceptos base de incertidumbres tributarias de acuerdo con el análisis
realizado con nuestros asesores tr¡butarios.

n

n

al

a

:'l
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Nota 13. - Obligac¡ones F¡nanc¡eras

l. Obl¡gac¡ones financ¡eras y entidades de redescuento

El siguiente es el resumen de las obligaciones finencieras y entidades de redescuento obtenidas
por la Matriz y sus filiales al 30 de junio de 2017 y 3l de dic¡embre de 2016, con el propósito
fundamental de financiar sus operac¡ones principalmente de comercio internacional:

30 de junio 31 de d¡c¡embre
de m17 de 2016

Obligaciones fi nancieras
Obligaciones con ent¡dades de redescuento

$

$

2.155.715
1.024.0§

1.70É,.263

986.751
3.,t79.801 2.693.014

2, Bonos y tftulos de invers¡ón

La Matriz está autorizada por la Superintendencia Financ¡era de Colombia para emitir o colocar
Bonos o bonos de garantfa general. La totalidad de las emisiones de bonos por parte de la Matriz
han sido emitidas sin garantías y representan exclusivamente las obligaciones de cada uno de los
emisores.

A continuación se presenta el detalle del pasivo al 30 de junio de 2017 y 3l de diciembre de 2016,
por fecha de emisión y fecha de vencimiento en moneda legal:

Fecha de
Enldón

30 de runlo
de ñ17

3l de dlclembre
de 2016

Fecha de
Venclmlento

Tasa dé
lnteé8

Ern¡aor

Bonos Ord tras¡ng de Occ¡denle
Bono6 Ord Leasing de Occ¡dente

80.106 Odinarios 3erE Emisión del ProgÉma

Boíos Subord¡nados 1eÉ Emis¡óñ del Programa

Bono6 Ordinaric 4ta Emisión del Prográma

801106 Subordiñados 2da Em¡sión del Programa

Bonoa Ordinario6 sta Emisión del Progr¿ma

Bonos Ordinañ06 6ta Emisióí dd Programa

25ago48 $
30flaF09
224eÉ11
22-aep-11
09,Gb-12
09Éb-12
osage12
09agel2
3o+nel3
2$may-13
29may-13
2l-nol¡'l3
21-no\¡13
0&mayl4
o&mayl4
0&may-14
'l&jul- 15
'l&jul- 15
'l6jul-15
19-no'¡15
19-roÉ15
19-norÉ15

l0iun{6
m-oct-16
26ct'16
26-ocl-16
ZI-abt-17
27-abt-17
27'€bt-'17

52.903
1.000

32.000
134.300
80.000

120.000
100.950
149.050
200.000

19_540

2.7il
70.750
6'1.050

12.'tñ
77.7N

205.950
,t5.050

99.000
100.000
50.000

250.000
247.750
128.640

90.'160

181.200
142.990
80.700

126.310
36.666

52.903
L000

32.000
134.300
80.000

120.000
'100.950

149.050
200.000

19.540
2.7fi

70.7fi
61.05()

150.030
122.14O

77.790
205.950
45.050
99.000

100.000
50.000

250.000
217.750
't28.640

90.160
181.200

25-ago-18
SGmar-19
22-setrl8
2'§eV21
o&Gb-19
0gÉb-22
Ogego-22
0CagcZ
30€ne-25
2&ñd!-20
29may-28
21+t*17
21{i.o!¡N
O&mat-17
oa-may-21
08-ñdy-24
l6-jul-17
16-jul-18
16-jul-20
lg-no\¡17
lSno\¡20
1&ñor'-27
19jun-26
28-oct-19
28{f,1-21
26{Ét24
27abr-2o
nabr-24
27abr-29

IPC + 7,oo
tPc + 5,75
IPC + 4,20
tPc + 4,50
IPC + 4,U
IPC + 4,65
IPC + 4,ro
IPC + 4,27
IPC + 3,58
IPC + 2,90
IPC + 3,10
IPC + 2,89
tPc + 4,35
IBR +'1,39

lPc + 3,70
IPC + 4,00
6,00
6,26
IPC + 3,48
IBR + 2.04
rPc + s,st
IPC + 4,65
lPc + 4,60
7,a5lo
7,1VA
IPC + 3,9e?6

6,55%
IPC + 3,3o¿

lPc + 3,66%

Bonos Ord¡ñado§ 7a Emisión del Prográma

Bonos Ord¡mrios 8a Emisión del Prcgr¿ma

Bono6 Odinarios lla Eñis¡on del ProgÉma

Bonos Ord¡nados 9a Emis¡ón dei ProgEma

Boños Suboadinados 3ra Em¡6ión del P¡ogr¿ma

Bonos Ord¡narios l()á Emisión del Progr¿ma

lñtefeses
Total

39.550

¡ 3.008.679 2.811.503

a) Emis¡ones de Bonos Ordinarios Subordinados en el 2012 l,2013 I y 2016 l. Emisiones de
Bonos Ordinarios en el 2008, 2009 (dos emisiones), 2010 1,2011 (dos em¡s¡ones), 2012 ll,
2013 (tres emisiones), 2014 l, 2015 (dos emisiones), 2016 ll (una emisión) y 2017 l.
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b) Monto autorizado de la emis¡ón

Año Monto
2008
2009
2010
2011 I

2011
2012 t

2012 |
2013 t

2013 ll
20 t3
2014 I

20't5 t

2015 [
20161
2016
2017 I

Año
2016 $
2017
2018
2019
2020
2021

Postenot al 2022
Total $

400.000
500.000
550.000
400.000
247.120
200.000
300.0@
200.000
253.390
350.000
350.000
350.000
400.000
247.7ñ
400.000
350.000

Valor
36.666

376.700
129.953
209.640
372.580
346.640

1.536.500

$

$

Nota: La emisión que se realizó en el año 2010 por un monto de $550.000 se real¡zó €n dos tramos. El primero tue el
25 de noviembre de 2010 con un monto co¡ocado de $359.500 y el segundo se realizó el 10 de mayo de 20'11 con un
monto totalde $190.450, corrsspondients a la em¡sión del año 20'10.

c) El representante legal de los tenedores de bonos es Helm Fiduciaria S.A

d) Para las emisiones, del 2010 ($550.000). 2011 ($400.000 y $247.120).2012 ($200.000 y
$300.000).2013 ($300.000. $253.390 y $350.000).2014 ($350.000).2015 ($350.000 y
$400.000). 2016 ($247.750 y $400.000) y 2017 ($350.000) el valor nom¡nal e ¡nvers¡ón mín¡ma
es de $10.000.000 y $10.000.000 (en pesos) respectivamente.

Para las emisiones del 2008 ($400.000) y 2009 ($500.000) el valor nominal e ¡nversión mfnima
es de $100.000 y $1.000.000 (en pesos) respectivamente.

Los vencimientos futuros al 30 de junio de 2017 de los títulos de inversión en circulación en deuda
a largo plazo, son:

3.008.679

Para obl¡gaciones f¡nancieras de largo plazo por emisión de Bonos los intereses causados en
résultados por los semestres terminados al 30 de junio de 2017 y 2016 fueron $127.790 y
$122.67 I, respectivamente.
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Nota l¡1. - Provisiones por beneficios de empleados

El siguiente es un detalle de los saldos de prov¡siones por beneficios de empleados al 30 de junio
de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de jun¡o
de 2017

3l de d¡c¡embrc
de 2016

Benefic¡os de corto plaz o
Beneficios post-empleo
Benefic¡os de largo plazo

Total

$

$

46.407
10.57',|

30.099
47.o77

52.423
10.059
28.334
90.816

Nota 15. - Prov¡s¡ones para contingenc¡as legales y otras proy¡siones

El movimiento y los saldos de las provisiones legales, y otras provisiones durante los perfodos
terminados al 30 de junio 2017 y de 2016 se describen a continuac¡ón:

Otras provlslonoa
ProviConea

logale8y ñscale8
Con efEcto

on PEG
Gon eleqtg

on ORI

Total
prov¡s'ones

Saldo al 3l de marzo de 2016
lncremento de proüs¡ones en el periodo
Ut¡l¡zaciones de las proüsiones
Montos rc\€l§ados por proüs¡ones no ut¡¡¡zadas

Saldo al 30 de iunio do 2016

$ 4078
2.671

f.147)

Qzr)

3.112

1.062)

'17.590
7.190

20.261
(1.209)

(226)

Saldo al 3l ds matzo de 2017
lncremento de proúsiones en d periodo

Utilizaciones de las proüs¡ones
l\,lontos rerErsados por proüs¡ones no ut¡lizadas
Saldo al 30 de ¡un¡o do 2017

Saldo al 3l do d¡clembre do 2015
lncremento de prcüs¡ones en el pedodo

Lnil¡zac¡ones de las prDúsiones
Morfos re\€rsados por prDüsiorles no utilizadas
Saldo al 30 do ¡unlo de 2016

Saldo al 3l de d¡c¡embro de 2016
lncremerÍo de proüsiones en el periodo
Utilizaciones de ¡as proüs¡ones
Montos le\el§ados por proüs¡ones no utilizadas
Saldo al 30 de iunio de 2017

1.OU
627

(17s)

2.087
442

14535
1.212

$

$

$

¡

¡

6.376 z0t) r7.590

(z7o\

26.016

20.645
2.za'l
(17s)
(770)

1.172 2.529 14E77

17.590

21.578

1.228
2.802
(1se)
(455)

3.888
632

(2.47o)

8.1l6
21.024
(2.669)

(455)

$

$

6.376 205() 17.590

15.435
'1.2't4

(1.672)

26.0r6

¡1.361

7*
(544)

(se)

2038
532
(1)

(40)

21.8U
2.5N
(545)

(1.811)

1.172 2529 u.gn 21.978

Otras provisiones de carácter legal

Las dieciséis (16) demandas c¡viles entabladas en contra de la Matriz derivadas del desarrollo de
su objeto y que representan un riesgo, las cuales tienen que ver pr¡nc¡palmente con reclamaciones
de clientes que consideran (¡) que se pagaron de forma indebida cheques de sus cuentias o (i¡) que
sin su autorización se permit¡ó el retiro de recursos a través de canales electrónicos tienen una
provisión por $3.069.

20



Los lit¡g¡os en contra de las f¡liales, de naturaleza c¡v¡|, que representan pérdidas probables se
encuentran provisionados por la suma de $239 al 30 de junio de 2017 y se estima que n¡nguno de
ellos generaÉ una perdida igual o mayor a $3.100 en el evento que se produzca un fallo en
contra.

Proviaiones de caÉcter laboral

De las demandas laborales entiabladas en contra de la Matriz derivadas del desarrollo de su objeto
y que representan un riesgo, por inconformidades en la terminación del contrato laboral de trabajo
o las condiciones de desarrollo del contrato, 7 se encuentran debidamente provis¡onadas por la
suma de $5Za y gga para las fil¡ales, correspondientes a 4 demandas al 30 de jun¡o de 2017, en
atenc¡ón al anál¡s¡s del caso y a la cal¡ficación de r¡esgo y probabilidad por parte del asesor laboral
externo.

Prov¡s¡ones de carácter fiscal

Las tres demandas fiscales entabladas en contra de la Matriz derivadas del desarrollo de su objeto
y que representan un riesgo, corresponden al Banco de Occ¡dente y son pr¡ncipalmente la sanción
de aduanas de Aloccidente que fue conc¡liada con la DIAN pero que posterior a su presentación no
fue aceptada; proceso de ICA de Cartagena en el cual se discute la determinación en el cálculo de
la base gravable en lo concern¡ente con la inclusión de ¡ngresos varios cuando estos no formaban
la base para su determinación y sanciones por concepto de recaudo de tributos de la DIAN y SHD,
están debidamente prov¡s¡onadas por valor de $497 al 30 de junio de 2017.

Otras prov¡s¡ones

Las otras provisiones al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, están compuestas por:

30 de jun¡o 3l de diciembre
de m17 de 2016

Desmantelamiento de acti\os
Obligaciones ¡mpl¡citas
Otras
Total

s

$

2.087
14.977

442

1.761
15.435

277
17.506 17.473
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Nota 16. - Otros pas¡vos

Los otros pasivos corrientes al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprenden lo
sigu¡ente:

30 de junio de
2017

3l de diciemb¡e
de 2016

Conceptos

Pro\,eedores y senicios por pagar
Recaudos realizados
Servicios de recaudo
Diüdendos y excedentes por pagar
Cheques girados no cobrados/ cheques de gerencia
Pagos a terceros - OCCIRED
FoMard NDR sin entrega
Fondo Nacional de Garantias
lntereses ajustes de cartera
Anticipos y a\Ences rec¡bidos
Abonos d¡fieridos

Retenciones y aportes laborales
lmpuestos
Sobrantes en caja
Comisiones y honorarios
Bonos de paz

Seguros
Prometientes compErdores
Contribuciones sobre transacciones
Cuentas canceladas
Anendamientos
Otros

Número de acc¡ones autorizadas
Número de acciones suscritas y pagadas

Tota I d6 acciones en c¡rculación

El total de acc¡onea en c¡rculación son las sigu¡entes:
Acciones comunes
Capital süscrito y pagado, acc¡ones comunes $

s 190.525
90.630

8
235.365
123.323
10.514
16.199
4.863

834
1.563

53.808
30.299

1.363
1.864

22.913
27

25.588
7 .928
3.148
1.126

u.573

219.329
39.912
24.228
79.7',tg

285.834
14.279
2.853
3.625
1.727
5.360

872
52.068
30.525

735
3.453

22.852

23.952
11.882
3.121

1.552
38.694

FftFfiIll I:fSFm

Nota 17. - Patrimonio

A continuac¡ón se presenta el número de acciones autorizadas, emitidas y en circulación al 30 de
junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

!l

30 de junio
de 2017

200.000.000
f55.899.719

31 de diciembre
de 2016
200.000.000
155.899.719

155.899.719 155.899.719

155.899.719 155.899.7't 9
4.677 4.677
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Ut¡l¡dades retenidas apropiadas en reservas

El sigu¡ente es el detalle de la composición al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de jun¡o 3l de d¡c¡embre
de 2017 do 2016

Resen€ legal
Resenas obligatorias y \oluntarias
Total

$ 2.729.ffig
r56.439

2.608.695
357.440

$ 2.886.008 2.966.135

ReservaB obligatoriaa y voluntarias

Las reservas obligator¡as y voluntarias son aprobadas para su constituc¡ón por parte de la
Asamblea de Accionistas en su sesión ordinaria celebrada anualmente.

Amparados en el artlculo 10 de la Ley 1739 de 2014 del Gobierno nacional, que establece Los
contribuyentes del impuesto a la riqueza podrán imputar este impuesto @ntra reservas
patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio tanto en los balances separados o individuales,
asÍ como en los consolidados , la Matriz mediante acta de asamblea 120 del26 de enero del 2015
en el primer semestre de 2017 imputó ante reservas patrimoniales el valor de $15.073 para el pago
del ¡mpuesto a la riqueza del año 2017, decla,Iado en mayo del m¡smo año.

D¡v¡dendos Decrctados

Los dividendos se decretan y pagan a los accion¡stas con base en la util¡dad neta del período
inmediatamente anterior. Los d¡videndos decretados por la Matriz fueron los siguientes:

30 de junio 30 de jun¡o
de 2017 do 2016

Ut¡lidades del semestre anterior determinadas en los
estadGs financieros separados de la Matriz

Diüdendos pagados en ebcti\D
Acciones ordinarias en c¡rculación
Tota I acciones en circulación
Tota I Dividendos Docretados

$ 242.309

155.899.719 155.899.719

$ 308.668 149.663

Nota 18. - Compromisos y cont¡ngencias

a, Gompromisos

Compromisos de crédito

El desarrollo de sus operaciones normales la Matriz otorga garantfas o cartas de crédito a sus
clientes en los cuales se compromete irrevocablemente a hacer pagos a terceros en caso de que
los clientes no cumplan con sus obligac¡ones con dichos tercÉros, con el mismo riesgo de crédito
para cartera de créditos. El otorgamiento de les garantías y carta de crédito están sujetas a las
m¡smas polft¡cas de aprobac¡ón de desembolso de préstamos en cuanto a calidad crediticia de los
clientes y se obtienen las garantfas que se cons¡deran adecuadas a las circunstancias.

248.7U

308.668
155.899.719

149.663
155.899.719
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Los compromisos para extens¡ón de créditos representian porciones no usadas de autorizaciones
para extender créditos en la forma de préstamos, uso de tarjetas de crédito o cartas de créd¡to.
Con respecto al riesgo de crédito sobre compromisos parE¡ extender líneas de crédito la Matr¡z está
potenc¡almente expuesta a pérdidas en un monto igual al monto total de los compromisos no
usados, si el monto no usado fuera a ser ret¡rado totalmente; sin embargo el monto de la pérdida
es menor que el monto total de los compromisos no usados puesto que la mayorÍa de los
comprom¡sos para extender los créditos son contingentes una vez el cliente mantiene los
estándares especlf¡cos de riesgos de crédito. La Matriz monitorea los términos de vencimiento de
los compromisos relativos de cupos de crédito porque los compromisos de largo plazo tienen un
mayor riesgo de créd¡to que los compromisos a corto plazo.

El sigu¡ente es el detalle de las garantfas, cártas de crédito y compromisos de créditos en lfneas de
créditos no usadas al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 do junio de 2017 31 de d¡ciembrc de 2016

Monto
nocional

Valor
Razonable

illonto
nocional

Valor
Razonable

Garantías
Cartas de cÉditos no utilizadas
Cupos de tarjeta de cÉd¡to no ut¡l¡zados
Creditos aprobados no desembolsados
Otros
Total

742.182
130.370

2.0/.9.224
690.835
29.14

8.736
566

2.049.224
690.835

29.144

843.550
'138.850

1.984.812
659.¿146

29.n5

45.682
y1

1.584.812
659.,146

29.775

$

§ 3.641.755 2.778.505 3.656.433 2.720.0ü

Los saldos pendientes de las lfneas de crédito no usadas y garantfas no necesariamente
representa futuros requer¡m¡entos de caja porque dichos cupos pueden exp¡rar y no ser usados
total o parcialmente.

El siguiente es el detalle de los compromisos de crédito por t¡po de moneda

30 de junio 31 de d¡c¡embre
de2017 de 2016

Pesos Colomb¡anos $
Dólares
Euros
Otros
Total $

3.107.136
510.990
22.291

1.338

3.058.016
576.564
21.853

3.541.755 3.656.¡t:}3
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Compromisos de desembolso de gastos de cap¡tal

Al 30 de junio de 2017, la Matriz tiene los s¡guientes compromisos contractuales de desembolsos
por concepto de gastos de capital (intang¡bles y otros):
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Al 30 de jun¡o de 2017 y 31 de diciembre 2016 la Matriz tenÍe compromisos contractuales de
desembolsos de gastos de capital por valor de 974.599 y $55.677 respectivamente. La Matriz ya
ha asignado los recursos necesarios para atender estos compromisos y considera que la ut¡lidad
neta y los fondos serán suficientes para cubrir estos y otros compromisos sim¡lares.
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La Matriz recibe bienes inmuebles vía arrendamiento operativo paÉ su uso por un plazo
establecido a cambio de un cánon. En la mayorfa de los contratos el cánon se calcula teniendo
como referencia el fndice de Prec¡os al Consumidor (lPC), normalmente estos contratos tienen una
durac¡ón entre 5 y 10 años.

Compromisos de leasing oporat¡vo

No mayor de un año $
Mayor de un año y menos de cinco años
Más de cinco años
Total $

A continuac¡ón, se relaciona el detalle de los compromisos de pago de cánones de arrendamiento
operativo en los próximos años:

30 de junio
de 2017

3l de diciembre
de 2016

4.480
46.925
45.196
Sff'n

4.625
47.1

47.559
SFX'FE

b. Contingencias

Contingencias legales

De tiempo en t¡empo en el curso normal de las operac¡ones surgen reclamaciones contra la Matriz
o algunas de sus subsidiarias sobre la base de sus propios estimados y con la ayuda de asesores
externos la gerencia de la Matriz es de la opinión que no es probable que se presenten perdidas
incurridas importantes en relación con los procesos que se detallan más adelante, y por
consiguiente no se han reconocido provisión en los estados financ¡eros consol¡dados.

Para el 30 de junio de 2017, se sostienen los sigu¡entes procesos en su contra que resultan
materiales (igual o mayor a $3.100):

Matriz:

(i) Una acción de grupo en el Juzgado 15 C¡v¡l del Circuito de Medellfn con el radicado No.
5001310315-20140004500 ¡nterpuesta por la señora Adriana Patricia Benftez Benltez y otros,
de la cual, además. hay se¡s demandados adicionales, entre ellos Meta Petroleum
Transmasivo S.A. y Masivo Carga S.A. El proceso se origina por un accidente de tránsito que
provocó la muerte y lesiones personales a varias personas en el que presuntamente se vio
¡nvolucrado un tracto camión cuyo remolque es de propiedad del Banco, en virtud de un
contrato de leasing del cual es locataria la sociedad Transmasivo S.A. El Banco procedió a
contestar la demanda en tiempo y actualmente se encuentra pendiente que el despacho
judicial fije fecha para la audiencia inicial en que se decretaran de pruebas. Las pretens¡ones
ascienden a la suma de $7.326. El juzgado no reconoc¡ó la excepción previa de falta de
legitimación en la causa por pasiva interpuesta por el Banco, pero se sigue considerando que
las probabil¡dades de perder el proceso son remotas teniendo en cuenta que los eventuales
daños que se ocásionen con los activos dados en leasing deberán ser asumidos por el
locatario, según se estiablece en el contrato.

(ii) Un proceso civil ordinario en el Juzgado Tercero C¡vil del Circuito de Pasto con el rad¡cado
201300232, interpuesto por la señora Gloria Janeth Caicedo. Mediante este proceso la
demandante pretende que se declare resuelto un contrato de leasing de importac¡ón,
af¡rmando un supuesto incumplimiento por parte del Banco, situación que según ella, le
acarreó perju¡cios por valor de $5.702. La suspens¡ón del proceso se levantó, se practicó la
primera audiencia y se encuentra pendiente que eljuez decrete pruebas. Se considera que las
posibilidades de perder el proceso son remotas.
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(¡¡¡) Demanda de parte civ¡l instaurada por Juan Esteban González dentro de un proceso penal de
conocimiento de la F¡scalfa 3 Seccional de Girardot con el radicado No. 253073. La demanda
fue interpuesta dentro de la investigación penal que se adelanta por la muerte y les¡ones
personales ocasionadas en un accidente de tránsito ocurrido en el año 2006 en el que
presuntamente se vio involucrado un vehlculo de propiedad de la entidad que se encuentra
bajo un contrato de leas¡ng. La demanda fue respondida de manera oportuna por el Banco y
se llamó en garantia al locatario del contrato de leasing y a la compañla de seguros. La
demanda fue promovida por algunos familiares de la persona fallecida y busca que se les
indemn¡ce por la suma de $3.215. Se prof¡r¡ó sentencia favorable al Banco, pero fue apelada y
se profirió sentencia de segunda instancia confirmatoria. Se interpuso casación por los
demandados, sin embrago, se considera que las posibilidades de que la sentencia sea
modificáda en contra del Banco son remotas, aunado a que los eventuales daños que se
ocasionen con los activos dados en leasing deberán ser asum¡dos por el locatario, según se
establece en el contrato.

(iv) Acción popular promovida por Carlos Julio Aguilar en contra del Banco de Occidente y otras
entidades financieras ante el Juzgado Once Administrativo del Circuito de Cali, con el
radicado 2004-1924. El proceso se or¡gina e¡ntra las entidades financieras que participaron en
el Plan de Desempeño del departamento del Valle en el año 1998, por considerar que se pactó
el cobro de interese sobre intereses. El proceso se encuentra en etapa de pruebas y aún no se
ha proferido fallo de primera instancia y no se cuenta con prueba que acredite los hechos de la
demanda, por tál razón al corte del 30 de junio de 2017 no se requiere aún estimar provisiones
para este proceso. Las pretensiones fueron estimadas en la suma $15.900.

(v) Proceso de deslinde y amojonamiento promovido por el señor Carmen Capela de Escolar en
contra de Mosel SAS y otros, ante el Juez Segundo Civil del Circuito Especial¡zado en
Restituc¡ón de Tierras de Cafagena, con el radicado 0205 de 2014. El Banco comparece a
este proceso por denuncia en pleito que le hace la sociedad Mosel SAS, en virtud de que la
entidad fue propietaria del inmueble objeto del proceso y en dicha calidad estableció los
linderos del b¡en, el cual posteriormente fue vendido. Se contestó la demanda oportunamente
y se cree f¡rmemente que las excepciones formuladas por el Banco serán reconocidas por el
juez al momento de d¡ctar sentencia, aunado a que la indemnización de perjuicios pretendida
por el demandante por la suma de $4.000 no se encuentra debidamente soportada.

Fiduciar¡a de Occidente

(D Un proceso civil instaurado por Megaproyectos S.A. en contra de Fiduciaria de Occidente, de
conoc¡miento del Juzgado 30 Civil del Circuito de Bogotá, con el radicado No. 2015-00637-0.
Los demandantes sost¡enen que Fiduciaria de Occidente incurrió en d¡stintos incumpl¡mientos
contractuales como vocerE del Fideicomiso 34-2012, los cuales trajeron como consecuenc¡a
que Megaproyectos debiera asumir pagos a favor de INVERSUMA y CREDIFACTOR por
valor de $25.782 dentro del marco del proceso concursal (reorganizac¡ón) de Megaproyectos.
La filial cuenta con los deb¡dos soportes facticos y jurfdicos que acreditan que dio
cumplimiento a las obligaciones contractuales que estaban á su cargo y en especial que
atend¡ó las instrucc¡ones de las personas que obraban como fideicomitentes de conformidad
con lo establecido en el contrato de f¡ducia. La demanda fue contestada oportunamente y sus
pretensiones fueron estimadas por Megaproyectos S.A. en la suma de $25.782.

En relación con los procesos en contra antes descr¡tos una vez realizada la evaluación
correspondiente, se estableció que los mismos no requieren provisión.
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Nota 19. - lngroso6 y gastos por com¡s¡ones

A cont¡nuación se presenta un detalle de los ¡ngresos y gastos por comisiones, por los trimestres y
semestres terminados al 30 de junio de 2017 y de 2016:

Por el timGaüa brm¡nado al: Por al aomeaüé Lrtll¡nado al:

lngresoa por Comlalonea
30 de ¡un¡o

de zJ17
30 de jun¡o

de 2016
30 de iun¡o

de 2017
30 de iun¡o

de 2016
Com¡siones en senic¡os bancadoa
Cuotas d6 tad€tas d6 cÉd¡to
F¡deicoñiso
Comiaiones porgiro6, cheques y chequeras
S€ruic¡os de lEd d6 ofc¡nas
Tota I

55.882
22.795
15.545
4.O21

715

r 13.419
45.300
29.U4

7.726
1.488

106.691

43.781
26.743

9.388
1.443

$ 54.768
16.120
14.597
4.645

739
98.S58 90.869 197.7n t88.Oa6

Por el tsimestr. tarminado al: Por el semeabe brmlnado al
30 de ¡un¡o

de 2Ol7
30 de iun¡o

do 2016
30 de ¡unio

de Nl1
30 de lurlo

de 20'16

5

Gasto6 por Coñ¡Conés

Señicios bancadoÉ

Gastos bancarios
Com¡s¡ones por \éntas y serlicios
Colocaciones
Master Cad coGtos de oporac¡ón
Serlicios de ¿dm¡nistración e intom€diac¡ón
SeNicios de procesam¡€nto de inbmadón d€

los operadores
S€ruic¡o de Ecaudo de aportes a las instituc¡ones

fnanc¡6ras
N€gocios fduciados
Otrcs
Tot l
lngreao neto por com¡sionos

$ 8.581
(4)

10.290
4.036
t.'1 't 1

338

l3s

1.286

7.065
25

9.820
6.081

(5.125)
247

12.OO3

146

16.O47
(7)

't 7.996
8.435
1.941

5S8

16.042
11.244

1.701
575

1.495

1.704

191

2.268

8'10

258

2.211

2
395

092
229N27327 50.,O8

1,17.369

/t5,878

112.L8

30 delunlo
de ?¡17

30 de lunlo
de 2016

S0 de junio
.t 2!J17

30 de junlo
dé 2016

71.685 70,6i()

Nota 20, - Otros ¡ngresoa, neto

A continuación se presenta un detalle de los otros ingresos, por los tr¡mestres y semestres
terminados al 30 de junio de 2017 y de 2016:

Porelblme!ts€ term¡nado al: Porel aemelta brñlnado al:

$

Otroa lngrc-3
PordiÉlÉncia 6n cambio $
Por Énta d€ lnÉÉ¡onea
Por Énta d€ áct¡\ós no cor¡iantca mántenidos pal'á la \ente
Por m€todo d€ partic¡f,acion paÍimonial
D¡ü(bndo3
lngr63os por \Dntas da bien$ y señic¡os por Cornpeñias d€l secto e¿l
Por \Énta d6 pop¡ed¿dca y equipo
Aí€ndañ¡énto6
R€cuperác¡ón de3go oporaüra
lndeñnizacion6
Actiüdedos en opcrácione3 conjunta
ReÉÉ¡óñ d6 la Édida por dáerioo
Canones por aíEndamiénto leaslng opereti\D
Reintegfo p¡oli3ion66 l€3¡nq opereti\o
Reinteorc de cu6nta6 por pagar
lngrEso por in\rrsión C¡ed¡tanco
Ajust€ \alorizacion lecursc adminbhat¡\Ds
Olros di\ársos

462.910
1.591

14

42.549
821

32.973
1_215

412
64

l.20a

72§.986
548

(36e)

29_410

885

3.092
496
12,2

.1.243

(r.048)
235
994

5

1.384

545

6_102

600.152
2.590

93

82.618
5.859

66.958
3.390
1.138

518
2.091

1.313.220
548

98

65.533
9.964

60.744
4.197

995
235

1.835

568

3

2.145
629

8.S89

3.601

1.138
16

4.U3
1.413

18.380
8.659

327
2.OX

22

3.5?7

55S.7G6 603.555

'12.544

800.056 1.475.868

436.6'13

502
142)
292

549.574

1 227

1.310.039

1.'t 51

708.9E4

/037.'l l5 l.3l t.,t9o
$

Otsoo Galto!
Por diÉrEnc¡a €n camb¡o
Por Énta do in\éfa¡one3
Por m&odo do part¡cipáción patrirñon¡ál

Subtot l
Total otot lngraro+netoa
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Nota 21. - Gastos generales de administración

A continuación se presentia un detalle de los gastos generales de admin¡stración, por los tr¡mestres
y semestres term¡nados el 30 de junio de 2017 y de 2016:

Por el trlmesüle b]minado al: Pof el semestrc bm¡nado
30 de ¡unio

de 2017
30 de junio

de 2016
30 de junio

de 2017
30 de jun¡o

de m15
lmpuestos y tasas
Arendam¡entos
Contribuc¡ones af I¡aciones y transÉrenc¡as
Seguros
Senicios públicos

Honorarios por consultola, aud¡tola y otros
Sen/ic¡os de publ¡cidad

Mantenimiento y reparac¡ones
Sen¡cios de transporte
Senic¡os de aseo y ügilanc¡a
Senicios lemporales
Procesamiento electrón¡co de datos
Adecuación e instalación
Gastos de üaje
Út¡les y papelerfa

Costo administración edifi cio
Mercadeo Tarjetahabientes
Otros
Tota I

$ 39.4'19
23.747
22.107
16.569
7.828

30.061

15.695
4.761
3.169
3.489

,|

4.002
1.892
2.900

't.112
2.44'l
3.322
7.41',1

u.9't1
20.562
17.549
14.448
8.444

15.826
12.O20

3.527
3.005
3.185

53
3.884
2.552
2. 'l

1.2y
2.216
3.172
5.894

72.O90
4|.083
44.588
u.790
15.7't2
44.339
27.489

9.140
6.6't2
6.919

5

7. 9
3.'t81
5.346
2.539
5.073
6.873

'17.855

63.288
36.309
37.370
30.2't 8
16.4U
27.111
20.'148

6.787
5.904
6.136

136

6.900
3.242
5.865
2.6
4.281
7.4'l

26./$9
$ 189.966 t55.383 353.'t83 306.633

Nota 22. - Anális¡a de segmentos de operación

El siguiente es el detalle de la información financiera resumida reportable por cada segmento al 30
de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio de 2017

fB.ó.do!) Ltd..

1-1,t3.56e
1.ú2.&

Eim¡ c¡oD. T.trl

ln.lrumntc l.&ciN. . do. @.b¡.
ln.l ñErnG f.eci@. . coto.nBliz.&
rn6iú6 d 6mp¡1h. G@lfh.

2.S6.576
27.O12.9R

@1,§1
3,6{t,517

16&556
12.*7

10.506

B,¿51
520.605
2t5.570

1.354
M.117

f4a$5)
(56664?)

e2a3c)
(i9.466)

-(ry¡

,t,603.06,1

27.t4s,170
610.976

¡1.6¡G.526

¡ !t a7¡.551¡ 214542 ,2112 2"c}l54f !.0ü¿4,(l
',,tl0.ata

,l.,1¡.!¡'l
¡.27G.¡45

22.2§.§1
&i6,r.db it54i 17.*1

2.720.ñ
20.527

§1.210
675

(r0166)

-_____§!9!l9r

25.935.130
7.67¡].211

3l de dic¡embre de 2016

* lo.aa¡a ra.a- 47.4á ¿t.l.M 
'{t.M¡ {26,.1t2 iac9¡7 21&. 7¡.¡04 U.f52

-t!!@I

lil¡tlr) fE É.do.l Ld..

51.n0
65.517 2.5ga.tá0 §02,t50

.zx,

828,S49

l2l¡¡s

h.r,lmnrq fMci@. . Fh.¡Efr.H.
ln.rdMr@ tM.i@. . c@ro .ñErriz.&
lnsid6.n @mpClls sod.ú.

2,0,15,113

24.720.@1
762.741

2.741.1&

10t.361
6.057
6.575

2¿460

¡t§.779
272.1A

'1.U2
132.3¡t1

10.716
'tj31.716
l.á0.3,(i

(1ñie)
(996.le)
l21.7fn)

2t.312.16
5m.7,l2

,!,af,.tz¡ 5L2oa.g9t 2¡r(S§t
(34,151)

tl.at t.rtÚ,

20-36S_A:¡a

,7.690
¡ 2L7t6.aa7 'tzato

- 2.513.310
4.7t3 2|110
$.Vl ¿§t/t72¡

550
í.61.7ñl

2,1.1rt.056
7.000.5,ro

(36.01l)

¡ {¡2¡t52t 
^7.4 

,.174 60.53r r3.0!r
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El sigu¡ente es el detalle de la información financiera resumida reportable por cada segmento por
los trimestres y semestres terminados al 30 de junio de 2017 y 20161

Por el trimestre te.m¡nado al 30 de jun¡o de 2017

lü.tlr)
lnlnso!.rdd.. 6rtrú. coitDl.ra.

Poü.ióí por &r.rioD & ¡.li$ túciu
D.,l*ieiúG y ¡ú&¡do.3
cor !¡oÉ y homrilG ,.!á(h6

lmEsop.n.¡ú.. Éñdrú. coi!!l..a.

PD{.¡ih Fr d.idioD .h &riB rMci@
D.¡el.donú y.mliaciom.
coñ¡'ioM y homr¡iG p.!.d.6

¡ngrso!.ñcid.. @rtrú. coi!!l.r¡.

Poi.¡&r F.dr.rioD d. *lis ¡Eci@t
D.rcc¡&|d.. y ¡mliacio.3
coni.ioÉ y hoúrb. ,.!.dc

7@.72Ít
41,7N

61024

21
15.5,t5

1.s:t¡t

91ó
1.21

n.@1

fE¡rt do.l Lül.,

6,607
,165

2,470

-r0-16

6.69e) ln.41
96.954

cv.¿la652.G9
(52)

a 1.711.117 ',l?.1ú 6¿@2 É.1r2
15.33E

-!3!41

1.,2¡.1'¡6

¡ ,7.125 l.¡a! laÁl 5.645 ,.1'¡
-----lti:tE¡t

t2o
I l.a7a.lz¡ 15.14 ¿t.17f ?.0:t6

2.119
(3?)

11.,15,
39.@7

3
5¿,OO

?¡2,519
16.n4
27.274

160.s
1.ñ2.576

21,tfi
1.r5rola-----ñür9

2§.1n
15.949
26.g¿la

189,¡t¡O
1.14.550

16.590

n0,445
74.671

t.316.003

1,13

10

3.4«t
1.16

1.320
211
315

1,41
21.2@

(o
{13.t30)

1N
18

1§.

5,5@ (5.273)

2.1@

Por el tr¡mestre terminado al 30 de jun¡o de 2016

lü.tizl -e4!e1t4:

20n.fa1 t(7s
1!r3r ------------B

50.547

023)
1n
207

1.642
15.167

m
lZl¡15
16.947

El¡ñlrd4. foál

rrr&, ---------6Ñ ---Mfrl

E¡¡ñiúc¡d.. Totrl

ll.l5a
to¡ia

n
102.956
'to¿¡l! 6.xu 2a.a4i

790

241
1.630

11.1la

,.111.1ót

2t
,2.1&
t.5@

i5.7!a

215 63.95.
124

____311!E
aa09,

5,¡69
+ct

4,15t

G5.3C)
297

104.620

ru3.241
90.8

1,4i3,320

156.¡A
15.2t3
19.769

153,¡75
t,ó20,8&

65,525

60e

3.914
9.06i1

419

a
,t.@

9.0a3
i§.¡m

73

(r.060)
I

5l
06

5.36

5,,,¡

Gl)
I

p3)
(14.0Í,)
17.ú7

................
J¿17¡

155,410
20.25
20.2,

155.3@
1,735,r¡l

@,117
¿15!.{¡1-----ira¡it

Por el semestre term¡nado al 30 de junio de 2017

lü.tit) lE rt do.l Ltd..

I i.626.92i!

1,7§,216
¡-------86¡F

$
29.U1
15.424
¡t5.ljD

25.14
2.txl

37.7*

142n
9A

9.1m

(17.590)
(6)

1.di7.625

1.358.545_____fa!!s.

-!s1!.¡lf¡.390
3¿,4t9
¡0.565

asi.273
2.464.324

12.004

1.Oql
21

a.e07
i6.go5
2.612

a,19a

,2.547
76.120

2.ú7

576
3.66¡

¡t1.5i§

t,
(35.124

(1.693)

3.285

---IETü7-

§,2t7
50.,ld

353.1&l
2.5,nt.ct'

08,2&for¡r...b. ¡______llE!!1 ,.7¡5
Lrdlld.d i¡t ré J!i:a 

-.,]IgIPor el semeatre terminado al 30 de jun¡o de 2016

,lt 25i '|,mül ¿41.55'll ¡Llllb.llo
16.91 a.U¡| (21.010) ,t51,3f

(63)
(1)

(€8)

lreó-.or.ñciú.. 6rtru¡ conüol.nt.

PD'¡t¡ó. ,.r dct rioo é .cti6 rnMci.6
DcÉlcieloÉ y.ñdiz.cioE
cor¡¡¡oÉ! y hqFBi6 p.!ú.

( .tlz)

¡ l.¡l8o.as¡
,50,131

caar,60t
a-------EEM

Ocdúni.3,A

a3L
17.,1¡,3---------Zr¡e

t 105,¡16
27.M

30¡t.5ta
3.965.103

i21.ao5
r------añ5i

320
1.311

z¿2
7,716

17.24
1.945

¡!¡a3

21

zos{t
130

ta66
70.3i15

-------EiF

473
575

3.5S3

19.¡t97

a.ota

3crrd6 S.A

1.o07

a{ala

f 13,67s)
2-255

117.,(10---------86

1.500.266
16A017

3,Ot5.@

{É¡ó.do{ Lid.,

11i.37,r
2.191

11.6S
a2r

19.6G(2.434
71.c,6 42.1X2

861

1e
1(E

2,010
10,118

s.ll¡t Url

(á.2,6t
53.6€5

3¡6,É0
!58{
,lt87t

it06.6il3
¡t.135.¡(|5

tLiá 2ast¡ {!ll.c:t
¡ ¡00.0r tl,0rt í.5551 a6.t6a r!.r99 t.70¡ na.ñ

30

¡

I
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a Conc¡liación de la ut¡l¡dad neta, act¡vos y pas¡vos de los segmentos de operación
reportables

El siguiente es el detalle de las conc¡liaciones del total de ingresos, gastos, act¡vos y pasivos de los
segmentos con las part¡das correspondientes consolidadas a nivel de la Matriz:

1. lngresos
Por el trimedfe bminado al: Por el sgmo€fo bm¡nado al:
30 do Junlo

de 2017
30 de junio

do 2016
30 de ¡un¡o

d. 2017

30 do ¡un¡o
do 2016

Total lngresos reportables por segmenlo
a. Rend¡mierÍos depós¡tos a la üsta
b. lngre3os actiüdade3 ¡nmobil¡arias

c. Diüdendos
d. Método Participación
e. Otros
Total lngrssos consol¡dados

2. Gastos

$ 1.829.095 23n.970 3.705.187 5334.n1

Por 9l t¡¡me€to bmlnado al: Por ol $msúe brminado al:
31, de ¡unio

do zJ17
30 ds lunlo

do 2016
30 do ¡unio

de 2017
30 de ¡unio

de 2016

$ 1.n4.n6
(3.354

(18.502)
(582)

68'l

2.120.573
(3.604)

(r 7.075)
(1.143)

54.700

3.592.441
(6.823)

(34.81 1)

(801)

884

4.979.40't

o.087)
(32.016)

c/.944)
22.709

$ 1.7§t.0r6 2.lsii.¡l5l 3.5$.890 4.955.063

30 de junio
de 2017

31 de d¡c¡embre
de 2016

$ 1.850.235
(4.456)

(18.502)
(163)

(2.476'.)

4.457

2.368.6'Í
7.329

(17.075)

28.94
(23.534)
(35.905)

3.767.748
(9.299)

(34.81r )
(11.7s2)

(5.856)
(843)

5.360.320
(1r.068)
(32.016)
(r0.621)

2.76
24.950

Tolal gastos reporlables por segmeilo
a. lntereses cÉd¡to de bancos
b. Gaslos inmob¡liarias
c. Método Part¡c¡pac¡ón

c. Otros
Total gadoa corcol¡dados

3. Act¡vos

Total act¡\,os reportables por segmento
a. Bancos y otros corresponsales
b. Fondos interbancarios rrendidos

d. ln\ersiones
e. Cuentas por cobEr
f Otros
Total activos consolidados

4. Pasivos

Total pasi\os rcportables por segmento
a. Cuentas conientes
b. Fondos interbancarios comprados
d. Créd¡to de Bancos
e. Cuentas por pagar

f. Bonos
h. Otros
Total pasivos consol¡dados

$ 38.874.590

1s.465)
(578.807)

(381.922)
(4.5s2)

(8)

37.008.371
(u.278)

(978.4v)
(410.2231

(3.407)

1.098

$ 37.889.836

30 de junio
de 2017

35.583.127

31 de d¡c¡embre
de 2016

$ u.228.126
(r8.361)

(183.397)
(395.413)

(1.267)
(15.255)
(r.092)

32.208.367
(31.850)

(390.353)
(588.107)

(s02)
(15.004)

(5.555)

31

$ 33.613.341 31.176.596



5. Patr¡monio

Total Patr¡mon¡o reportables por segmento
a. Capital social
b. Prima en colocac¡ón acc¡ones
c. oRl
d. Superaüt Método partic¡pac¡ón

e. Ganacia o pérdida
I Otros
Total Patr¡mon¡o

30 de junio
de 2017

3l de dic¡embré
de 2016

$ 4.6/¡6_4U
(55.284)

(187.581)
(814.870)

(70.639)

759.136
(731)

4.800.003
(il.475)

(166.640)
(845.231)

(80.638)

7U.273
(761)

$ 4.276.495 4.¡!06.531

País
30 de junio

de 2017
3l de diciembre

de 2016
Colombia
Panama
Total Patrimonio

6. lngresos por PaÍs

Pa¡s

$

$

4.113.104
163.391

4.274.092
132.439

4.276.495 4.405.53r

Por ol asmeúe brm¡nado al:
30 de ¡un¡o

do zJ17
30 de junio

ds 20'16

30 do ¡un¡o
do 2017

30 de ¡unlo
de 2016

Por ol flmosfo torminado al

Colomb¡a

Bahamag
Barbados
Bras¡l

Chile
Costa R¡ca
Ecuador
Francia
Guatemala
Hondulas
lslas Virgenes
México
Panamá
Peú
Reino Unido (UK)
Repúbl¡ca Dominicana
Sah¡ador
Suiza
Usa
Venezuela
Total lngrqsos Consolidados

$ 1.821.207

159

952
421

32

11

113
24

1.193

3Bt
203
884

10

20
1.894

984
594

2.323.017
7

207
1.445

4U

6

209
29

7

554
247
353
442

.19

54
237
508
130

3.69S.322 5.318.723
4

247
2.16

661
25

11

87
376

86

I
966

8.382
6,15

902
29
74

178

76
946
5r0

89
13

155

24

650
24
249
442

14

20
947

1.185
297

$ 1.829.095 2.327.970 3.705.187 5.334.271

b, Mayores clientes de la matr¡z

No se presenta ningún cliente que represente el 10% de los ingresos totales de la Matriz durante
los periodos terminados al 30 de junio de 2017 y de 2016.
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Notá 23. - Partes relac¡onadas

De acuerdo con la NIC 24, una pafte relacionada es una persona o entidad que está relac¡onada
con la ent¡dad que prepara sus estados f¡nancieros, la cual podrfa ejercer control o control conjunto
sobre la entidad que informa, ejercer ¡nfluencia signif¡cativa sobre la ent¡dad que informa, o ser
cons¡derada miembro del personal clave de la gerenc¡a de Ia entidad que ¡nforma o de una
controladora de la entidad que informa. Dentro de la defnición de parte relacionada se ¡ncluyen:
personas y/o familiares relacionados con la entidad (personal clave de la gerencia), entidades que
son m¡embros del mismo grupo (controladora y subordinada), asociadas o negocios conjuntos de
la entidad o de entidades de Grupo Aval.

De acuerdo con lo anterior las partes relacionadas para la Matriz y sus Filiales, Fiduciaria de
Occidente S.4., Occidental Bank Barbados Ltd, Banco de Occidente Panamá S.A. y Ventas y
Servicios S.A. se clasif¡can en tres categorfas y son las siguientes:

1. Personal clave de la Gerencia, se incluyen en estia categorfa los Miembros de Junta directiva y
presidente de Grupo Aval, la Mat¡iz, Fiduciaria de Occidente S.A., Gerente General de Ventas
y Servicios S.A., Occidental Bank Barbados Ltd. y Banco de Occ¡dente Panamá S.A. más el
personal clave de la Gerenc¡a de estas entidades, que son las personas que participan en la
planeación, d¡rección y conhol de tales entidades.

2. Compañfas que pertenezcan al mismo grupo! se incluye en esta categoría a la controladora,
subsidiarias u otra subsidiaria de la misma controladora de Grupo Aval.

3. En esta categoría se incluyen las entidades que son controladas por las personas naturales
incluidas en las categorfas 1.

Todas las transacciones con partes relac¡onadas se realizan a condiciones de mercado, los saldos
más representativos al 30 de jun¡o de 2017 y 3l de diciembre de 2016, con partes relacionadas,
están ¡nclu¡dos en los siguientes cuadros, cuyos encabezamientos corresponden a las definiciones
de las partes relacionadas, registradas en las tres categorfas anteriores:

30 de jun¡o de 2017
Categoías

2 3

Personal Clave
de la Gerencia

Compañías que
pertenecen al
m¡slno grupo

Entidades que son
contoladas por las
personas Incluidas
en la cabgola I

Acüvo
EÉct¡\,o y sus equilalentes
Act¡\Ds financieros en operac¡ones de céd¡to
Cuentas por cobrar
Otms acti\os

Pas¡vos
Depósitos
Cuentas por pagar

Obligaciones f nanc¡eras
Otms pasi\os

13.271
oó

1.469
29.332
35.948

224.071
3.378

'19

26.790
11.326

489

1.O20.O77

170.776
33.979

2

359.272
u.870
14.860

$

s

33

1



3l de dic¡embre de 2016

Acüvo
EÉcti\,o y sus equi\alentes
Acti\os f nancieros en inr,et§iones
Acti\os fnancieros en operaciones de cédito
Cuentas por cobrar

Pas¡vos
Depó§¡tos
Cuentas por pagar

Obl¡gaciones f nancieras
Otros pasi\,os

lngreso por intereses
Gastos financieros
lngresos por honoErios y comis¡ones
lngresos por anendamiento
Gasto honorarios y comisiones
Otros ¡ngresos operat¡\,os

Otros Gastos

13.278
l6

27.081
12.742

Cate 3
1 4 3

PeEonal Clave
de la Gercncia

Compañías que

Perbnecen al
mi$ro grupo

Ent¡dades que son
conüoladas por las
personas lncluldas
en la cabgoffa I

$ '1.623

10
't.365

16

s

29.358
4.592
2.'165

4

768.437
56.303
11.2'13

374.879
5.880

28.754
2

Las transacciones más representativas por los trimestres y semestres term¡nados al 30 de junio de
2017 y 2016 con partes relacionadas, comprenden:

a. Ventas, serv¡c¡os y tlansferenc¡as

Por el trimest¡e terminado al 30 de junio de 2017

Cabgorlas
,|

Compañías que
pertenecen al
m¡smo grupo

38
9.932
'1.767

16.471

18.541

9.735

Categorí8s

3

en la cate

Entidades que son
contrcladas por las
perÉonas incluidas

d

Pelaonal Clarre
de la Gerenc¡a

lngreso por ¡ntefeses
Gastos fnancieos
lngresos por honorarios y comis¡ones
Gasto honorarios y comisiones
Otrcs ¡ngresos operati\os
Otms Gastos

$

Por el trimestre terminado al 30 de junio de 2016

140
3U

2'l
24

8.789
3.200

25

$

,| 2 3

Peltonal C¡ave
de la Gercncia

174
u2

30

Compañfas que
pertenecen al
mis|no grupo

Enüdades que son
conúoladas por las
personas incluidas
en la ca

ü 50
6.507

542
300

3.084
19.849
3.010

7.4',t9
5.597

1

$
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Por el semestre terminado al 30 de junio de 2017
Cste 3

1 4 3

Perronal Clave
de la Gerenc¡a

Compañiaa que
pertenecen al
m¡sno grupo

Enüdades que son
contsoladas por les
pe]3onas ¡ncluidas
en la cateqorla 'l

lngreso por intereses
Gastos fnancieros
lngresos por honorarios y comisiones
Gasto honorarios y com¡s¡ones
Otros ¡ngresos operati\os
Olros Gastos

lngreso por ¡ntereses
Gastos fnanc¡eros
lngresos por honorarios y comisiones
lngresos por anendamiento
Gasto honorarios y comisiones
Otros ingresos operati\,os
Otros Gastos

Concepbg

Salarios
Benefcios a los empleados a corto plaz o

Benefic¡os post4mpleo
Otros benefcios a largo plazo
Benefi c¡os por terminación
Toial

1.'197

't8.232
2.478

21.660
32.O20
'to.g2'l

't8.2't7
9.666

'157

80

$

$

366
686

58
48

$ 150

Por el semestre term¡nado al 30 de jun¡o de 2016
Cab 3

1 2 3

Pe]son¡l clave
de la Gercnc¡a

361

594
62

Compañías que
pertenecen al
misIno grupo

1.586
13.2
't.36t

300
7.730

30.40'l
4.149

Enüdades que son
controladas po¡ las
penaonas lnclu¡das
en la categoÍla 'l

14.',171

't1.647

14

3

$

7
266

Los importes pendientes no están garantizados y se liqu¡darán en efectivo. No se han otorgado ni

recibido garantías. No se ha reconoc¡do ningún gasto en el perfodo actual ni en períodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados
por partes relacionadas.

b. Compensac¡ón del peÉonal clave de la gerencia

La compensación recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente, por los
periodos terminados al 30 de junio de 2017 y 2016:

Por el timeúe b]m¡nado al : Por el e mesfe bfm¡nado al :

30 de lun¡o
de 2017

30 de ¡un¡o
de 2016

30 de jun¡o
de 2017

30 de junio
de 2016

$

3

6.976
525

10.750

531

47

6.902
417

l't.324
625

2A472A

7,529 7.366 11.977 ll32A

Nota 24. - Hechos poster¡ores a la fecha de c¡ere de preparación de los estados financ¡eros
consol¡dados condensados

No existen hechos posteriores que hayan ocurrido entre la fecha del cierre al 30 de junio de 2017 y
el 14 de agosto de 2017 , fecha del informe del revisor fiscal, que tengan impacto sobre los estados
financieros consolidados condensados a dicho corte y que pudieran afectar los resultados y
patrimonio del Grupo.
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