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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefores Accionistas
Banco de Occidente S.A.:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia consolidada condensada al 30 de junio de 2017
de Banco de Occidente S.A. y Subordinadas (el Grupo), la cual comprende:

el estado consolidado de situacién financiera condensado al 30 de junio de 2017

¢ los estados consolidados de resultados condensado y de otros resultados integrales
condensado por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de
2017;

e el estado consolidado de cambios en el patrimonio condensado por el periodo de seis
meses que terminé el 30 de junio de 2017;

e el estado consolidado de flujos de efectivo condensado por el periodo de seis meses
que termind el 30 de junio de 2017; y

¢ las notas a la informacidn financiera intermedia.

La administracion es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de esta
informacion financiera intermedia consolidada condensada de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos
de la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre esta informacién financiera
intermedia consolidada condensada, basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditorfa.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro inde I
A ] e pendientes de KP AS.
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (*KPMG International”), una entidad suiza. NithggO%QOSMG -4



Conclusion

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada consolidada al 30 de junio de 2017, no ha sido preparada, en
todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informaciéon Financiera Intermedia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE EXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Banco de Occidente S.A.:

Introduccién

He revisado el reporte en lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL), que
incorpora la informacién financiera intermedia consolidada de Banco de Occidente S.Ay
Subordinadas (el Grupo), la cual comprende el estado consolidado de situacién financiera al 30
de junio de 2017 y los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis y tres meses que termind
en esa fecha y las notas al reporte.

La administracién es responsable por la adecuada preparacion de este reporte en lenguaje
extensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia consolidada de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje extensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje extensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia
consolidada, basado en mi revisién.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto no expreso una opinién de auditoria.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de

KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. KPMG S.A.S.
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Conclusion

Basado en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que el reporte en
lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacién

financiera intermedia consolidada del Grupo al 30 de junio de 2017, no ha sido preparado, en
todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de

Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia.
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BANCO DE OCCIDENTE S.A. Y SUBORDINADAS
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CONDENSADO
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Notas 30 de junio de 31 de diciembre de
2017 2016
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 23 $ 3.587.273 2.139.606
Activos financieros de inversién
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 5y23 4.619.114 4.633.360
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio - ORI
Inversiones en instrumentos de patrimonio S5y23 63.950 58.224
En titulos de deuda a costo amortizado 6 554.012 542.008
Total activos financieros de inversion 5.237.076 5.233.592
Activos financieros por cartera de créditos a costo amortizado, neto 23
Cartera de créditos 28.116.099 27.446.142
Deterioro cartera (881.844) (872.280)
Total activos financieros por cartera de créditos a costo amortizado, neto 27.234.255 26.573.862
Otras cuentas por cobrar, neto 23 160.903 140.104
Inversiones en compafiias asocladas y negocios conjuntos 9 610,976 5§70.782
Activos tangibles, neto 10 757.974 699.563
Activos intangibles, neto 1" 179.556 169.142
Activo por impuesto de renta 67.766 25
Otros activos 54.057 56.451
TOTAL ACTIVOS ‘ $ 37.889.836 35.583.127
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos financieros
Pasivos financieros a valor razonable $ 170.963 192.258
Pasivos financieros a costo amortizado
Depésitos de clientes 23 25.935.130 24.176.056
Obligaciones financieras 13y 23 6.188.480 5.504.607
Total pasivos financieros a costo amortizado 32.123.610 29.680.663
Provisiones 15 21.978 21.834
Pasivos por Impuesto de Renta, CREE y diferido, neto 303.252 324.453
Beneficios de empleados 14 87.077 90.816
Otros pasivos 16y 23 906.461 866.572
TOTAL PASIVOS $ 33.613.341 31.176.596
PATRIMONIO
Patrimonio de los intereses controlantes 17 4.258.811 4.388.935
Intereses no c6ntrolantes 17.684 17.596
TOTAL PATZRIMONI $ 4.276.495 4.406.531
TOTAL PASIVOS Y P MONIO $ 37.889.836 35.583.127
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REPRESENTANTE LEGAL GUSTAVO ALBERTO OS(‘)-IiO RIVERA

. CONTADOR
- T.P.98245-T

n parte integral de los estados finangi solidados condensados.

REVISOR FISCAL
T.P. 40552-T

iembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 14 de agosto de 201




'S'V'S DM 3p ciquiBiiy
1-¢550¥ 'd'L 1-6¥286 'd'L
TvOSId HOSIAIY HOQV.INOD
VY3AR ORIOSO 01¥3gTY OAVLSND

0292 98Y°L 269 981
889°9.¢ 218281 L28°CL} €68°SL
80C°6.E L62'¥S1 61S°'v.L 610'9. $ opouad [ap pepiin
geLegL 082'86 LL¥'99 906°12C cl 3340 A gjuar el 21qos ojsandwy op ojses
1£6°209 118°28T 96670V $86°L6 3349 A ejues ey 21qos sojsandw) ap ssjue pepyun
0€£°¢€9 999°80L 09.°'v2¢ ¥£6°0.C sosaibe so10 |2j0 )1
SLL9 754 982°C 299°¢C uojoesado ap sojseb sono
¥v8'5¢ 12288 §22°02 viL8L ugdezjowe A ugioejoaidep sod soysen
€€9°90¢ €£81°¢se £8¢€'951 996°681 ¥4 uogldeNsiujwpe ap sajesausb sojsen
14 4:14 6EC°LLE 298°'9%1 T€9°6S1 |euossad ap sojsen
- Ly6 v - 8 eJuoA e] eied SOPIUBJUEBLL $3JUBLIIO OU SOAJIE BJUSA EPIPI9d
sosaiba sono
8.9'v91 9SZ°6vC 2eev6 199°2Z1 0z ojau ‘sosaibul son0
| 3 | | JepooBau esed
vev'loz Levsl g9V'LLL 98089 sopjusjuew soJajoueuy soalsed o SOAJJOe 8p so3au sosalbu|
891°Trl [T 0v¥9°0L 9891 $9u0|s|Wwod Jod o)au osaibu|
8.8°SY 80v°0S 622°02 LT LT czhel 88UOIs{WOoD Jod sojses)
9%0°881 LLL'L6) 698°06 896°86 czhel s8uoisiwod Jod sosaibu|
186°299 116°SYS 6927682 86¥°91Z olou9)0p op sendsep sosaleju} op ojeu sosaibuy
£98°89C 099°99¢ 995°9¢1 9€6°202 80J40]9UBUY SOAIJOR 8p 010119)8(
98°9¢8 1€9°CL6 $28°SCY yeV YTy sasatajul Jod sojeu soseibuj
Zhy'€99 ¥62°9€L 19V°1S¢ L82°89¢ x4 sasejiwis A sesalaju) Jod soyseb |ejoy
L6L'981 811°981 €LY°L6 $¥5°06 sesoloueuy sauoloebiqo
199°LLY 9.1°0S9 ¥86°69C 269°LL2 sojisodep a1qos sesaieju) Jod sojsen
982°005°L ST8 LYY’} 182°€8L 1197261 $ [ x4 sasatajul Jod osaibu|
9102 2102 9102 1102 $810
ap ojunf ap o¢ ap ojun{ ap 0¢ ap ojun[ ep 0¢ ap ojun{ ep ¢ GION
i|e OpeUjUIa) BJ)S9WAS |8 JOd ‘]e OpeulwW.a]} aJjsawl} |9 JOd

( souelqwojod sosad ap ssuojjiw ua sopesesdx3)

OQVSN3IANOD SOAavLINS3A 3a OAvaITOSNOD Oavis3a
SVYAVNIQHOENs A 'v'S 3LN3A1020 30 OONvE



.

(£10Z ©p oys0Be 8p | [op dwuoul i 8sEFA)

'SV'S OWdM 8p oJquial
1250 'd'L 1-6%286 'd'L
T¥OS14 HOSIATY YOQVINOD e
QuANON

VHIAIE ORIOSO 01¥3gTV OAVLSND Y037 IINVINISTUITY

N
‘SopesuapuOs.gopepuestos sosslouBUY SOPEeISa SO| ap |eibajul aped Kiewioy SB| ISUBDA
288'C vs€ (473 (eog’L) $ S8JUB|OJJUOD OU SBSBI}U|
6S.°.8¢ 80¥°0LL 9le'ell LZL6L $ sajue|oAu0D
‘e so|qinquie sojeibejul sopejnsey
1¥9°06¢ 29.°0L1 820'vLL yer'sl $ opouad |ap [ej0} sejeBeju] sope)nsay
eevLL So¥'9lL (Le¥) SPe'Z sojsenduij sp ojau ‘oponied |9 ajueinp sejeiBaju) sopeynsas s0430 [ejo)
(rov-6g) 10¢'S (zz1ze) 1209 sopej|nsal e sepeoyjise|dal ueses ou enb sepied jejo)
(yze6l) [ (yze'6l) (1) 4" sojeiBajul sopejynsal SOLj0 Ue 0PIS0U0I8) OPLYP Ojsandwy
(826°1) 891 (86°1) eGl sopluyap soloysuaq ap saueld ue sajeuenioe (Sepiped) seloueues
- (269) 2661 Gle oluowuied sp sojusWINISUI SjGRUOZEI JO[BA SOP|PAlL SOJSIOUBUY SOJUSWINIISU| OPUBJIP O}sandLu)
(z91'81) 118G (zLe721) ¥09°'G 14 9|qeuozel JOJeA [B SOPIPSW SOIBIOUBLY SOJUSWINIISUI US epezijeal ou gjeu (epipsed) pepinn
sopej|nse. e sepesjjisejdal uesas ou anb seppuey
168'0S yoL'LL 1€9°LE (9z2¢) sopejjnsal B sepedyise|dal sjuswsjuandasqns 1as uapand anb sepjued jejo)
- (062°9) - G66°C sopepljosuod A sopesedas sosaloUBLY SOPE]SS SO| 8J)US SBIOUBIBJIP OpUBIp olsanduw)
Liesy [r4a4" 29.°62 ((R7K:)) SOPEepI|oSuU0d soJdloueLl SOpe)sa ap soysodoud eled o}paso ap eleped ap oious)ep ajsnly
1 4° 24 0se’e 260°'L 8ve'L [elwowjed ugoedidiped ap opojsw |o Jod sepezijigejuod SaUDISIaAU US BJ8U pepliin
86901 (g0e2) 68.L°¢ (e59°2) sesafueixa senpaqod ap sauoelado us epezieal Ou elsU Peplin (epipad)
(869°01) 8082 (682°¢) 80€'2 ya JOLISIX? [9 U SeleIPISGNS U SauoisiaAul Jod Olqwed U8 ejoualad
e pge 111 AnR:) sesaluelixe sauoioBISdO ap LUYISISAUOD U BJSU OIqIED US BIOUSIDH(
sopejnsa. e sepedyyise|del sjusweusndesqns 19s uspand enb sepjueq
80276, L6TVSIL 6LS VLI 6.0°9L $ opoued jop pepinn
9102 2102 9102 1102 sejoN
ap ojun{ ep o¢ op ojun( ep 0¢ op ojun( ep 0g op ojun( ep 0¢
:|e OpeujwW.a) 8.1SaWAS |9 J0d :|e opeujw.ia} 8Jjsawild} |8 10d

(soueiquojoo sosed op seuojjiw ue sopesaidx3)

OQVSNIANOD SITVAOILNI SOAVLINSIA SOULO 3 OAVAITOSNOD Oavis3a
SVAVNIGQYO08NS A "v'S 31N3AIDD0 3d OONvE



0z 9p oisobe ap #| [op swoul
‘SVY'S DM 9p oIquisy
1-26G0¥ 'd'L

vOSId HOSIAIY

1-6¥286 'd'L
JOAVLINOO
VYIAI ORHOSO OLNIFTV/OAVLISNO

TvO3T ILNVINISRIdIN

\

\

BpUOD SOPEPIOSUOD SoJSIoUBUY SOPEISP $0] ap\(eifiajul mq d UeuLo} anb sejou se| asUeIA

N )

S6v'9.2y  v89'Ll 118852V 605°16 z18°251 £00°58 15¢°81¢ 800'988°C S¥'0Z. L19v A\ \. /] 410z p olunfep og |e opjes
L6TYSL G8¥'L T18TSL - z182s1 - - - - - ~__ > ooio1ale [8p sepepinn
(¥60°G1) (12) (e2061) - - - - (ez0'61) - - ; g ezanbu g| e ojsendw
sov'9l (keit) 965°Z} 965/} - - - - - - sojesBajut opejynsal soJj0 8p 0}eU OJUSIWIAON
(er680€)  (5¥2) (899'80¢) - - (899'80¢€) - - - - OAHO3J3 U8 SOPUSPIAIP 8p Ugionguisiq
(0z6) (0z6) - - - - - - - - SBUOIOOE US SOPUSPIAID 8p UQIdNALISI
- - - - - 8¥6'G0€ - (8v6'50€) - - SBeAISSI 8p UgIRISqH]
- - - - - (ve8°0v2) - LI AN - SBAIaSal P UQIONJASUOD)
0.6 0.6 - - - - - - - - S3U0I00E 8p UQISiW
6022 _ 60Z°€Z N - - 6802°€Z - - - SEpEez||iin OuU SeueINgL} saiquinpiuaoy|
- - - - (1e2682) 1€2°682 - - - - SOpE)}NSas e opejsel )
1€9°90FY  96G°LL G£6'88C ¥ c16°EL 1€L°68C 988°8¢ 8¥1°56C GE1'996'C SYY 0T 119V 9102 9p IquieIdIg ap |€ [e Op[es
oseEvvTy  Livol g6 lzTy L1E'8Y 885°9.¢ {029°99) 8¥1°56¢ 8YE6v8’C  S¥h 0zl LI9Y 910 @p olunr &p 0¢ [ Op[es
80C°6.¢€ 029'C 88G°9/¢ - 8859/ - - - - - olIsle [Bp sspeplnn
(0sz'%) - (0sz'¥) - - (osz'v) - - - ) $BUOIO0E 9P BJUSA US OpIJOUOSaS Op!

. . . ajgeuozel
SET Y - SeThy - - Secvy - - : B JOeA [B NI4ID US SSUOIOO. 8p EJUSA US ﬁo_omu__mmm
(yse L) @) (zve Lg) - - - - (eveie) - - ezanby g] e ojsendw)

. . . 3|qeuoze. J0jeA e sopipaw
181°LL - I18LLE - - 18L°LE " h - - SOJaIOURUY SOAfOR _Mv :o_o_voh_ Jod Qm%EQo:_
eevLL 29¢ VLV L LLL' VL - - - - - - mw_m._mwgc_ opejnsal SOJJ0 3p 0}aU OJUBIWIAOA
(s9e°051) (coL) (e99'6¥1) - - (cog'6¥L) - - - - OAJO8}® Ua SOPUSPIAIP 9P UQIdNQLISI
(219 219) - - - - - - - SBUOIOOR U SOPUSPIAIP ap UOIONGLISIQ
- - - - - 80L¥S - (80Lv8) - - seAasal ap ugrIaqI]
- - - - - (c19°081) - zig08L - - SBAJSSAI 9P UQIONISUOD
(45 [4%°] - - - - - - - - S8UOI00. 3p uQIsiWg
- - - - (e6¥'922) £61'922 - - - - sopejinsal e opejsel ).
TYe066'€  6YEVE £68'S.6°C 90228 £61°922 (292°89) 8Y1°562 989°094°C  S¥0TL L9V $102 3P aJqualdig ap L¢ |e opjes

0ieN sajuejoljuo MMM“M_wo“_u_:M% mw_w‘_mwu:_ (o] u_o._w_. SaJoldu dION € ZoA seuoae O—uwmwn A

oiuouiLed o:u mw_mwwmu_.w ap o_:OuE._._au._u_ Sopejinsal °p _mw._um_u_m__uD wo_u_o.‘_m_.uw MQ m._o_.:___n sod SEAISSSY 9P UDIDEI0]0D K ojLIosns oune ap 0¢ |2 sopeujwid] sasaw m_owm_. oww mhwnovm_w“
lejoL o sono - T ugjadopy us ewd lejide ; : ’

I9p [ejoL

(soueiqwojod sosed ap souoj|iw us sopesaidxs)

OQVSNIANOD OINOWRILYd T3 N3 SOIgINvVD 3d OAvaITOSNOD 0av.is3

SYAVNIGHO0ENS A V'S 31N3A1D00 3d OONvd



BANCO DE OCCIDENTE S.A. Y SUBORDINADAS
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADO
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Periodos de seis meses terminados el: 32:;;:;") 3?’:;‘]‘:2'0
Flujos de efectivo de actividades de op ion:
Utilidad del ejercicio $ 152.812 376.588
Interés no controlado 1.485 2.620
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de activos tangibles 31.615 27.856
Amortizacion activos intangibles 6.613 5.008
Gasto impuesto sobre la renta y CREE 98.280 123.723
Deterioro para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto 411,768 306.745
Gastos por intereses causados sobre depdsitos de clientes y obligaciones financieras 735.294 663.442
Ingresos por intereses causados sobre cartera de créditos y operaciones de leasing financiero (1.640.147) (1.491.055)
Dividendos Causados (5.859) -
Recuperacion de deterioro de inversiones, neto - (274)
Incertidumbres tributarias no utilizadas 651 -
Pérdida (utilidad) en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 854 (98)
Utilidad en venta en compariias asociadas y negocios conjuntos - (582)
Utilidad en venta de propiedad y equipo de uso propio (378) -
Pérdida (utilidad) en valoracién de instrumentos financieros derivados 29.693 (19.956)
Deterioro de activos tangibles, neto 10 53
Ajustes en cambio 4.787 (28.595)
Método de participacion patrimonial en inversiones en asociadas y negocios conjuntos (81.391) (64.382)
Utilidad en valoracién de activos financieros de inversion a costo amortizado (46.536) (5.625)
Ajuste a valor razonable de propiedades de inversién (17.001) (2.902)
Variacién neta en activos y pasivos operacionales:
(Aumento) disminucion de instrumentos financieros derivativos de negociacion (101.069) 39.701
Aumento en activos financieros a valor razonable (330.663) (90.573)
Aumento de cartera de créditos (1.017.056) (695.321)
Aumento en cuentas por cobrar (18.026) (12.269)
Aumento en activos no corrientes mantenidos para |la venta (4.608) (1.498)
Disminucion (aumento) neto en otros activos 2.418 (9.652)
Aumento de depositos de clientes 1.690.833 1.097.321
Aumento (disminucion) neto en provisiones 602 (10.992)
Disminucién neto en otros pasivos (114.233) (259.773)
Disminucion de beneficio empleados (3.651) (6.367)
Aumento (disminucién) de préstamos interbancarios y fondos overnight 422.883 (219.668)
Intereses recibidos de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 1.671.850 1.411.965
Intereses pagados de depositos de clientes y obligaciones financieras (739.215) (574.720)
Impuesto sobre la renta y CREE pagado (180.385) (43.292)
Pago de impuesto a la riqueza (7.285) (37.356)
Efectivo neto provisto por las actividades de op i6 954.945 480.072
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adaquisicién de propiedades y equipos de uso propio (26.748) (29.679)
Adquisicién de activos entregados en arrendamiento operativo (791) (362)
Adquisicion de propiedades de inversion (54.469) (7.631)
Adaquisicion de activos financieros a costo amortizado (150.796) (238.172)
Adaquisicién de otros activos intangibles (17.025) (14.432)
Producto de la redencién de activos financieros de intereses a costo amortizado 185.327 278.669
Producto de la venta de propiedades y equipos de uso propio 7.301 5.821
Producto de la venta de activos entregados en arrendamiento operativo 84 169
Producto de la venta de propiedades de inversion 1.974 7.083
Producto de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 3.755 1.596
Dividendos recibidos 15.522 4.087
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversién (35.866) 7.149
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién:
Adaquisicién de obligaciones financieras 1.369.049 1.488.837
Pagos de obligaciones financieras (1.326.631) (1.629.673)
Emision de titulos de inversién en circulacion 350.000 247.750
Pagos de titulos de inversién en circulacion (150.030) (387.237)
Dividendos pagados (153.268) (146.324)
Efectivo neto provisto por (usado en) por las actividades de financiacién 89.120 (426.647)
Efecto de lag-ga@nancias o pégdigas en cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo 439.468 (43.203)
i Walentes de efectivo 1.447.667 17.371
algntes, deffectivo al inicio del periodo 2.139.606 2.584.049
efectivo al final del periodo $ 3.587.273 2.601.420

rman parte integral de los estados dlidados condensados.

REPRESENTANTE LEGAL GUSTAVO ALBERTO OSORIO RIVERA
P CONTADOR ISOR FISCAL
- T.P.98245-T T.P. 40552-T

Miepnbro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 14 de agosto de 2017)



Banco de Occidente S.A. y Subordinadas
Notas a los Estados consolidados de informacion financiera intermedia condensados
Al 30 de junio de 2017
(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota 1. — Entidad Reportante

E! Banco de Occidente S.A. en adelante la Matriz, es una persona juridica de caracter privado,
legalmente constituida como establecimiento bancario, autorizado para operar de acuerdo con la
resolucion No. 3140 del 24 de septiembre de 1993 de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Debidamente constituido segun consta en escritura publica 659 del 30 de abril de 1965 de la
notaria cuarta de Cali.

La Matriz tiene su domicilio principal en Santiago de Cali. La duracién establecida en los estatutos
es de 99 afios contados a partir de su fecha de constitucion. En cumplimiento de su objeto social,
podra celebrar o ejecutar todas las operaciones y contratos legalmente permitidos a los
establecimientos bancarios de caracter comercial, con sujecion a los requisitos y limitaciones de la
Ley Colombiana.

En desarrollo de su objeto social, la Matriz efectia colocaciones de préstamos a sus clientes en
modalidad de cartera de crédito, comerciales, de consumo, hipotecario para vivienda y leasing
financiero y operativo y también realiza operaciones de tesorerfa en titulos de deuda
principalmente en el mercado Colombiano. Todas estas operaciones son financiadas con depoésitos
recibidos de los clientes en la modalidad de cuenta corriente, ahorros, certificados depésito a
término, titulos de inversion en circulacion de garantia general en pesos colombianos y con
obligaciones financieras obtenidas de bancos corresponsales en moneda local y moneda
extranjera y de entidades de redescuento que tiene creadas el gobierno colombiano para incentivar
diversos sectores en la economia Colombiana.

Al 30 de junio de 2017, la Matriz cuenta con una planta autorizada de personal de 8.928
empleados a través de 242 centros de atencion en el territorio colombiano distribuidos en 222
oficinas, 5 centros de pagos y recaudos, 8 credicentros de vehiculos y motos y 7 oficinas leasing.
La Matriz tiene situacion de control ejercida por la sociedad Grupo Aval Acciones y Valores S.A.,
quien es su ultima controladora y esta a su vez, registra situacion de control sobre entidades del
exterior del 95,00% en el Banco de Occidente Panama S.A. y el 100% en Occidental Bank
Barbados Ltd. y en el pais el 94,98% de la Sociedad Fiduciaria de Occidente S.A. y el 45,00% de
Ventas y Servicios S.A.

La Matriz tiene un contrato de corresponsalia no bancaria con Almacenes Exito entidad con
cobertura nacional.

Informacién corporativa de las subordinadas

El objeto social de la Fiduciaria de Occidente S.A. - Fiduoccidente es la celebraciéon de contratos
de fiducia mercantii y de mandatos fiduciarios no traslativos de dominio, conforme a las
disposiciones legales. Su objeto fundamental es adquirir, enajenar, gravar, administrar bienes
muebles e inmuebles e intervenir como deudora o como acreedora en toda clase de operaciones
de crédito.

El Banco de Occidente (Panamad) S.A. es una entidad constituida de acuerdo con la legislacion de
la Republica de Panama e inicié operaciones de banca en ese pais el 30 de junio de 1982 al
amparo de la licencia internacional otorgada por la Comisioén Bancaria Nacional de la Republica de
Panama.

Occidental Bank (Barbados) Ltd. se incorporé bajo las leyes de Barbados en Mayo 16 de 1991, y
es autorizado para manejar negocios de Banca dentro del territorio de Barbados.



El objeto social de Ventas y Servicios S.A. es la prestacion de servicios técnicos o administrativos a
los que se refiere el articulo quinto de la Ley 45 de 1990, como son: programaciéon de
computadoras, mercadeo, la creacion y organizacién de archivos de consulta y realizacion de
calculos estadisticos e informes en general. La compafia Ventas y Servicios S.A. se consolida en
virtud de la influencia dominante a nivel administrativo que ejerce la Matriz en la misma.

Nota 2. — Bases de preparacion de los estados financieros consolidados condensados y
resumen de las principales politicas contables significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento y marco técnico normativo

Los estados financieros intermedios consolidados condensados al 30 de junio de 2017 han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacién Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF) establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas y vigentes al 31 de
diciembre de 2014 e incluidas como anexo al Decreto 2420 de 2015, emitido por el Gobierno
Nacional modificado por el Decreto 2496 de 2015 y por el Decreto 2131 de 2016, las cuales
incluyen la NIC 34 Informacion Financiera intermedia, salvo por el requerimiento de la
Superintendencia Financiera de Colombia de registrar las diferencias de provisiones de cartera de
créditos determinada bajo normas de ese Despacho y las calculadas bajo NIC 39, para propésitos
de estados financieros consolidados, las cuales se registran en otros resultados integrales en el
patrimonio, y la causacion opcional del impuesto a la riqueza con cargo a reservas patrimoniales y
no con cargo a resultados de acuerdo con el articulo 10 de la ley 1739 de 2014.

Los estados financieros consolidados condensados del periodo intermedio no incluyen toda la
informacion y revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario
leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2016. De acuerdo
con la NIC 34 la informacién financiera intermedia las politicas contables utilizadas para los
periodos intermedios son los mismos que los aplicados en la elaboracion de los estados
financieros anuales.

La Matriz presenta una estabilidad en el reconocimiento en sus resultados en cada trimestre, ya
que en los diferentes periodos revelados anteriormente no se evidencia estacionalidades o efectos
ciclicos en sus resultados revelados.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Conversion de moneda funcional a moneda de presentacién: La informacion reportada en los
estados financieros consolidados de la matriz y subordinadas es convertida de moneda funcional a
moneda de presentacién y se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha del periodo sobre el
gue se informa.

La informacidn reportada en los estados financieros consolidados, son convertidos de moneda
funcional a moneda de presentacion de la siguiente manera:

a. Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacion financiera presentados (es
decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a la tasa de cambio de cierre al 30
de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 correspondientes a los periodos de los estados
de situacion financiera.

b. Los ingresos y gastos para cada estado que presente el resultado del periodo y otro resultado
integral (es decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a las tasas de cambio
promedio al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016; y

¢. Todas las diferencias de cambio resultantes se reconoceran en otro resultado integral.



Al 30 de junio de 2017 y 31 diciembre de 2016, las tasas de cambios utilizadas para la conversion
de moneda funcional a moneda de presentacién son las siguientes en relacion con el peso
colombiano (cifra en pesos):

Tipo de Moneda 30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Délares Americanos (USD/COP)
Al cierre $ 3.050,43 3.000,71
Promedio del corte 2.922,32 2.981,98
Euros (EURO/COP)
Al cierre 3.481,15 3.152,31
Promedio del corte $ 3.161,19 3.246,92

Los activos y pasivos de los negocios en el extranjero se convierten a pesos colombianos a la tasa
de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y sus estados de
resultados se convierten a las tasas promedio vigentes en las fechas de las transacciones. El
patrimonio a su respectiva tasa histérica.

Nota 3. — Juicios y estimados contables criticos en la aplicacién de las politicas contables

En preparacion de estos estados financieros consolidados intermedios, la gerencia del Grupo ha
hecho juicios y estimados que afectan la aplicacién de las politicas y el reporte de los montos de
activos y pasivos, ingresos y gastos.

Los juicios significativos hechos por la gerencia aplican a las politicas contables del Grupo y las
fuentes claves de las estimaciones fueron las mismas que se aplicaron a los estados financieros
consolidados del periodo terminado al 31 de diciembre de 2016.

Valor razonable de instrumentos financieros: La estimacion de valores razonables de
instrumentos financieros se realiza de acuerdo con la jerarquia de valor razonable, clasificado en
tres niveles, que refleja la importancia de los insumos utilizados en la medicién de éste.

Informacién sobre los valores razonables de instrumentos financieros clasificada por niveles,
usando datos observables para los niveles 1 y 2 y no observables para el nivel 3, es revelada en la
nota 4.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por
parte de la Matriz.

La Matriz considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que
son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, y que reflejan los
supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo.

Nota 4. - Estimacion de valores razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como
los activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en
bolsas de valores o en mercados interbancarios) se basa en precios suministrados por el
proveedor de precios Infovalmer, el cual los determina a través de promedios ponderados de
transacciones ocurridas durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a

cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios
de manera continua.



El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina mediante técnicas de valoracién determinadas por el proveedor. Las técnicas de
valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps
de divisas y derivativos del mercado extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracién de tasas
de interés o de monedas construidas por los proveedores de precios a partir de datos de mercado
y extrapoladas a las condiciones especificas del instrumento que se valora, andlisis de flujo de caja
descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion comunmente utilizadas
por los participantes del mercado que usan al maximo los datos del mercado y confian lo menos
posible en datos especificos de entidades.

La Matriz puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos financieros que no
posean mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de
valoracion generalmente estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se
utilizan principalmente para valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizado en bolsa,
los titulos de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales los mercados estuvieron o han
estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos insumos de estos modelos pueden no ser
observables en el mercado y por lo tanto se estiman con base en suposiciones.

La salida de un modelo siempre es una estimacién o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores pertinentes a las posiciones de la Matriz. Por lo tanto, las valoraciones se
ajustan, en caso de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgo pais, riesgos
de liquidez y riesgos de contraparte.

El valor razonable de activos no monetarios tales como propiedades de inversién 6 garantias de
créditos para efectos de la determinacion de deterioro se hace con base en avallos realizados por
peritos independientes con suficiente experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario o del
activo que se esta valorando. Generalmente estas valoraciones se efectuan por referencias a datos
de mercado o con base en el costo de reposicion cuando no existen suficientes datos de mercado.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una
entrada se evalua con relacion a la medicién del valor razonable en su totalidad. Si una medicion
del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos con base en
entradas no observables, dicha medicion es una medicion de Nivel 3. La evaluacién de la
importancia de una entrada particular a la medicién del valor razonable en su totalidad requiere
juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por
parte de la Matriz. La Matriz considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables,
que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado en referencia.



Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las NCIF requieren o
permiten en el estado de situacién financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por
clase) de la Matriz y subsidiarias medidos al valor razonable al 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 sobre bases recurrentes.

30 de junio de 2017

Valores razonables calculados Efecto de las
usando modelos intemos asunciones
" N Tecnica de valuacién . Mas Menos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total para niveles 2y 3 Principales datos de entrada favorable favorable
ACTIVOS
MEDICIONES A VALOR RAZONABLE RECURRENTES
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
Emitidos o i por el i C i $ 2.052532 1.127.826 - 3.180.358 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 44.063 (43.071)
Emitidos o dos por otras 10162 117.338 - 127500 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 1925 (1873
financieras Colombianas
Emitidos o garantizados por enfidades del seotor real - 73805 - 73,605 Tasas de lnterés Sistemas transaccionales 1199 (1173
Colombiano
Emitides o > por otras 185938 471.945 - 657.883 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 4955  (4.880)
financieras del exterior
Em::e‘dn:):eﬁ:annzados por entidades del sector rel - 63.641 - 63.641 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 676 (661)
Otros - 33.595 - 33.595 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 306 (303)
eni de 289.862 - 82.405 372.267 Valor Unidad Sistemas transaccionales 3.723 (3.723)
Derivativos de negociacién
Forward de moneda - 136.807 - 136.807 Interpofacion Sistemas transaccionales 1.347 (1.345)
Swap tasa interés - 18.466 - 18.466 Interpolacion Sistemas transaccionales (8.397) 9.302
Swap moneda - 6.975 - 6.975 Interpolacion Sistemas transaccionales 190 (186)
Otros - 11.967 - 11.967 Interpolacion Sistemas transaccionales 12 (111)
Propiedades de i a valor - 217.385 - 217.385 Enfoque de mercado Construccién mantenida y utilizada 2.174 {2.174)
TOTAL ACTIVO A VALOR RAZONABLE RECURRENTES 2.538.494 2.279.550 82.405 4.900.449 52.273 (50.198)
PASIVOS
Derivativos de negociacién
Forward de moneda - 139.974 - 139.974 Interpolacion Sistemas transaccionales (1.737) 1.708
Swap tasa interes - 16.255 - 16.255 Interpolacion Sistemas transaccionales 10.270 (10.292)
Swap moneda - 931 - 931 Interpolacion Sistemas transaccionales 91 (90)
Otros - 13.803 - 13.803 Interpolacion i i 48 (47)
TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE RECURRENTES § - 170.963 - 170.963 8.672 (8.721)
31 de diciembre de 2016
Valores razonables calculados Efecto de las
usando modelos intemos asunciones
" " Tecnica de valuacién - Mas Menos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total para niveles2y 3 Principales datos de entrada favorable favorable
ACTIVOS
MEDICIONES A VALOR RAZONABLE RECURRENTES
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
Emitidos o i por el Gobi C i $  1.792.750 1.086.759 - 2.879.509 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 30.415 (28.733)
Emitidos o por otras i : :
. 9.804 178.005 - 187.809 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 2.989 (2.907)
financieras Colombianas
Emiidos o garantzados por enfidades del sestor real 12144 405677 - 417.821 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 6085 (5.841)
Emitidos o i por i 1 - 7.707 - 7.707 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 210 (203)
Emitidos o por otras i . N N
financieras del exterior 3.151 401.420 - 404.571 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 2.533 (2.498)
Em;ﬂ el ex:eng'or tizados por entidades del sector real - 160.117 - 160.117 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 2232 (2.180)
Otros - 6.186 - 6.186 Tasas de Interés Sistemas transaccionales 6 ®)
enil de 396.412 - 75.550 471.962 Valor Unidad Sistemas transaccionales 4.720 {4.720)
Derivativos de negociacién
Forward de moneda - 133.484 - 133.484 Interpolacion Sistemas transaccionales 744 (745)
Forward tasa de interes - 7.088 - 7.088 Interpolacion (43) 43
Swap tasa interés - 6.866 - 6.866 Interpolacion Sistemas transaccionales (146) 150
Swap moneda - 8.464 - 8.464 Interpolacion Sistemas transaccionales (67) 68
Propiedades de i a valor - 144.865 - 144.865 Enfoque de mercado C i ida y utilizada 1.449 (1.449)
TOTAL ACTIVO A VALOR RAZONABLE RECURRENTES 2.214.261 2.546.638  75.550 4.836.449 51.126 (50.120)
PASIVOS
Derivativos de negociacién
Forward de moneda - 163.410 - 163.410 (547) 547
Swap tasa interes - 6.837 - 6.837 Interpolacion Sistemas transaccionales 38 (38)
Swap moneda - 6.089 - 6.089 Interpolacion Sistemas transaccionales (84) 85
Otros - 15.922 - 15.922 || i Sistemas transaccionales (32) 32
TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE RECURRENTES § B 192.258 - 192.258 T (625 626



La siguiente tabla presenta las transferencias entre niveles 1 y 2 para los periodos terminados en
30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio de 2017 Nivel 1 a Nivel 2 Nivel 2 a Nivel 1
Mediciones a valor razonable para recurrentes

Activos

Inversiones a valor razonable de renta fija $ 69.285 228.152
31 de diciembre de 2016 Nivel 1 a Nivel 2 Nivel 2 a Nivel 1

Mediciones a valor razonable para recurrentes
Activos
Inversiones a valor razonable de renta fija $ 208.468 2.046

La siguiente tabla presenta el movimiento de los instrumentos de patrimonio de menor participacion
(inferiores al 20%) valorados al valor razonable para los periodos terminados el 30 de junio de
2017 y 31 de diciembre de 2016:

Instrumentos

de patrimonio
Saldo al 30 de junio de 2016 $ 52.777
Ajuste de valoracién con efecto en ORI (457)
Adiciones (No valoracion) 32.812
Retiros / Ventas (9.585)
Diferencia en cambio 3
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 75.550
Ajuste de valoracion con efecto en resultados 1.128
Ajuste de valoracion con efecto en ORI 5.725
Diferencia en cambio 2
Saldo al 30 de junio de 2017 $ 82.405

En el ORI se esta reconociendo en el primer semestre del 2017 ($103.930) correspondiente a la
valoracién de los instrumentos financieros medidos a valor razonable nivel 3 por valor de $6.853, y
Corficolombiana nivel 1 por valor de ($110.783).

La siguiente tabla presenta el resumen de los activos y pasivos financieros del Grupo registrados a
costo amortizado al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 comparados con los valores
determinados a valor razonable, para los que es practicable calcular el valor razonable:

30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016
Valor en Valor Razonable Valor en Valor Razonable
libros Estimado libros Estimado
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo $  3.587.273 3.587.273 2.139.606 2.139.606
Inversiones de renta fija a costo amortizado 554.012 554.012 542.008 542.008
Cartera de Créditos (1) 26.977.789 30.024.644 26.775.266 29.461.932
Otras cuentas por cobrar 160.903 160.903 140.104 196.295
$ 31.279.977 34.326.832 29.596.984 32.339.841
Pasivos
Depositos de Clientes (Cuentas de ahorros,

Cuentas Comientes y otros depositos) $ 16.302.542 16.302.542 15.127.876 15.127.876
Certificados de Dep6sito 9.632.588 10.157.481 9.048.180 9.447.159
Fondos interbancarios 1.100.693 1.100.693 678.377 678.377
Obligaciones Financieras 2.079.108 2.085.424 2.014.637 2.016.932
Bonos emitidos 3.008.679 3.129.069 2.811.593 2.852.057

$ 32.123.610 32.775.209 29.680.663 30.122.401

(1) Para cartera de créditos a costo amortizado incluye solo el capital.
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Para cartera de créditos a costo amortizado incluye solo el capital.
El valor razonable estimado de la cartera de créditos, se calcula de la siguiente forma:

Cartera calificada en A, B y C: se obtuvo el valor presente neto de los flujos contractuales
descontados a la tasa de descuento, lo cual equivale al valor de mercado de las operaciones,
tomando como base los saldos de cada obligacion, la fecha de vencimiento de la operacion, la tasa
contractual, entre otros.

Cartera calificada en D o E: se calcula sobre el valor en libros en porcentaje que se espera
recuperar de dichas obligaciones.

La tasa de descuento comprende lo siguiente:
Tasa de Descuento: Costo de capital

e Créditos calificados en A, B o C: Tasa libre de riesgo + Puntos por riesgo + Gastos por
administracién de la cartera
o Créditos calificados en D o E: Tasa libre de riesgo + Puntos por riesgo

La Tasa de Descuento se define como la suma de la tasa libre de riesgo, los puntos por riesgo y
los gastos por administracion de la cartera (los gastos de administracion de la cartera solo se
suman para créditos calificados en A, B o C, para aquellos créditos calificados en D o E solo se
tienen en cuenta los puntos por riesgo).

La Tasa libre de Riesgo, representa el costo de oportunidad incurrido al colocar recursos a través
de crédito. Varia segun el plazo restante de cada obligacion para los créditos en moneda legal o
como el promedio anual de la tasa de los bonos del tesoro de los Estados Unidos a 10 afios para
los créditos en moneda extranjera.

Las metodologias del valor razonable para los titulos de renta fija en el momento cero
corresponden al ajuste de la diferencia entre el precio de compra (TIR compra) y el precio de
mercado que es publicado por el proveedor de precios INFOVALMER. Para medicion posterior
este valor razonable sobre cada una de las inversiones se determina con la valoracion diaria que
utiliza el precio de mercado publicado por el mismo proveedor de precios.

La metodologia del valor razonable de los pasivos de la Matriz (CDT’s y Bonos) se realiza por
medio del aplicativo llamado PWPREI, el cual valora a precios de mercado los pasivos
estandarizados de la Matriz en Pesos, utilizando la informacion publicada por el proveedor de
precios INFOVALMER.

Para las Obligaciones Financieras se realiza el calculo manualmente, en el cual se hace la
valoracion utilizando la curva de descuento que calculan en Riesgo de Tesoreria.



Nota 5. — Activos financieros de inversion y derivados de negociacion a valor razonable

El saldo de activos financieros en titulos de deuda e inversiones en instrumentos de patrimonio a
valor razonable comprende lo siguiente al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
TiTULOS DE DEUDA
En pesos colombianos
Emitidos o garantizados por el gobiemo colombiano $ 2.164.821 2.089.879
Emitidos o garantizados por otras instituciones financieras 23.204 42.819
Otros 162 135
2.188.187 2.132.833
En moneda extranjera
Emitidos o garantizados por el gobiermo colombiano 1.015.537 789.630
Emitidos o garantizados por otras entidades del gobiemo colombiano - 58.594
Emitidos o garantizados por gobiemos extranjeros - 360.017
Emitidos o garantizados por otras instituciones financieras 795.612 586.446
Emitidos o garantizados por entidades del sector real 137.246 136.199
1.948.395 1.930.886
Total titulos de deuda $ 4.136.582 4.063.719
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO CON AJUSTE A RESULTADOS 30de junio  31de diciembre
de 2017 de 2016
En pesos colombianos
Acciones corporativas $ 289.862 396.411
Fondos de inversion colectiva 18.455 17.328
Total de instrumentos de patrimonio con ajuste a resultados 308.317 413.739
Total de instrumentos derivativos de negociacién 174.215 155.902
Total instrumentos financieros a valor razonable con cambios $ 4.619.114 4.633.360
en resultados
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO CON AJUSTE A PATRIMONIO ORI
En pesos colombianos
Acciones corporativas $ 63.950 58.224
Total instrumentos de patrimonio 372.267 471.963
Total activos financieros en titulos de deuda e inversiones en $ 4.508.849 4.535.682

instrumentos de patrimonio a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable, son llevados a valor razonable basado en datos
observables del mercado el cual también refleja el riego de crédito asociado con el activo; por
consiguiente, la Matriz no analiza o monitorea indicadores de deterioro.



A continuacion se presenta un detalle de los instrumentos de patrimonio con cambios en otros
resultados integrales con corte al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio 31 de diciembre

Entidad de 2017 de 2016
Redeban Multicolor S.A. $ 6.729 6.801
Depésito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A. 4.129 2.918
A.C.H Colombia S.A. 11.172 8.520
Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A. 708 593
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. 466 471
MasterCard Inc. 4.609 3.875
Credibanco 31.807 30.767
Aportes en Linea S.A. (Gestién y Contacto) 885 741
Casa de Bolsa S.A Sociedad Comisionista de Bolsa 2.379 2.298
Pizano S.A. En Reestructuracion 1.066 1.240
Total $ 63.950 58.224

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio a valor razonable con ajuste a otros
resultados integrales se han designado teniendo en cuenta que son inversiones estratégicas para
la Matriz y por consiguiente no se esperan vender en un cercano futuro y se presenta un grado de
incertidumbre mayor en la determinacién del valor razonable que genera fluctuaciones importantes
de un periodo a otro. Durante el semestre terminado al 30 de junio de 2017 se han reconocido
dividendos en el estado de resultados por estas inversiones por valor de $1.614 ($10 durante el
semestre terminado al 31 de diciembre de 2016); adicionalmente se reconocieron dividendos de
Corficolombiana al 30 de junio de 2017 por valor de $4.234 ($11.512 durante el semestre
terminado al 31 de diciembre de 2016). Asi mismo, durante el periodo mencionado no se han
presentado transferencias de la cuenta del ORI correspondiente a utilidades acumuladas por venta
de dichas inversiones.

Garantizando operaciones repo

A continuacién se relacionan los activos financieros a valor razonable que se encuentran
garantizando operaciones repo, los que han sido entregados en garantia de operaciones con
instrumentos financieros y los que han sido entregados como garantias colaterales a terceras
partes en respaldo de obligaciones financieras con otros bancos (Ver nota 13).

30 de junio 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Entregados en operaciones de mercado monetario
Emitidos o garantizados por el gobiemo colombiano $ 911.145 635.764

Emitidos o garantizados por otras instituciones financieras - 2.045
911.145 637.809

Entregadas en garantia de operaciones con instrumentos derivados

Emitidos o garantizados por el gobiemo colombiano 101.603 95.423

Total operaciones en garantia $ 1.012.748 733.232

Las variaciones en los valores razonables reflejan fundamentalmente variaciones en las
cond!cmnes del mercado debido principalmente a cambios en las tasas de interés y otras
condiciones econémicas del pais donde se tiene la inversion.

AI 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la Matriz considera que no han existido pérdidas
importantes en el valor razonable de los activos financieros por condiciones de deterioro de riesgo
de crédito de dichos activos.



Nota 6. — Activos financieros en titulos de deuda a costo amortizado

El saldo de los activos financieros en titulos de deuda a costo amortizado comprende lo siguiente
al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio 31 de diciembre
de 2017 de 2016

TITULOS DE DEUDA
En pesos colombianos

Emitidos o garantizados por otras entidades del Gobiemo Colombiano  $ 554.012 542.008
Total activos financieros en titulos de deuda a costo amortizado $ 5§54.012 542.008

El siguiente es el resumen de los activos financieros en titulos de deuda a costo amortizado por
fechas de vencimiento:
30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Hasta 1 mes $ 161.411 107.719
mas de 3 meses y no mas de 1 afio 391.471 434.289
mas de 1 afio y no mas de 5 afios 1.130 -
Total $ 554.012 542.008

Nota 7. — Instrumentos financieros y contab‘ilidad de cobertura

En desarrollo de sus operaciones la Matriz posee las siguientes inversiones en filiales del exterior
al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 cuyos estados financieros en el proceso de
consolidacion generan ajustes por conversion que se registran en la cuenta de otros resultados

integrales en el patrimonio, asi:

30 de junio de 2017

Millones de dolares americanos Miliones de Pesos Colombianos
Diferencia de

Valor de la Valor de la Ajuste por bio d
] .. .. cobertura en conversion de ca_m I? ©
Detalle de la inversion Inversién L obligaciones
. obligaciones en estados
cubierta . . en moneda
moneda extranjera financieros .
: extranjera
Occidental Bank (Barbados) Ltd.  § 27.118 (27.120) 19.831 (19.831)
Banco de Occidente Panama S.A. 25.126 (25.318) 31.280 (31.280)
Total $ 52.244 (52.438) 51.111 (51.111)
31 de diciembre de 2016
Millones de dolares americanos Millones de Pesos Colombianos
Valor de la Ajuste por D|fere:'c|a:‘de
. . Valor de la cobertura en conversion de ca'm ",’ e
Detalle de la inversion ;o Lo obligaciones
Inversion obligaciones en estados
N . en moneda
moneda extranjera financieros .
extranjera
Occidental Bank (Barbados) Ltd. $ 24.139 (18.239) 18.925 (18.925)
Banco de Occidente Panama S.A. 19.195 (28.179) 29.879 (29.879)
Total $ 43.334 (46.418) 48.804 (48.804)
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Al estar dichas inversiones en ddlares que es la moneda funcional de las filiales anteriores, la
Matriz esta sujeta al riesgo de variacion en el tipo de cambio del peso que es la moneda funcional
del Banco, frente al délar. Para cubrir este riesgo la Matriz ha entrado en operaciones de
endeudamiento en moneda extranjera y como tal ha designado obligaciones en moneda extranjera
por valor de USD $ 52.438 al 30 de junio de 2017 y USD $ 46.418 al 31 de diciembre de 2016 que
cubren el 100% de las inversiones vigentes en esas filiales, las obligaciones financieras tienen un
vencimiento de corto plazo por lo tanto una vez se vencen dichas obligaciones, la administracién
de la Matriz designa unas nuevas obligaciones en moneda extranjera para mantener la cobertura
por el 100% de las inversiones.

Al ser las obligaciones en la misma moneda en la cual estan registradas las inversiones en el
exterior, la cobertura se considera perfecta y por consiguiente no se registra ninguna inefectividad
en la cobertura; de acuerdo con lo anterior no se reconocié ineficacia de la cobertura en el estado
de resultados. En el ORI fueron reconocidos al 30 de junio de 2017 $2.308 y $3.793 al 31 de
diciembre de 2016, producto de la eficacia de la cobertura.

Nota 8. - Activos no corrientes mantenidos para la venta
A continuacién se incluye el detalle de la utilidad y/o pérdida generada en la venta de los bienes

clasificados como mantenidos para la venta durante los trimestres y semestres terminados al 30 de
junio de 2017 y 2016:

Por el trimestre terminado al:

30 de junio de 2017 30 de junio de 2016
Valor en Valor de Utilidad y/o Valor en Valor de Utilidad y/o
libros la venta (Pérdida) libros la venta (Pérdida)
Bienes muebles $ 304 318 14 373 437 64
Por el semestre terminado al:
30 de junio de 2017 30 de junio de 2016
Valor en Valor de Utilidad y/o Valor en Valor de Utilidad y/o
libros la venta (Pérdida) libros la venta (Pérdida)
Bienes inmuebles $ 3.447 2.500 (947) - - -
Bienes muebles 1.162 1.255 93 1.498 1.596 98
$ 4.609 3.755 (854) 1.498 1.596 98

Nota 9. — Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

A continuacién se muestra un detalle de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos al 30
de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Asociadas $ 609.283 570.782
Negocios conjuntos 1.693 -
Total $ 610.976 570.782
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A continuaciéon se presentan los
asociadas y negocios conjuntos:

porcentajes de participacion en cada una de las empresas

30 de junio de 2017

31 de diciembre de 2016

% de Valor en % de Valor en
participacién libros participacion libros
Asociadas

A Toda Hora S.A 20,00% 1.606 20,00% $ 1.520
Porvenir S.A. (*) 33,09% 607.677 33,09% 569.262
609.283 $ 570.782

Negocios conjuntos
A Toda Hora S.A 25,00% $ 1.693 2500% $ -
$ 1.693 $ -

(*) El valor en libros e la inversiéon en Porvenir S.A. incluye el crédito mercantil por la adquisicién de la sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. en diciembre de 2013 por $ 64.724

El objeto social de la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.
es la administracion de los Fondos de Pensiones y Cesantias autorizados por la ley, asi como la
administracién de los Patrimonios Auténomos que constituyan las entidades territoriales, sus
descentralizadas y empresas privadas, acorde con el articulo 16 del Decreto 941 de 2002, con el
objeto de proveer recursos para el pago de sus obligaciones pensionales; tales como pensiones,
bonos pensionales, cuotas partes de bonos pensionales y cuotas partes de pensiones, en los
términos del articulo 23 del Decreto 1299 de 1994, reglamentado por los Decretos 810 de 1998 y
941 de 2002; los cuales constituyen Patrimonios Auténomos independientes del patrimonio de la
Sociedad.

El objeto social de A Toda Hora S.A. es la prestacion de servicios a que se refiere el articulo 5 de
la ley 45 de 1990 y demas normas complementarias, especificamente la programaciéon de
computadores, la comercializacion de programas, la representaciéon de Compafias nacionales o
extranjeras productoras o comercializadoras de programas, la organizacién y administracion de
redes de cajeros automaticos para la realizacion de transacciones u operaciones; procesamiento
de datos y manejo de informacion en equipos propios 0 ajenos para la elaboracion de la
contabilidad, la creacion y organizacion de archivos y la realizacién de calculos, estadisticas e
informacion en general; asi como la comunicacién y transferencia electrénica de datos.

A continuacion se presenta el movimiento de las inversiones en empresas asociadas y negocios
conjuntos:

Por el trimestre terminado al:

Por el semestre terminado al:

- . 30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
Compafiias asociadas de 2017 de 2016 de 2017 do 2016
Saldo al inicio del periodo $ 566.156 502.861 570.782 487.459
Participacion en los resultados del periodo 41.913 29.810 79.120 63.723
Participacion en otros resultados integrales 1.214 1.103 2.316 2.557
Dividendos recibidos en acciones - 34 - 19.234
Dividendos recibidos en efectivo y acciones - - (42.935) (39.165)
Saldo al final del periodo $ 609.283 533.808 609.283 533.808

Por el trimestre terminado al:

Por el semestre terminado al:

Negocios conjuntos 30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Saldo al inicio del periodo 3 1.519 4.003 - 3.049
Participacion en los resultados del periodo 174 (295) 2.271 659
Ajuste de inversiones - (2.340) (578) (2.340)
Saldo al final del periodo $ 1.693 1.368 1.693 1.368
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La informacién financiera condensada de las inversiones en empresas asociadas registradas con
base en el método de participacién es la siguiente:

30 de junio de 2017

Activo Pasivo Patrimonio Ingresos Gastos Resultado -
A Toda Hora S.A. $ 8.607 577 8.030 5.479 5.033 446
Porvenir S.A. 2.769.510 1.128.806 1.640.705 769.021 530.205 238.816
$ 2.778.117 1.129.383 1.648.735 774.500 535.238 239.262

31 de diciembre de 2016

Activo Pasivo Patrimonio Ingresos Gastos Resultado

A TodaHoraS.A. $ 8.104 506 7.598 10.265 9.959 306
Ponenir S.A. 2.428.156 903.534 1.524.622 782.871 616.246 166.625
$ 2.436.260 904.040 1.532.220 793.136 626.205 166.931

El siguiente es el detalle de los dividendos recibidos de las asociadas durante los semestres
terminados al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

Porvenir S.A 30 de junio 31 de diciembre 30 de junio

de 2017 de 2016 de 2016
Efectivo $ 42.935 20.636 19.965
Acciones - 24.074 19.200
$ 42.935 44.710 39.165

A continuacion se presenta la informacién financiera condensada de las inversiones en negocios
conjuntos registradas con base en el método de participacion:

30 de junio de 2017
Activos Pasivos Patrimonio Ingresos Gastos Resultados
A TodaHoraS.A. $ 51.637 44.865 6.772 100.311 91.226 9.085

31 de diciembre de 2016
Activos Pasivos Patrimonio Ingresos Gastos Resultados
A TodaHoraS.A. $ 39.515 41.828 (2.313) 172.990 174.431 (3.590)

Durante los semestres terminados al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 no se
recibieron dividendos de negocios conjuntos.

Para el desarrollo de sus operaciones ATH ha celebrado un contrato de cuentas en participacion
con otras entidades financieras del Grupo Aval con el objeto de desarrollar todas las operaciones
mercantiles relacionadas con el manejo centralizado de las operaciones de transferencia
electrénica de datos y fondos a través de los cajeros automaticos, internet o cualquier otro medio
electrénico.

ATH participa en calidad de gestor de dicho contrato para desarrollar en su solo nombre y bajo su
crédito personal el objeto del contrato.
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Nota 10. — Activos tangibles, neto

El siguiente es el movimiento del importe en libros de las cuentas de activos tangibles (propiedades
y equipo para uso propio, propiedades dadas en arrendamiento operativo y propiedades de
inversion) por los trimestres y semestres terminados al 30 de junio de 2017 y 2016:

Para uso Dados en Propiedades
R arrendamiento h : Total
propio . de inversion
operativo

Costo o valor razonable:

Saldo al 31 de marzo, 2016 $ 743.636 10.059 110.151 863.846
Compras o gastos capitalizados (neto) 15.921 77 5.853 21.851
Retiros / Ventas (neto) (12.400) (1.205) (6.565) (20.170)
Cambios en el valor razonable - - 3.075 3.075
Ajuste por diferencia en cambio (252) - - (252)
Otras reclasificaciones 2.979 - - 2.979
Saldo al 30 de junio, 2016 $ 749.884 8.931 112.514 871.329
Saldo al 31 de marzo, 2017 $ 778.867 6.737 174.485 960.089
Compras o gastos capitalizados (neto) 13.560 790 32.403 46.753
Retiros / Ventas (neto) (5.014) (282) (1.088) (6.384)
Cambios en el valor razonable - - 8.561 8.561
Ajuste por diferencia en cambio 350 - - 350
Otras reclasificaciones (3.060) - 3.024 (36)
Saldo al 30 de junio, 2017 $ 784.703 7.245 217.385 1.009.333
Saldo al 31 de diciembre, 2015 $ 736.810 10.491 110.964 858.265
Compras 0 gastos capitalizados (neto) 29.679 362 7.631 37.672
Retiros / Ventas (neto) (14.847) (1.922) (7.083) (23.852)
Cambios en el valor razonable - - 2.902 2.902
Ajuste por diferencia en cambio (443) - - (443)
Otras reclasificaciones (1.315) - (1.900) (3.215)
Saldo al 30 de junio, 2016 $ 749.884 8.931 112.514 871.329
Saldo al 31 de diciembre, 2016 $ 771.651 7.047 144.865 923.563
Compras o gastos capitalizados (neto) 26.748 790 54.469 82.007
Retiros / Ventas (neto) (10.734) (592) (1.974) (13.300)
Cambios en el valor razonable - - 17.001 17.001
Ajuste por diferencia en cambio 99 - - 99
Otras reclasificaciones (3.061) - 3.024 (37)
Saldo al 30 de junio, 2017 $ 784.703 7.245 217.385 1.009.333
Depreciaciéon Acumulada:

Saldo al 31 de marzo, 2016 $ (202.170) (6.868) - (209.038)
Depreciacion del periodo con cargo a resultados (14.031) (344) - (14.375)
Retiros / Ventas 9.210 1.079 - 10.289
Ajuste por diferencia en cambio 168 - - 168
Otras reclasificaciones (2.534) - - (2.534)
Saldo al 30 de junio, 2016 $ (209.357) (6.133) - (215.490)
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Saldo al 31 de marzo, 2017

Depreciacion del periodo con cargo a resultados

Retiros / Ventas

Ajuste por diferencia en cambio
Otras reclasificaciones

Saldo al 30 de junio, 2017

Saldo al 31 de diciembre, 2015

Depreciacién del periodo con cargo a resultados

Retiros / Ventas

Ajuste por diferencia en cambio
Otras reclasificaciones

Saldo al 30 de junio, 2016

Saldo al 31 de diciembre, 2016

Depreciacion del periodo con cargo a resultados

Retiros / Ventas

Ajuste por diferencia en cambio
Otras reclasificaciones

Saldo al 30 de junio, 2017

Pérdidas por deterioro:
Saldo al 31 de marzo, 2016
Cargo por deterioro del periodo
Reintegro por deterioro

Saldo al 30 de junio, 2016

Saldo al 31 de marzo, 2017
Cargo por deterioro del periodo
Reintegro por deterioro

Saldo al 30 de junio, 2017

Saldo al 31 de diciembre, 2015
Cargo por deterioro del semestre
Reintegro por deterioro

Saldo al 30 de junio, 2016

Saldo al 31 de diciembre, 2016
Cargo por deterioro del periodo
Reintegro por deterioro

Saldo al 30 de junio, 2017

Activos Tangibles, neto:
Saldo al 31 de diciembre, 2016
Saldo al 30 de junio, 2016
Saldo al 30 de junio, 2017

L.

Dados en

Para l.jso arrendamiento ProP |eda¢'ifes Total
propio . de inversion
operativo

(233.211) (4.851) - (238.062)

(15.417) (130) - (15.547)

2.297 248 - 2.545

(284) - - (284)

60 - - 60

(246.555) (4.733) - (251.288)

(191.638) (7.064) - (198.702)

(27.085) 771) - (27.856)

9.196 1.702 - 10.898

339 - - 339

(169) - - (169)

(209.357) (6.133) - (215.490)

(218.969) (4.970) - (223.939)

(31.344) 271) - (31.615)

3.810 508 - 4.318

(89) - - (89)

37 - - 37

(246.555) (4.733) - (251.288)

(64) {65) - (129)

(7.759) - - (7.759)

7.769 49 - 7.818

(54) {16) - (70)

(58) (2) - (60)

(12) - - (12)

- 1 - 1

(70) () - (71)

- (67) - (67)

(7.823) - - (7.823)

7.769 51 - 7.820

(54) (16) - (70)

(60) (1) - (61)

(18) (1) - (19)

8 1 - 9

(70) (1) - (71)

552.622 2.076 144.865 699.563

540.473 2.782 112.514 655.769

538.078 2.511 217.385 757.974
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Nota 11. — Activos intangibles, neto

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos intangibles por los trimestres y semestres
terminados al 30 de junio de 2017 y 2016:

Otros Total activos

Plusvalia Intangibles intangibles

Costo:

Saldo al 31 de marzo, 2016 $ 22.724 133.548 156.272
Adiciones / Compras (neto) - 8.030 8.030
Saldo al 30 de junio, 2016 $ 22.724 141.578 164.302
Saldo al 31 de marzo, 2017 $ 22,724 166.219 188.943
Adiciones / Compras (neto) - 8.948 8.948
Retiros / Ventas (neto) - (324) (324)
Saldo al 30 de junio, 2017 $ 22.724 174.843 197.567
Saldo al 31 de diciembre, 2015 $ 22.724 130.901 153.625
Adiciones / Compras (neto) - 19.320 19.320
Retiros / Ventas (neto) - (8.643) (8.643)
Saldo al 30 de junio, 2016 $ 22.724 141.578 164.302
Saldo al 31 de diciembre, 2016 $ 22.724 162.580 185.304
Adiciones / Compras (neto) - 17.030 17.030
Retiros / Ventas (neto) - (4.767) (4.767)
Saldo al 30 de junio, 2017 $ 22.724 174.843 197.567
Amortizacién Acumulada:

Saldo al 31 de marzo, 2016 $ - 6.093 6.093
Amortizacioén del periodo con cargo a resultados - 3.746 3.746
Saldo al 30 de junio, 2016 $ - 9.839 9.839
Saldo al 31 de marzo, 2017 $ - 15.008 15.008
Amortizacién del periodo con cargo a resultados - 3.327 3.327
Retiros / Ventas (neto) - (324) (324)
Saldo al 30 de junio, 2017 $ - 18.011 18.011
Saldo al 31 de diciembre, 2015 $ - 8.572 8.572
Amortizacion del periodo con cargo a resultados - 4.721 4.721
Retiros / Ventas (neto) - (3.454) (3.454)
Saldo al 30 de junio, 2016 $ - 9.839 9.839
Saldo al 31 de diciembre, 2016 $ - 16.162 16.162
Amortizacion del periodo con cargo a resultados - 6.613 6.613
Retiros / Ventas (neto) - (4.764) (4.764)
Saldo al 30 de junio, 2017 $ - 18.011 18.011
Activos Intangibles, neto:

Saldo al 31 de diciembre, 2016 $ 22.724 146.418 169.142
Saldo al 30 de junio, 2016 $ 22.724 131.739 154.463
Saldo al 30 de junio, 2017 $ 22.724 1656.832 179.556
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En los cortes antes mencionados la Matriz y subsidiarias Fiduciaria de Occidente S.A. y Ventas y
servicios S.A. no presentan pérdida por deterioro de estos intangibles.

Detalle de activos intangibles diferentes a la plusvalia

El siguiente es el detalle de los activos intangibles diferentes a la plusvalia al 30 de junio de 2017 y
31 de diciembre de 2016:

Al 30 de junio de 2017 c Amortizacion Importe
osto .
acumulada en libros
Programas y aplicaciones informaticas  $ 174.841 18.011 156.830
Otros activos intangibles 2 - 2
Balances al 30 de junio, 2017 $ 174.843 18.011 156.832
Al 31 de diciembre de 2016 Amortizacion Importe
Costo .
acumulada en libros
Programas y aplicaciones informaticas  $ 162.577 16.161 146.416
Otros activos intangibles 3 1 2
Balances al 31 de diciembre, 2016 $ 162.580 16.162 146.418

Nota 12. — Provision para impuesto sobre la Renta y CREE

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacion de la
administracion tanto del impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.

La tasa tributaria efectiva de la Matriz respecto de operaciones continuas para el trimestre
terminado al 30 de junio de 2017 fue de 18,27% vy el trimestre terminado al 30 de junio de
2016 fue de 27,57%. La variacion en la tasa efectiva de tributacién trimestral es de 9,3%.

La tasa tributaria efectiva de la Matriz respecto de operaciones continuas para el semestre
terminado al 30 de junio de 2017 fue de 38,91% y el semestre terminado al 30 de junio de
2016 fue de 24,60%. La variacion en la tasa efectiva de tributacién semestral es de 14,31%.

La variacién de tasas entre periodos mas representativos se presento por los siguientes hechos
atipicos asi:

Para el afio 2017 se cuenta con un porcentaje del método de participacion de Porvenir
gravado, generando un aumento en la tasa semestral de 4,44% y en la tasa trimestral de
4,96%.

Para el afio 2016 se presentd una recuperacion de impuesto CREE por compensacion de
pérdidas fiscales de los afios 2013 — 2014, generando una disminucién en la tasa semestral
del 2,04% y en la tasa trimestral del 4,25%.

Las rentas exentas por leasing habitacional para el afio 2016 fueron superiores con respecto
al afio 2017, lo que explica una variacion en la tasa efectiva semestral de 1,37% y en la tasa
efectiva trimestral de 1,4%.

La variacién en tasa tributaria efectiva entre el trimestre (18,27%) y el semestre (38,91%)
terminado al 30 de junio de 2017 es de 20,64%,; explicada en un 6,55% por la recuperacion de
incertidumbres tributarias y en un 1,69% por los dividendos no constitutivos de renta
registrados en el segundo trimestre de 2017. Adicionalmente, a partir de mayo de 2017
disminuyeron los conceptos base de incertidumbres tributarias de acuerdo con el analisis
realizado con nuestros asesores tributarios.
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Nota 13. — Obligaciones Financieras
1. Obligaciones financieras y entidades de redescuento
El siguiente es el resumen de las obligaciones financieras y entidades de redescuento obtenidas

por la Matriz y sus filiales al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, con el propésito
fundamental de financiar sus operaciones principalmente de comercio internacional:

30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Obligaciones financieras $ 2.155.715 1.706.263
Obligaciones con entidades de redescuento 1.024.086 986.751
$ 3.179.801 2.693.014

2. Bonos y titulos de inversién

La Matriz esta autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para emitir o colocar
Bonos o bonos de garantia general. La totalidad de las emisiones de bonos por parte de la Matriz
han sido emitidas sin garantias y representan exclusivamente las obligaciones de cada uno de los
emisores.

A continuacién se presenta el detalle del pasivo al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016,
por fecha de emision y fecha de vencimiento en moneda legal:

Emisor Fecha de 30 de junio 31 de diciembre Fecha de Tasa de
Emision de 2017 de 2016 Vencimiento Interés
Bonos Ord Leasing de Occidente 25-ago-08  § 52.903 52.903 25-ago-18 IPC + 7,00
Bonos Ord Leasing de Occidente 30-mar-09 1.000 1.000 30-mar-19 IPC + 5,75
. L. 22-sep-11 32.000 32.000 22-sep-18 IPC + 4,20
Bonos Ordinarios 3era Emision del Programa 22-sep-11 134300 134,300 22-sep-21 IPC + 4,50
. - 09-feb-12 80.000 80.000 09-feb-19 IPC + 4,34
Bonos Subordinados 1era Emisién del Programa 09-feb-12 120.000 120.000 09-feb-22 IPC + 4.65
- . 09-ago-12 100.950 100.950 09-ago-22 IPC + 4,10
Bonos Ordinarios 4ta Emisién del Programa 09-ag0-12 148 050 149,050 09-ago-27 IPC + 4.27
Bonos Subordinados 2da Emisién del Programa 30-ene-13 200.000 200.000 30-ene-25 IPC + 3,58
A . 29-may-13 19.540 19.540 29-may-20  IPC + 2,90
Bonos Ordinarios 5ta Emisién del Programa 29-may-13 2750 2750 20-may-28  IPC + 310
. s 21-now13 70.750 70.750 21-now17 IPC + 2,89
Bonos Ordinarios 6ta Emisién del Programa 21-now13 61.050 61.050 21-n0v20 IPC + 4,35
08-may-14 - 150.030 08-may-17  IBR + 1,39
Bonos Ordinarios 7a Emisién del Programa 08-may-14 122.180 122.180 08-may-21 IPC + 3,70
08-may-14 77.790 77.790 08-may-24  IPC + 4,00
16-jul-15 205.950 205.950 16-jul-17 6,00
Bonos Ordinarios 8a Emisién del Programa 16-jul-15 45.050 45.050 16-jul-18 6,26
16-jul-15 99.000 99.000 16-jul-20 IPC + 3,48
19-now15 100.000 100.000 19-now17 IBR + 2.04
Bonos Ordinarics 9a Emisién del Programa 19-now15 50.000 50.000 19-now-20 IPC + 3,51
19-now15 250.000 250.000 19-now-27 IPC + 4,65
Bonos Subordinados 3ra Emisién del Programa 10-jun-16 247.750 247.750 19-jun-26 IPC + 4,60
26-oct-16 128.640 128.640 26-oct-19 7,85%
Bonos Ordinarios 10a Emisién del Programa 26-oct-16 90.160 90.160 26-oct-21 7,77%
26-oct-16 181.200 181.200 26-oct-28 IPC + 3,9%
27-abr-17 142.990 - 27-abr-20 6,55%
Bonos Ordinarios 11a Emision del Programa 27-abr-17 80.700 - 27-abr-24 IPC + 3,3%
27-abr-17 126.310 - 27-abr-29 IPC + 3,66%
Intereses 36.666 39.550
Total $ 3.008.679 2.811.593

a) Emisiones de Bonos Ordinarios Subordinados en el 2012 |, 2013 | y 2016 |. Emisiones de
Bonos Ordinarios en el 2008, 2009 (dos emisiones), 2010 I, 2011 (dos emisiones), 2012 I,
2013 (tres emisiones), 2014 |, 2015 (dos emisiones), 2016 1i (una emisioén) y 2017 I.
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b) Monto autorizado de la emision:

Ao Monto
2008 $ 400.000
2009 500.000
2010 550.000
20111 400.000
2011 11 247.120
20121 200.000
2012 11 300.000
20131 200.000
20131l 253.390
2013 1l 350.000
2014 | 350.000
20151 350.000
2015 1i 400.000
2016 | 247.750
2016 I 400.000
2017 | $ 350.000

Nota: La emision que se realizé en el afio 2010 por un monto de $550.000 se realiz6 en dos tramos. El primero fue el
25 de noviembre de 2010 con un monto colocado de $359.500 y el segundo se realizé el 10 de mayo de 2011 con un
monto total de $190.450, correspondiente a la emision del afio 2010.

c) Elrepresentante legal de los tenedores de bonos es Helm Fiduciaria S.A.

d) Para las emisiones, del 2010 ($550.000). 2011 ($400.000 y $247.120). 2012 ($200.000 y
$300.000). 2013 ($300.000. $253.390 y $350.000). 2014 ($350.000). 2015 ($350.000 y
$400.000). 2016 ($247.750 y $400.000) y 2017 ($350.000) el valor nominal e inversién minima
es de $10.000.000 y $10.000.000 (en pesos) respectivamente.

Para las emisiones del 2008 ($400.000) y 2009 ($500.000) el valor nominal e inversiéon minima
es de $100.000 y $1.000.000 (en pesos) respectivamente.

Los vencimientos futuros al 30 de junio de 2017 de los titulos de inversion en circulacién en deuda
a largo plazo, son:

Aio Valor
2016 $ 36.666
2017 376.700
2018 129.953
2019 209.640
2020 372.580
2021 346.640
Posterior al 2022 1.536.500
Total $ 3.008.679

Para obligaciones financieras de largo plazo por emision de Bonos los intereses causados en
resultados por los semestres terminados al 30 de junio de 2017 y 2016 fueron $127.790 y
$122.678, respectivamente.
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Nota 14. - Provisiones por beneficios de empleados

El siguiente es un detalle de los saldos de provisiones por beneficios de empleados al 30 de junio

de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

Beneficios de corto plazo

Beneficios post-empleo

Beneficios de largo plazo

Total

$

$

30 de junio 31 de diciembre
de 2017 de 2016
46.407 52.423
10.571 10.059
30.099 28.334
87.077 90.816

Nota 15. — Provisiones para contingencias legales y otras provisiones

El movimiento y los saldos de las provisiones legales, y otras provisiones durante los periodos
terminados al 30 de junio 2017 y de 2016 se describen a continuacion:

Saldo al 31 de marzo de 2016

Incremento de provisiones en el periodo
Utilizaciones de las provisiones

Montos reversados por provisiones no utilizadas
Saldo al 30 de junio de 2016

Saldo al 31 de marzo de 2017

Incremento de provisiones en el periodo
Utilizaciones de las provisiones

Montos reversados por provisiones no utilizadas
Saldo al 30 de junio de 2017

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Incremento de provisiones en el periodo
Utilizaciones de las provisiones

Montos reversados por provisiones no utilizadas
Saldo al 30 de junio de 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Incremento de provisiones en el periodo
Utilizaciones de las provisiones

Montos reversados por provisiones no utilizadas
Saldo al 30 de junio de 2017

Otras provisiones de caracter legal

Otras provisiones

Provisiones Con efecto Con efecto Total

_legalesy fiscales en P&G en ORI provisiones
4.078 3.112 - 7.190
2.671 - 17.590 20.261
(147) (1.062) - (1.209)
(226) - - (226)
6.376 2.050 17.590 26.016
4.024 2.087 14.535 20.646
627 442 1.212 2.281
(179) - - (179)
- - (770) (770)
4.472 2.529 14.977 21.978
4.228 3.888 - 8.116
2.802 632 17.590 21.024
(199) (2.470) - (2.669)
(455) - - (455)
6.376 2.050 17.590 26.016
4.361 2.038 15.435 21.834
754 532 1.214 2.500
(544) (N - (545)
(99) (40) (1.672) (1.811)
4.472 2.529 14.977 21.978

Las dieciséis (16) demandas civiles entabladas en contra de la Matriz derivadas del desarrollo de
su objeto y que representan un riesgo, las cuales tienen que ver principalmente con reclamaciones
de clientes que consideran (i) que se pagaron de forma indebida cheques de sus cuentas o (ii) que
sin su autorizacion se permitié el retiro de recursos a través de canales electronicos tienen una

provision por $3.069.
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Los litigios en contra de las filiales, de naturaleza civil, que representan pérdidas probables se
encuentran provisionados por la suma de $239 al 30 de junio de 2017 y se estima que ninguno de
ellos generara una perdida igual o mayor a $3.100 en el evento que se produzca un fallo en
contra.

Provisiones de caracter laboral

De las demandas laborales entabladas en contra de la Matriz derivadas del desarrollo de su objeto
y que representan un riesgo, por inconformidades en la terminacion del contrato laboral de trabajo
o las condiciones de desarrollo del contrato, 7 se encuentran debidamente provisionadas por la
suma de $573 y $94 para las filiales, correspondientes a 4 demandas al 30 de junio de 2017, en
atencidn al analisis del caso y a la calificacion de riesgo y probabilidad por parte del asesor laboral
externo.

Provisiones de caracter fiscal

Las tres demandas fiscales entabladas en contra de la Matriz derivadas del desarrolio de su objeto
y que representan un riesgo, corresponden al Banco de Occidente y son principalmente la sancion
de aduanas de Aloccidente que fue conciliada con la DIAN pero que posterior a su presentacién no
fue aceptada; proceso de ICA de Cartagena en el cual se discute la determinacién en el célculo de
la base gravable en lo concerniente con la inclusion de ingresos varios cuando estos no formaban
la base para su determinacion y sanciones por concepto de recaudo de tributos de la DIAN y SHD,
estan debidamente provisionadas por valor de $497 al 30 de junio de 2017.

Otras provisiones
Las otras provisiones al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, estan compuestas por:

30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Desmantelamiento de activos $ 2.087 1.761
Obligaciones implicitas 14.977 15.435
Otras 442 277
Total $ 17.506 17.473

21



Nota 16. — Otros pasivos

Los otros pasivos corrientes al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprenden lo
siguiente:

Conceptos 30 de junio de 31 de diciembre
2017 de 2016

Proveedores y senicios por pagar $ 190.525 219.329
Recaudos realizados 90.630 39.912
Senvicios de recaudo 8 24.228
Dividendos y excedentes por pagar 235.365 79.719
Cheques girados no cobrados/ cheques de gerencia 123.323 285.834
Pagos a terceros - OCCIRED 10.514 14.279
Forward NDR sin entrega 16.199 2.853
Fondo Nacional de Garantias 4.863 3.625
Intereses ajustes de cartera - 1.727
Anticipos y avances recibidos 834 5.360
Abonos diferidos 1.563 872
Retenciones y aportes laborales 53.808 52.068
Impuestos 30.299 30.525
Sobrantes en caja 1.363 735
Comisiones y honorarios 1.864 3.453
Bonos de paz 22.913 22.852
Seguros 27 -
Prometientes compradores 25.588 23.952
Contribuciones sobre transacciones 7.928 11.882
Cuentas canceladas 3.148 3.121
Arrendamientos 1.126 1.552
Otros 84.573 38.694

$ 906.461 866.572

Nota 17. — Patrimonio

A continuacién se presenta el numero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion al 30 de
junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Namero de acciones autorizadas 200.000.000 200.000.000
Numero de acciones suscritas y pagadas 155.899.719 155.899.719
Total de acciones en circulacion 155.899.719 155.899.719
El total de acciones en circulacion son las siguientes:
Acciones comunes 155.899.719 155.899.719
Capital suscrito y pagado, acciones comunes $ 4.677 4.677
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Utilidades retenidas apropiadas en reservas
El siguiente es el detalle de la composicién al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Resena legal $ 2.729.569 2.608.695
Resenrvas obligatorias y wluntarias 156.439 357.440
Total $ 2.886.008 2.966.135

Reservas obligatorias y voluntarias

Las reservas obligatorias y voluntarias son aprobadas para su constitucion por parte de la
Asamblea de Accionistas en su sesion ordinaria celebrada anualmente.

Amparados en el articulo 10 de la Ley 1739 de 2014 del Gobierno nacional, que establece “Los
contribuyentes del impuesto a la riqueza podran imputar este impuesto contra reservas
patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio tanto en los balances separados o individuales,
asi como en los consolidados”, la Matriz mediante acta de asamblea 120 del 26 de enero del 2015
en el primer semestre de 2017 imput6 ante reservas patrimoniales el valor de $15.073 para el pago
del impuesto a la riqueza del afio 2017, declarado en mayo del mismo afio.

Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del periodo
inmediatamente anterior. Los dividendos decretados por la Matriz fueron los siguientes:

30 de junio 30 de junio

de 2017 de 2016
Utilidades del serngstre anterior determmadgs en los $ 242 309 248.784
estados financieros separados de la Matriz
Dividendos pagados en efectivo 308.668 149.663
Acciones ordinarias en circulacioén 165.899.719 1565.899.719
Total acciones en circulacion 155.899.719 155.899.719
Total Dividendos Decretados $ 308.668 149.663

Nota 18. — Compromisos y contingencias
a. Compromisos
Compromisos de crédito

El desarrollo de sus operaciones normales la Matriz otorga garantias o cartas de crédito a sus
clientes en los cuales se compromete irrevocablemente a hacer pagos a terceros en caso de que
los clientes no cumplan con sus obligaciones con dichos terceros, con el mismo riesgo de crédito
para cartera de créditos. El otorgamiento de las garantias y carta de crédito estan sujetas a las
mismas politicas de aprobacién de desembolso de préstamos en cuanto a calidad crediticia de los
clientes y se obtienen las garantias que se consideran adecuadas a las circunstancias.
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Los compromisos para extension de créditos representan porciones no usadas de autorizaciones
para extender créditos en la forma de préstamos, uso de tarjetas de crédito o cartas de crédito.
Con respecto al riesgo de crédito sobre compromisos para extender lineas de crédito la Matriz esta
potencialmente expuesta a pérdidas en un monto igual al monto total de los compromisos no
usados, si el monto no usado fuera a ser retirado totalmente; sin embargo el monto de la pérdida
es menor que el monto total de los compromisos no usados puesto que la mayoria de los
compromisos para extender los créditos son contingentes una vez el cliente mantiene los
estandares especificos de riesgos de crédito. La Matriz monitorea los términos de vencimiento de
los compromisos relativos de cupos de crédito porque los compromisos de largo plazo tienen un
mayor riesgo de crédito que los compromisos a corto plazo.

El siguiente es el detalle de las garantias, cartas de crédito y compromisos de créditos en lineas de
créditos no usadas al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016

Monto Valor Monto Valor

nocional Razonable nocional Razonable
Garantias $ 742.182 8.736 843.550 45.682
Cartas de créditos no utilizadas 130.370 566 138.850 341
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados 2.049.224 2.049.224 1.984.812 1.984.812
Creditos aprobados no desembolsados 690.835 690.835 659.446 659.446
Otros 29.144 29.144 29.775 29.775
Total $ 3.641.755 2.778.505 3.656.433 2.720.056

Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y garantias no necesariamente
representa futuros requerimientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados
total o parcialmente.

El siguiente es el detalle de los compromisos de crédito por tipo de moneda:

30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Pesos Colombianos $ 3.107.136 3.058.016
Délares 510.990 576.564
Euros 22.291 21.853
Otros 1.338 -
Total $ 3.641.755 3.656.433
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Compromisos de desembolso de gastos de capital

Al 30 de junio de 2017, la Matriz tiene los siguientes compromisos contractuales de desembolsos
por concepto de gastos de capital (intangibles y otros):

Valor Valor en
Objeto Moneda Contrato Miillones Alcance
de Pesos
Desarrolio e implementacion cbs activas - flexcube USD 6.050.964 $ 18.458 Intangible
Sw licencias herramienta master data management (mdm) y soporte mantenimiento de las licencias desde el afio 2016 USD  1.238.104 3.777 Intangible
hasta el afio 2020
Sw licencias herramienta gobiemo de datos y calidad de datos y soporte mantenimiento de las licencias desde el afio 2016 UsD 811.333 2,475 Intangible
hasta el affo 2018
Otrosi no.1 al contrato de senvcios de licenciamiento e implementacion del software de comercio exterior usbD 782.069 2.386 Intangible
Contrato de prestacion de senvcios del proyecto historia UsD 776.771 2.369 Otros
As - senvcios profesionales de |!Jm para lg |mple@entacmn de maste?r data management (mdm) en los arpblen(es de UsD 615.060 1.876 Intangible
desarrolio, pruebas, produccion y contingencia como se referencia en el sow awal de la propuesta de ibm.
Modemizacion plataforma grabacion de llamadas para el area de cobranzas y la unidad de normalizacion de activos usb 610.000 1.861 Otros
Suministro de infraestructura como senicio (iaas) y soporte de hw y sw USD 296.029 903 Intangible
Adaquisicion de licenciamiento microsoft usb 250.735 765 Otros
Realizar adecuaciones tecnicas a la gpllgaC|6n bank trade y modulo de pago como resultado del gap analisis, ademas UsD 249,122 760 Intangible
de la compra del modulo de conciliaciones
Admincq35578-proyecto conexion aval -senicio maxattention sap-qa de sap en implementacion del erp - renovacion usD 235,269 718 Otros
2016-2018 - fase 2
It - rcacq48484 - reingenieria de monitor fase ii usD 231.986 708 Otros
Concepto: oda 39 - acompafiamiento y soporte post-produccion flexcube febrero marzo 2017 tipo de contrato: consultoria - UsD 155,397 474 Intangible
recurso humano perfil: expertos en la herramienta flexcube tarifa actual y del afio anterior: las tarifas no han cambiado i g
Gaztlo: nzezv(ﬁ]g recursos del proveedor csi, acordados en el contrato de licenciamiento y senicios no.201100496 para usD 144.000 439 Intangible
Senicios adicionales para proyecto banktrade y clienttrade usb 110.000 336 Intangible
Adquisicién plataforma siem - hp arcsight usD 101.856 311  Otros
Adaquisicién appliances fortinet 1500d - fitro de navegacion web (proxy) usD 100.000 305 Otros
Oferta mercantil de senicios de telecomunicaciones y otros senicios de infraestructura COoP 12.540 12.540 Intangible
Prestar Ios_ senvicios de: colocation, falrpacenamxento, administracion de plataforma y sistema operativo, backup, cop 2807 2.827 Intangible
custodia de cintas, firewall, ampliacion de canales por 5 afios
Bpm personas implementacioén del proceso COoP 2.608 2.608 Intangible
Acompaiiamiento y soporte post-produccion flexcube para los meses de abril a diciembre de 2017 CoP 2.400 2.400 Otros
Contrato para la prestacion de senicios de consultoria e implementacion del sistema erp (ecc - afi) COP 2.194 2.194 Intangible
Contrato para la prestacion de senicios de consultoria e implementacion del sistema erp (modulo mm - cim - fm) corP 1.467 1.467 Intangible
Prestar 10§ sgmmf:s de: canales de comunicaciones, iaas sifiweb, videoconferencia, grabacion de llamadas, cop 1.295 1.205 Otros
telefonia ip regionales
Contrato enlace directo copP 1.282 1.282 Intangible
Contrato para la prestacion de senicios de consultoria e implementacion del sistema erp (modulo hcm - sucess factor) cor 1.137 1.137 Intangible
El objeto de esta propuesta es plantear a grupo aval y las empresas cubiertas los senicios de implementacion para la .
o Ny : N : i COoP 1.000 1.000 Intangible
automatizacién del proceso corporativo de crédito comercial, para ello ibm ha planteado un solo proyecto unificado
Gestion de la configuracién - cms configuracion y migracion a nuevas versiones herramientas de monitoreo COP 821 821 Intangible
Oferta mercantil de senvcios de telecomunicaciones y otros senicios de infraestructura CoP 765 765 Intangible
Renovacion del contrato de prestacion de senicios de aseguramiento de calidad de software para proyecto cbs activas CoP 618 618 Otros
Admincq35578—-proyecto conexion aval-nuew alcance para implementacion afi CoP 591 591 Intangible
Occired- contrato de ingenieria COP 524 524 Otros
Concepto: desarrolio de componentes de integracion-fabrica ibm valor $ 450.000.000 presupuesto 1-a-469. ibm prestara cop 450 450 Ot
al banco senvcios de desarrollo de software bajo el nombre de fabrica de software, para apoyar los procesos del banco o8
Admincq35578-conexion aval - solicitud senicio adicional cra no.016-ofeerta mercanti! 1702pb15014 CoP 445 445 Intangible
Senvicios dentro del proyecto gestién de la configuracion -cms configuracion de monitoreo bus COoP 406 406 Intangible
Concepto: desarrolio de componentes de integracién-fabrica ibm valor $ 400.000.000 presupuesto 1-a-469 COP 400 400 Otros
Contratar recurso humano para el desarrolio sobre plataforma iseries por 7 meses para el diserio, desarrollo, documentacién cop 268 368
y pruebas técnicas para el producto crédito constructor Otros
El banco de occidente requiere los senicios profesionales para modelar, desarrollar € implementar el proceso de migracion cop 355 255 | ibl
de datos para la aplicacion mdm utilizando las herramientas de infosphere de ibm — data stage y data quality ntangible
Personal para monitoreo del proveedor evolution COP 342 342 Otros
Contratacion de 5 recursos para soportas pruebas en idm COP 330 330 Otros
Implementacidn cad cop 308 308 Otros
Oferta mercantit de senvicios de telecomunicaciones y otros senicios de infraestructura COoP 206 $ 206 Intangible

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre 2016 la Matriz tenia compromisos contractuales de
desembolsos de gastos de capital por valor de $74.599 y $55.677 respectivamente. La Matriz ya
ha asignado los recursos necesarios para atender estos compromisos y considera que la utilidad
neta y los fondos seran suficientes para cubrir estos y otros compromisos similares.
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Compromisos de leasing operativo

La Matriz recibe bienes inmuebles via arrendamiento operativo para su uso por un plazo
establecido a cambio de un canon. En la mayoria de los contratos el canon se calcula teniendo
como referencia el indice de Precios al Consumidor (IPC), normalmente estos contratos tienen una
duracioén entre 5 y 10 afos.

A continuacion, se relaciona el detalle de los compromisos de pago de canones de arrendamiento
operativo en los préximos afios:

30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
No mayor de un afio $ 4.480 4.625
Mayor de un afio y menos de cinco afios 46.925 47.154
Més de cinco afios 45.196 47.559
Total $ 96.601 99.338

b. Contingencias
Contingencias legales

De tiempo en tiempo en el curso normal de las operaciones surgen reclamaciones contra la Matriz
o algunas de sus subsidiarias sobre la base de sus propios estimados y con la ayuda de asesores
externos la gerencia de la Matriz es de la opinidon que no es probable que se presenten perdidas
incurridas importantes en relacién con los procesos que se detallan mas adelante, y por
consiguiente no se han reconocido provision en los estados financieros consolidados.

Para el 30 de junio de 2017, se sostienen los siguientes procesos en su contra que resultan
materiales (igual o0 mayor a $3.100);

Matriz:

() Una accion de grupo en el Juzgado 15 Civil del Circuito de Medellin con el radicado No.
5001310315-20140004500 interpuesta por la sefiora Adriana Patricia Benitez Benitez y otros,
de la cual, ademas. hay seis demandados adicionales, entre ellos Meta Petroleum
Transmasivo S.A. y Masivo Carga S.A. El proceso se origina por un accidente de transito que
provocé la muerte y lesiones personales a varias personas en el que presuntamente se vio
involucrado un tracto camién cuyo remolque es de propiedad del Banco, en virtud de un
contrato de leasing del cual es locataria la sociedad Transmasivo S.A. El Banco procedio a
contestar la demanda en tiempo y actualmente se encuentra pendiente que el despacho
judicial fije fecha para la audiencia inicial en que se decretaran de pruebas. Las pretensiones
ascienden a la suma de $7.326. El juzgado no reconocié la excepcién previa de falta de
legitimacién en la causa por pasiva interpuesta por el Banco, pero se sigue considerando que
las probabilidades de perder el proceso son remotas teniendo en cuenta que los eventuales
dafios que se ocasionen con los activos dados en leasing deberan ser asumidos por el
locatario, segun se establece en el contrato.

(if) Un proceso civil ordinario en el Juzgado Tercero Civil del Circuito de Pasto con el radicado
201300232, interpuesto por la sefiora Gloria Janeth Caicedo. Mediante este proceso la
demandante pretende que se declare resuelto un contrato de leasing de importacion,
afirmando un supuesto incumplimiento por parte del Banco, situacion que segun ella, le
acarre¢ perjuicios por valor de $5.702. La suspensioén del proceso se levantd, se practicéd la
primera audiencia y se encuentra pendiente que el juez decrete pruebas. Se considera que las
posibilidades de perder el proceso son remotas.
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(iii)

(iv)

Demanda de parte civil instaurada por Juan Esteban Gonzélez dentro de un proceso penal de
conocimiento de la Fiscalia 3 Seccional de Girardot con el radicado No. 253073. La demanda
fue interpuesta dentro de la investigacion penal que se adelanta por la muerte y lesiones
personales ocasionadas en un accidente de transito ocurrido en el afio 2006 en el que
presuntamente se vio involucrado un vehiculo de propiedad de la entidad que se encuentra
bajo un contrato de leasing. La demanda fue respondida de manera oportuna por el Banco y
se llamd en garantia al locatario del contrato de leasing y a la compafia de seguros. La
demanda fue promovida por algunos familiares de la persona fallecida y busca que se les
indemnice por la suma de $3.215. Se profirié sentencia favorable al Banco, pero fue apelada y
se profirid sentencia de segunda instancia confirmatoria. Se interpuso casaciéon por los
demandados, sin embrago, se considera que las posibilidades de que la sentencia sea
modificada en contra del Banco son remotas, aunado a que los eventuales dafios que se
ocasionen con los activos dados en leasing deberan ser asumidos por el locatario, segin se
establece en el contrato.

Accién popular promovida por Carlos Julio Aguilar en contra del Banco de Occidente y otras
entidades financieras ante el Juzgado Once Administrativo del Circuito de Cali, con el
radicado 2004-1924. El proceso se origina contra las entidades financieras que participaron en
el Plan de Desempefio del departamento del Valle en el afio 1998, por considerar que se pacto
el cobro de interese sobre intereses. El proceso se encuentra en etapa de pruebas y atin no se
ha proferido fallo de primera instancia y no se cuenta con prueba que acredite los hechos de la
demanda, por tal razon al corte del 30 de junio de 2017 no se requiere aun estimar provisiones
para este proceso. Las pretensiones fueron estimadas en la suma $15.900.

Proceso de deslinde y amojonamiento promovido por el sefior Carmen Capela de Escolar en
contra de Mosel SAS vy otros, ante el Juez Segundo Civil del Circuito Especializado en
Restitucién de Tierras de Cartagena, con el radicado 0205 de 2014. El Banco comparece a
este proceso por denuncia en pleito que le hace la sociedad Mosel SAS, en virtud de que la
entidad fue propietaria del inmueble objeto del proceso y en dicha calidad establecié los
linderos del bien, el cual posteriormente fue vendido. Se contestd la demanda oportunamente
y se cree firmemente que las excepciones formuladas por el Banco seran reconocidas por el
juez al momento de dictar sentencia, aunado a que la indemnizacién de perjuicios pretendida
por el demandante por la suma de $4.000 no se encuentra debidamente soportada.

Fiduciaria de Occidente:

(i)

En

Un proceso civil instaurado por Megaproyectos S.A. en contra de Fiduciaria de Occidente, de
conocimiento del Juzgado 30 Civil del Circuito de Bogota, con el radicado No. 2015-00637-0.
Los demandantes sostienen que Fiduciaria de Occidente incurrié en distintos incumplimientos
contractuales como vocera del Fideicomiso 3-4-2012, los cuales trajeron como consecuencia
que Megaproyectos debiera asumir pagos a favor de INVERSUMA y CREDIFACTOR por
valor de $25.782 dentro del marco del proceso concursal (reorganizacion) de Megaproyectos.
La filial cuenta con los debidos soportes facticos y juridicos que acreditan que dio
cumplimiento a las obligaciones contractuales que estaban a su cargo y en especial que
atendi6 las instrucciones de las personas que obraban como fideicomitentes de conformidad
con lo establecido en el contrato de fiducia. La demanda fue contestada oportunamente y sus
pretensiones fueron estimadas por Megaproyectos S.A. en la suma de $25.782.

relacion con los procesos en contra antes descritos una vez realizada la evaluacion

correspondiente, se estableci6 que los mismos no requieren provision.
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Nota 19. — Ingresos y gastos por comisiones

A continuacion se presenta un detalle de los ingresos y gastos por comisiones, por los trimestres y
semestres terminados al 30 de junio de 2017 y de 2016:

Por el trimestre terminado al: Por el semestre terminado al:
Ingresos por Comisiones 30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016

Comisiones en senicios bancarios $ 55.882 54.768 113.419 106.691
Cuotas de tarjetas de crédito 22.795 16.120 45.300 43.781
Fideicomiso 15.545 14.597 29.844 26.743
Comisiones por giros, cheques y chequeras 4.021 4.645 7.726 9.388
Senvcios de red de oficinas 715 739 1.488 1.443
Total $ 98.958 90.869 197.777 188.046

Por el trimestre terminado al: Por el semestre terminado al:

Gastos por Comisiones 30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Senvicios bancarios $ 8.581 7.065 16.047 12.003
Gastos bancarios 4) 25 7) -
Comisiones por ventas y senicios 10.290 9.820 17.996 16.042
Colocaciones 4.036 6.081 8.435 11.248
Master Card costos de operacién 1.111 (5.125) 1.941 1.701
Senvcios de administracion e intermediacion 338 287 598 575
Senicios de procesamiento de informacioén de 139 79 258 146
los operadores
Senicio d.e recaudo de aportes a las instituciones 1.286 810 2911 1.704
financieras

Negocios fiduciarios 1 95 3 191
Otros 1.495 1.092 2.926 2.268
Total 27.273 20.229 50.408 45.878
Ingreso neto por comisiones $ 71.685 70.640 147.369 142.168

Nota 20. — Otros ingresos, neto

A continuacién se presenta un detalle de los otros ingresos, por los trimestres y semestres
terminados al 30 de junio de 2017 y de 2016:

Por el trimestre terminado al:  Por el semestre terminado al:
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

de 2017 de 2016 de 2017 de 2016

Otros ingresos
Por diferencia en cambio $ 462,910 726.986 600.152 1.313.220
Por venta de Inwversiones 1.591 548 2.590 548
Por venta de activos no cormientes mantenidos para la venta 14 (369) 93 98
Por método de participacion patrimonial 42.589 29.410 82.618 65.533
Dividendos . 621 885 5.859 9.964
Ingresos por ventas de bienes y senicios por Compaiias del sector real 32.973 32.723 66.958 60.744
Por venta de propiedades y equipo 1.245 3.092 3.390 4.197
Arrendamientos 612 496 1.138 995
Recuperacion riesgo operativo 64 122 518 235
Indemnizaciones 1.208 1.283 2.091 1.835
Actividades en operaciones conjunta - (1.048) - -
Reversion de la pérdida por deterioro - 235 - 327
Canones por arrendamiento leasing operativo 568 994 1.138 2.029
Reintegro provisiones leasing operativo 3 5 16 22
Reintegro de cuentas por pagar 2.149 1.384 4.643 3.577
Ingreso por inversién Credibanco 629 73 1.813 -
Ajuste valorizacion recursos administrativos 8.989 645 18.380 -
Otros diversos 3.601 6.102 8.659 12.544

559.766 803.566 800.056 1.475.868
Otros Gastos
Por diferencia en cambio 436.613 708.984 549.574 1.310.039
Por venta de inversiones - (42) - -
Por método de participacién patrimonial 502 292 1.227 1.151
Subtotal 437.115 709.234 550.801 1.311.190
Total otros ingresos,netos $ 122.651 94.332 249.255 164.678
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Nota 21. — Gastos generales de administracién

A continuacion se presenta un detalle de los gastos generales de administracion, por los trimestres
y semestres terminados el 30 de junio de 2017 y de 2016:

Por el trimestre terminado al: Por el semestre terminado
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Impuestos y tasas $ 39.419 34.911 72.090 63.288
Arrendamientos 23.787 20.562 43.083 36.309
Contribuciones afiliaciones y transferencias 22.107 17.549 44.588 37.370
Seguros 16.569 14.448 34.790 30.218
Senvicios publicos 7.828 8.444 15.712 16.404
Honorarios por consultoria, auditoria y otros 30.061 15.826 44,339 27.111
Senvcios de publicidad 15.695 12.020 27.489 20.148
Mantenimiento y reparaciones 4,761 3.527 9.140 6.787
Senvcios de transporte 3.169 3.005 6.612 5.904
Senvcios de aseo y Mgilancia 3.489 3.185 6.919 6.136
Senvicios temporales 1 53 5 136
Procesamiento electrénico de datos 4.002 3.884 7.549 6.900
Adecuacién e instalacién 1.892 2.552 3.181 3.242
Gastos de viaje 2.900 2.901 5.346 5.865
Utiles y papeleria 1.112 1.234 2.539 2.654
Costo administracion edificio 2.441 2.216 5.073 4.281
Mercadeo Tarjetahabientes 3.322 3.172 6.873 7.441
Otros 7.411 5.894 17.855 26.439
Total $ 189.966 155.383 353.183 306.633

Nota 22. — Analisis de segmentos de operacion

El siguiente es el detalle de la informacién financiera resumida reportable por cada segmento al 30
de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30 de junio de 2017

Banco de Banco de

Occidente S.A. Fiduciaria de Ventasy Occidente Occidental Bank

{Matriz) Occids S.A.  ServiciosS.A.  Panami S.A. _(Barbados) Ltda. Eliminaci Total
Activos
instrumentos financieros a valer razonable $ 2.995.676 166.555 4 1.143.559 520.605 (143.335) 4.683.064
[ fi i acosto i 27.012.976 12.937 23.854 1.202.480 295.570 {698.647) 27.949.170
Inwversiones en compafias asociadas 824.384 8.544 - - 1.354 (223.306) 610.976
Otros Activos 3.846.517 30.506 48.474 475.478 265.117 (19.466) 4.646.626
Total Activos $ 34.679.553 218.542 72.332 2.821.517 1.082.646 (984.754) 37.889.836
Depositos de clientes 22.236.381 - - 2.720.996 997.219 (19.466) 25.935.130
Otros Pasivos 8.184.860 19.545 47.923 20.527 675 (595.319; 7.678.211
Total Pasivos $ 30.421.241 19.54_5_ 47.923 2.741.523 997.894 1614135 33.613.341
Patrimonio $ 4.258.312 198,997 24,409 79.994 84752 (369.969) _ 4.276.495
31 de diciembre de 2016

Banco de Banco de

Occidente S.A. Fiduciaria de Ventasy Occidente Occidental Bank

(Matriz) Occi S.A.  ServiciosS.A. Panama S.A.  (Barbados) Ltda. Eliminacio Total
Activos
Instrumentos financieros a valor razonable $ 2.945.113 191.361 4 1.231.716 496.779 (173.389) 4.691.584
Instrumentos financieros a costo amortizado 26.720.684 6.057 10.793 1.299.345 272.188 (996.902) 27.312.165
Inversiones en compafiias asociadas 782.764 8.575 - - 1.242 (221.799) 570.782
Otros Activos 2.761.430 28.960 54.720 64.299 132.341 (33.154) 3.008.596
Total Activos $ 33.209.991 234.953 65.517 2.595.360 902.550 (1.425.244) 35.583.127
Depositos de clientes 20.869.838 - - 2.513.310 828.949 (36.041)  24.176.056
Otros Pasivos 7.915.829 17.699 40.773 21.419 550 (995.730 7.000.540
Total Pasivos $ 28.785.667 17.699 40.773 2.534.729 829.499 {1.031.771 31.176.596
Patrimonio $ 4.424.324 217.254 24.744 60.631 73.051 (393.473 4.406.531
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El siguiente es el detalle de la informacion financiera resumida reportable por cada segmento por

los trimestres y semestres terminados al 30 de junio de 2017 y 2016:

Por el trimestre terminado al 30 de junio de 2017

Banco de Banco de
Occidente S.A. Fiduciaria de Ventasy Occidente Occidental Bank
{Matriz) Occid S.A.  Servicios S.A.  Panamé S.A.  (Barbados) Ltda. Eli Total
ing operaciones
Ingresos Financieros $ 789.728 24 3 918 6.697 (4.699) 792.671
Honorarios y comisiones 81.779 15.545 - 1.221 465 (52) 98.958
Otros ingresos operativos 870.240 1.535 52.069 27.033 2.978 (16.389) 937.466
Total ingresos $ 1.741.747 17.104 52.072 29.172 10.140 (21.140) 1.829.095
Gastos Financieros
Provisién por deterioro de activos financieros $ 230.127 143 - 1.820 429 - 232.519
Depreciaci y amortizaci 15.949 447 2.148 211 18 - 18.774
Comisiones y honorarios pagados 26.948 19 (137) 316 132 (5) 27.273
Gastos administrativos 189.440 4.933 11.458 1.921 894 {18.680) 189.966
Otros gastos operativos 1.193.559 8.493 39.027 21.209 5.563 (6.273) 1.262.578
Impuesto sobre la renta 18.599 1.106 3 - - 2.198 21.906
Total gastos $ 1.674.622 15.141 52.500 25.477 7.036 (21.760) 1.753.018
Utilidad Neta $ 67.125 1.963 {428) 3.695 3.104 620 76.079
Por el trimestre terminado al 30 de junio de 2016
Banco de Banco de
Occidente S.A. Fiduciaria de Ventasy Occidente Occidental Bank
{Matriz) Occidente S.A.  Servicios S.A. Panamé S.A. (Barbados) Ltda. Eliminaciones Total
ing! operaciones
Ingresos Financieros $ 778.495 24 245 63.954 5.869 {65.306) 783.281
Honorarios y comisiones 74.671 12.186 - 1.248 437 2.327 90.869
Otros ingresos operativos 1.318.003 3.528 50.322 {31.110) 9.457 103.620 1.453.820
Total ingresos $ 2.171.169 15.738 50.567 34.092 15.763 40.641 2.327.970
Gastos Financieros
Provisién por deterioro de activos financieros $ 156.406 226 8 (128) (1.030) 64) 155.418
Depreciaci y izaci 15.273 699 4.066 177 9 1 20.225
Comisiones y honorarios pagados 19.769 74 74 287 53 (28) 20.229
Gastos administrativos 153.875 3.914 9.043 1.642 996 (14.087) 155.383
Otros gastos operativos 1.620.886 9.063 38.300 15.167 5.306 47.057 1.735.779
Impuesto sobre la renta 65.525 819 73 - - - 66.417
Total gastos $ 2.031.734 14.795 51.564 17.145 5.334 32.879 2.153.451
Utilidad Neta $ 139.435 943 (997) 16.947 10.429 7.762 174.519
Por el semestre terminado al 30 de junio de 2017
Banco de Banco de
Occidente S.A. Fiduciaria de Ventasy Occidente Occidental Bank
{Matriz) Occidente S.A.  Servicios S.A. Panamé S.A.  (Barbados) Ltda. Eliminaciones Total
ing operaciones
Ingresos Financieros $ 1.626.923 48 27 25.140 13.277 (17.590) 1.647.825
Honorarios y comisiones 164.757 29.844 - 2.334 928 (86) 197.777
Otros ingresos operativos 1.739.216 15.428 102.956 37.750 9.120 (44.885) 1.859.585
Total ingresos $ 3.530.896 45.320 102.983 65.224 23.325 (62.561) 3.705.187
Gastos Financieros
Provisién por deterioro de activos financieros $ 407.890 177 - 2.057 790 - 410.914
Depreciaci y amorti 32.499 1.080 4.194 419 35 - 38.227
Comisiones y honorarios pagados 49.565 24 23 576 231 11) 50.408
Gastos administrativos 351.273 8.997 22.537 3.664 1.839 (35.127) 353.183
Otros gastos operativos 2.463.828 16.905 76.120 41.535 11.188 {9.698) 2.589.878
Impuesto sobre la renta 92.008 2612 375 - - 3.285 98.280
Total gastos $ 3.397.063 29.795 103.249 48.251 14.083 (41.551) 3.550.890
Utilidad Neta $ 133.833 15.525 (266) 16.973 9.242 (21.010) 154,297
Por el semestre terminado al 30 de junio de 2016
Banco de Banco de
Occidente S.A. Fiduciaria de Ventasy Occidente Occidental Bank
(Matriz) Occidente S.A.  Servicios S.A. Panamé S.A. (Barbados) Ltda. Eli Total
Ing operaciones i lante
Ingresos Financieros $ 1.489.857 33 1.007 111.374 11.690 (113.675) 1.500.286
Honorarios y comisiones 158.131 24343 - 2.494 824 2.255 188.047
Otros ingresos operativos 3.420.604 17.463 93.627 (42.832) 19.608 137.468 3.645.938
Total ingresos $ 5.068.592 41.839 94.634 71.036 32.122 26.048 5.334.271
Gastos Financieros
Provisién por deterioro de activos financieros $ 305.316 320 21 35 861 (63) 306.490
Depreciaciones y izaci 27.056 1.344 7.053 373 19 ) 35.844
Comisiones y honorarios pagados 44903 222 139 575 105 (66) 45.878
Gastos administrativos 304.518 7.716 18.008 3.598 2.019 (29.226) 306.633
Otros gastos operativos 3.965.103 17.246 70.835 19.497 10.119 53.695 4.136.495
impuesto sobre la renta 121.605 1.985 133 - - - 123.723
Total gastos $ 4.768.501 28.833 96.189 24.078 13.123 24339  4.955.063
Utilidad Neta $ 300.091 13.006 (1.555) 46.958 18.999 1.709 379.208
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a. Conciliacién de la utilidad neta, activos y pasivos de los segmentos de operacion
reportables

El siguiente es el detalle de las conciliaciones del total de ingresos, gastos, activos y pasivos de los
segmentos con las partidas correspondientes consolidadas a nivel de la Matriz:

1. Ingresos
Por el trimestre terminado al:  Por el semestre terminado al:
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Total Ingresos reportables por segmento $ 1.850.235 2.368.611 3.767.748 5.360.320
a. Rendimientos depésitos a la vista (4.456) 7.329 (9.299) (11.068)
b. Ingresos actividades inmobiliarias (18.502) (17.075) (34.811) (32.016)
¢. Dividendos (163) 28.544 (11.752) (10.621)
d. Método Participacion (2.476) (23.534) (5.856) 2.706
e. Otros 4.457 (35.905) (843) 24.950
Total Ingresos consolidados $ 1.829.095 2.327.970 3.705.187 5.334.271
2. Gastos
Por el trimestre terminado al:  Por el semestre terminado al:
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Total gastos reportables por segmento $ 1.774.776 2.120.573 3.592.441 4.979.401
a. Intereses crédito de bancos (3.357) (3.604) (6.823) (7.087)
b. Gastos inmobiliarias (18.502) (17.075) (34.811) (32.016)
c. Método Participacion (582) (1.143) (801) (7.944)
c. Otros 681 54.700 884 22.709
Total gastos consolidados $ 1.753.016 2.153.451 3.550.890 4.955.063
3. Activos
30 de junio 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Total activos reportables por segmento $ 38.874.590 37.008.371
a. Bancos y otros corresponsales (19.465) (34.278)
b. Fondos interbancarios vendidos (578.807) (978.434)
d. Inversiones (381.922) (410.223)
e. Cuentas por cobrar (4.552) (3.407)
f. Otros 8) 1.098
Total activos consolidados $ 37.889.836 35.583.127
4. Pasivos
30 de junio 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Total pasivos reportables por segmento $ 34.228.126 32.208.367
a. Cuentas corrientes (18.361) (31.850)
b. Fondos interbancarios comprados (183.397) (390.353)
d. Crédito de Bancos (395.413) (588.107)
e. Cuentas por pagar (1.267) (902)
f. Bonos (15.255) (15.004)
h. Otros (1.092) (5.555)
Total pasivos consolidados $ 33.613.341 31.176.596
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Patrimonio

30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Total Patrimonio reportables por segmento  $ 4.646.464 4.800.003
a. Capital social (55.284) (54.475)
b. Prima en colocacién acciones (187.581) (166.640)
c. ORI (814.870) (845.231)
d. Superavit Método participacion (70.639) (80.638)
e. Ganacia o pérdida 759.136 754.273
f. Otros (731) (761)
Total Patrimonio $ 4.276.495 4.406.531
30 de junio 31 de diciembre

Pais de 2017 de 2016
Colombia $ 4.113.104 4.274.092
Panama 163.391 132.439
Total Patrimonio $ 4.276.495 4.406.531

Ingresos por Pais

Por el trimestre terminado al:

Por el semestre terminado al:

30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
Pais de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Colombia $ 1.821.207 2.323.017 3.699.322 5.318.723
Bahamas - 7 - 4
Barbados 159 207 76 247
Brasil 952 1.445 946 2.146
Chile 421 494 510 661
Costa Rica 32 5 89 25
Ecuador 1 6 13 11
Francia - - - 87
Guatemala 143 209 155 376
Honduras 24 29 24 86
Islas Virgenes - 7 - 9
Meéxico 1.193 554 650 966
Panama 364 247 248 8.382
Pert 203 353 249 645
Reino Unido (UK) 884 442 442 902
Republica Dominicana 10 19 14 29
Salvador 20 54 20 74
Suiza 1.894 237 947 178
Usa 984 508 1.185 720
Venezuela 594 130 297 -
Total Ingresos Consolidados $ 1.829.095 2.327.970 3.705.187 5.334.271

b. Mayores clientes de la matriz

No se presenta ningun cliente que represente el 10% de los ingresos totales de la Matriz durante
los periodos terminados al 30 de junio de 2017 y de 2016.
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Nota 23. — Partes relacionadas

De acuerdo con la NIC 24, una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada
con la entidad que prepara sus estados financieros, la cual podria ejercer control o control conjunto
sobre la entidad que informa, ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa, o ser
considerada miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una
controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicidn de parte relacionada se incluyen:
personas y/o familiares relacionados con la entidad (personal clave de la gerencia), entidades que
son miembros del mismo grupo (controladora y subordinada), asociadas o negocios conjuntos de
la entidad o de entidades de Grupo Aval.

De acuerdo con lo anterior las partes relacionadas para la Matriz y sus Filiales, Fiduciaria de
Occidente S.A., Occidental Bank Barbados Ltd, Banco de Occidente Panama S.A. y Ventas y
Servicios S.A. se clasifican en tres categorias y son las siguientes:

1. Personal clave de la Gerencia, se incluyen en esta categoria los Miembros de Junta directiva y
presidente de Grupo Aval, la Matriz, Fiduciaria de Occidente S.A., Gerente General de Ventas
y Servicios S.A., Occidental Bank Barbados Ltd. y Banco de Occidente Panama S.A. mas el
personal clave de la Gerencia de estas entidades, que son las personas que participan en la
planeacioén, direccidn y control de tales entidades.

2. Compaiiias que pertenezcan al mismo grupo, se incluye en esta categoria a la controladora,
subsidiarias u otra subsidiaria de la misma controladora de Grupo Aval.

3. En esta categoria se incluyen las entidades que son controladas por las personas naturales
incluidas en las categorias 1.

Todas las transacciones con partes relacionadas se realizan a condiciones de mercado, los saldos
mas representativos al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, con partes relacionadas,
estan incluidos en los siguientes cuadros, cuyos encabezamientos corresponden a las definiciones
de las partes relacionadas, registradas en las tres categorias anteriores:

30 de junio de 2017
Categorias
1 2 3
Entidades que son
controladas por las
personas incluidas
en la categoria 1

Compaiiias que
pertenecen al
mismo grupo

Personal Clave
de la Gerencia

Activo

Efectivo y sus equivalentes $ - 1.469 -
Activos financieros en operaciones de crédito 13.271 29.332 224.071
Cuentas por cobrar 88 35.948 3.378
Otros activos - - 19
Pasivos

Depositos 26.790 1.020.077 359.272
Cuentas por pagar 11.326 170.776 34.870
Obligaciones financieras 489 33.979 14.860
Otros pasivos $ - 2 -
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31 de diciembre de 2016
Categorias
1 2 3
Entidades que son
controladas por las
personas incluidas
en la categoria 1

Compaiiias que
pertenecen al
mismo grupo

Personal Clave
de la Gerencia

Activo

Efectivo y sus equivalentes $ - 1.623 -
Activos financieros en inversiones - - 10
Activos financieros en operaciones de crédito 13.278 27.081 1.365
Cuentas por cobrar 16 12.742 16
Pasivos

Depésitos 29.358 768.437 374.879
Cuentas por pagar 4.592 56.303 5.880
Obligaciones financieras 2.165 11.213 28.754
Otros pasivos $ 4 5 2

Las transacciones mas representativas por los trimestres y semestres terminados al 30 de junio de
2017 y 2016 con partes relacionadas, comprenden:

a. Ventas, servicios y transferencias
Por el trimestre terminado al 30 de junio de 2017

Categorias
1 2 3
Entidades que son
controladas por las
personas incluidas
en la categoria 1

Compaiias que
pertenecen al
mismo grupo

Personal Clave
de la Gerencia

Ingreso por intereses $ 140 38 8.789
Gastos financieros 334 9.932 3.200
Ingresos por honorarios y comisiones 21 1.767 -
Gasto honorarios y comisiones 24 16.471 25
Otros ingresos operativos - 18.541 -
Otros Gastos $ - 9.735 -

Por el trimestre terminado al 30 de junio de 2016

Categorias
1 2 3
Entidades que son
controladas por las
personas incluidas

Compaiiias que

Personal Clave
pertenecen al

de la Gerencia

mismo grupo

en la categoria 1

Ingreso por intereses 178 50 7.419
Gastos financieros 342 6.507 5.597
Ingresos por honorarios y comisiones 30 542 -
Ingresos por arrendamiento - 300 -
Gasto honorarios y comisiones 16 3.084 -
Otros ingresos operativos 1 19.849 -
Otros Gastos - 3.010 144
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Por el semestre terminado al 30 de junio de 2017

Categorias

1

2

3

Personal Clave
de la Gerencia

Compaiiias que
pertenecen al
mismo grupo

Entidades que son
controladas por las
personas incluidas

en la categoria 1

Ingreso por intereses $ 366
Gastos financieros 686
Ingresos por honorarios y comisiones 58
Gasto honorarios y comisiones 48

Otros ingresos operativos -
Otros Gastos $ -

Por el semestre terminado al 30 de junio de 2016

1.197
18.232
2.478
21.660
32.020
10.921

Categorias

18.217
9.666
157
80

150

1

2

3

Personal Clave
de la Gerencia

Compaiiias que
pertenecen al
mismo grupo

Entidades que son
controladas por las
personas incluidas

en la categoria 1

Ingreso por intereses $ 361 1.586 14.171
Gastos financieros 594 13.254 11.647
Ingresos por honorarios y comisiones 62 1.361 14
Ingresos por arrendamiento - 300

Gasto honorarios y comisiones 39 7.730 3
Otros ingresos operativos 3 30.401 7
Otros Gastos $ - 4.149 266

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el perfodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados
por partes relacionadas.

b. Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente, por los
periodos terminados al 30 de junio de 2017 y 2016:

Por el trimestre terminado al : Por el semestre terminado al :

Conceptos 30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016

Salarios $ 6.976 6.902 11.324 10.750
Beneficios a los empleados a corto plazo 525 417 625 531
Beneficios post-empleo - - - -
Otros beneficios a largo plazo 28 47 28 47
Beneficios por terminacién - - - -
Total $ 7.529 7.366 11.977 11.328

Nota 24. - Hechos posteriores a la fecha de cierre de preparacion de los estados financieros
consolidados condensados

No existen hechos posteriores que hayan ocurrido entre la fecha del cierre al 30 de junio de 2017 y
el 14 de agosto de 2017, fecha del informe del revisor fiscal, que tengan impacto sobre los estados
financieros consolidados condensados a dicho corte y que pudieran afectar los resultados y
patrimonio del Grupo.
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