Banco de Occidente

60 aiios del lado de los que hacen.

No. 124 - 2025 / Abril - Junio

BANCO DE OCCIDENTE S.A.

ITENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO SUPERN

Colombia reglamenta el nuevo
Certificado de Reembolso Tributario
(CERT) para exportadores

El Gobierno Nacional expidié el Decreto 0566 de 2025,
mediante el cual se reglamenta el nuevo Certificado de
Reembolso Tributario (CERT), un incentivo dirigido a
promover las exportaciones de bienes y servicios con
alto valor agregado y generar encadenamientos
productivos en la economia nacional.

El CERT es un titulo valor, negociable y libremente
transferible, emitido electréonicamente por un depdsito
centralizado de valores. Su propdsito es compensar
parcialmente los costos asociados a las exportaciones,
a fravés de un incentivo econdémico oforgado a los
exportadores de determinados bienes y servicios.

¢Quiénes pueden acceder al CERT?

Empresas que exporten:

e Bienes industriales y agroindustriales incluidos en el
Anexo | del decreto.

e Servicios listados en el articulo 8 del decreto, presta-
dos a no residentes.

Estas exportaciones deben superar un valor miimo

anual de USD 100.000, aungue el monto puede ser acu-

mulado a lo largo del afo fiscal.

Monto del incentivo
e 3% del valor FOB de la exportacion para bienes
incluidos en el Anexo |.

e 2% del valor de la exportacion en el caso de servicios.

La liquidacién del CERT se realiza en pesos colombia-
nos, usando la TRM vigente al momento del embarque

(para bienes) o de expedicion de la factura (para servi-
cios).

Requisitos generales

Para acceder al CERT, las empresas deben cumplir,

entre otros, con:

e Reintegro efectivo de divisas a través de intermedia-
rios cambiarios o cuentas de compensacion.

e Registro como exportador en el RUT.

e Declaracién de exportacion definitiva (DEX) para
bienes.

e Factura electrénica conforme a la legislacion tribu-
taria para servicios.

e Solicitud formal dentro de los 8 meses siguientes a la
exportacion.

Ademds, se exige documentacidén contable y certifica-

ciones auditadas que respalden la operacion.

El CERT serd emitido por un depdsito centralizado de
valores que serd designado por el Ministerio de Hacien-
day Crédito Publico y el Ministerio de Comercio, Indus-
tria y Turismo. Serd inmaterializado y circulard mediante
anotacién en cuenta. Su administracion se regird por un
convenio suscrito entre las entidades competentes.

Vigencia y periodo de transicién

e El decreto entra a regir al dia siguiente de su publica-
cién. 29 de mayo de 2025.

e Se establece un periodo de transicion de 3 meses
para su implementacion.

e Aplica para exportaciones realizadas durante 2025 y
2026.

El documento que contiene el Decreto y las subpartidas
aplicables al CERT puede ser descargado en:

https:/www.mincit.gov.co/normatividad/decretos/2025
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Avanza reglamentacion del CERT:
proyecto de resolucion define
procedimiento para solicitar el
Certificado de Reembolso Tributario

Como desarrollo reglamentario del Decreto 0566 de
2025, el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
publicé un proyecto de resoluciéon mediante la cual se
establece el procedimiento aplicable al reconocimiento
del Certificado de Reembolso Tributario (CERT). Esta
resolucién explica el mecanismo y detalla aspectos
administrativos, formales y técnicos clave para su
implementacién efectiva buscando establecer el
procedimiento aplicable al reconocimiento del CERT
para exportaciones de bienes y servicios, segun lo
previsto en el Decreto 0566 de 2025.

Explica el proyecto resolucion que las solicitudes debe-
rdn ser radicadas a través del aplicativo informdtico
dispuesto por la Direccién de Comercio Exterior, el cual
todavia se encuentra en desarrollo. Estas podrdn ser
presentadas por los exportadores directamente o a
través de intermediarios del mercado cambiario debi-
damente autorizados. Ademds, en el proyecto resolu-
cién se especifica con mayor detalle los documentos
requeridos para cada tipo de exportador, incluyendo
declaraciones de exportacion, certificaciones conta-
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bles, facturacién electrénica y pruebas del reintegro de
divisas. También se exige que las exportaciones no
tengan como destino la Comunidad Andina, Venezuela
o zonas francas, tal y como se especifica desde un
inicio en el Decreto 0566 de 2025.

Respecto a plazos y liquidacién el CERT serd liquidado
sobre el valor efectivamente reintegrado de la exporta-
cién, aplicando una tasa de cambio correspondiente a
la fecha del embarque (bienes) o la fecha de la factura
electrénica (servicios). Se recuerda que el porcentaje
serd del 3% para bienes y 2% para servicios, expresado
en pesos colombianos.

Una vez presentada la solicitud, esta serd validada
formalmente mediante el aplicativo. Luego, serd
evaluada por la Subdirecciéon de Disefo y Administra-
cién de Operaciones, que podrd requerir informacidn
adicional en caso de estar incompleta. Si no se respon-
de dentro del plazo estipulado (30 dias), se entenderd el
desistimiento tdcito de la solicitud.

Respecto a la vigencia, la resolucién entrard en vigor al
dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial y

deroga normativas previas relacionadas con el CERT.

Fuente: Ministerio de Comercio, Industria y Turismo - MINCIT
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Colombia consolida crecimiento
sostenido en exportaciones no minero
energéticas

Colombia reafirma su apuesta por la diversificacién de
su canasta exportadora con un notable desempeno en
el comercio exterior de bienes no minero energéticos
(NME). Durante el primer trimestre de 2025, el pais
exporté US$6.140 millones en productos agropecua-
rios, agroindustriales e industriales, lo que representa
un crecimiento del 23,5 % frente al mismo periodo de
2024. Esta tendencia se consolida en el acumulado a
mayo, con un total de US$10.745 millones exportados,
un aumento del 22 % interanual.

Mds de la mitad (62,6 %) del total exportado por Colom-
bia entre enero y mayo correspondié a bienes no mine-
ros, superando en mds de 9 puntos porcentuales la
participacion registrada hace un ano. Esta evolucion
estd respaldada por una politica activa de sofisticacion
y diversificacién de la oferta exportable, promovida por
el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo.

El sector agropecuario ha sido el principal dinamizador
del crecimiento exportador. En los primeros cinco
meses del ano, crecieron un 37,2 %, con el café como
protagonista, representando el 21,9 % de la canasta
NME y aumentando sus ventas en un 89 % interanual.
Oftros productos destacados incluyen el aceite de
palma (63,7 %), extractos de café (36,8 %), aguacate
Hass (24,7 %) y cacao y sus preparaciones (114,5 %).

Nueve departamentos concentraron el 90,56 % de las
exportaciones NME del pais, todos con crecimientos
notables. Destacan:

e Huila, con un aumento del 82,9 % en el primer trimes-
tre, impulsado principalmente por el café, que repre-
sentd el 94 % de sus exportaciones.

e Caldas, con un crecimiento del 65,6 %, también
jalonado por el café y los extractos de café.

e Magdalena (35,8 %), Antioquia (24,8 %) y Bogotd (17,8
%) también mostraron un sélido comportamiento.

Los productos NME colombianos han encontrado
creciente demanda en mercados como Canadd (+72,6
%), Alemania (+64,6 %), Venezuela (+37,3 %), Bélgica
(+32,8 %) y Estados Unidos (+29,4 %). La diversificacion
geogrdfica fortalece la resiliencia del sector exportador
frente a cambios en la demanda global.

El buen momento del comercio exterior no se limita a
los bienes. Entre enero y marzo, las exportaciones de
servicios sumaron US$4.761,9 millones, con un creci-
miento del 9,6 %. El turismo lideré el rubro, con
US$2.430,5 millones (51 % del total), seguido por servi-
cios de transporte (US$820,6 millones), empresariales
(USS797,2 millones) y tecnologias de la informacién
(US$486,9 millones).

Con una participacion del 65,4 % en el total exportado
por Colombia en el primer trimestre (bienes y servicios),
la canasta no minera supera en 10,9 puntos porcentua-
les la meta fijada para 2025, y reafirma el cambio
estructural en el comercio exterior del pais.

Para las empresas importadoras y exportadoras, este
panorama abre mdltiples oportunidades:

e Aprovechar mercados con alta demanda creciente,
como Canadd y Alemania, para productos del agroy
agroindustria.

e Explorar alianzas estratégicas con regiones en
expansion, como Huila y Caldas, para el desarrollo
de cadenas de valor en torno al café, cacao y frutas.

e Invertir en valor agregado y sofisticacion de los
productos, aprovechando los programas y patrimo-
nios ofrecidos por el Ministerio de Comercio.

e Diversificar portafolios hacia servicios internaciona-
les, particularmente en turismo, tecnologia y servi-
cios empresariales, que muestran alta dindmica.

Fuente: Ministerio de Comercio, Industria y Turismo - MINCIT
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Colombia - Corea del Sur: evaluacion y
oportunidades del TLC a casi una
década de su entrada en vigor

El Tratado de Libre Comercio (TLC) entre Colombia y
Corea del Sur, vigente desde julio de 2016, se consolida
como uno de los pilares de la estrategia de diversifica-
cién comercial hacia Asia-Pacifico. En un entorno
global marcado por tensiones geopoliticas y reconfi-
guracion de cadenas de valor, este acuerdo ofrece a
Colombia una ventana estratégica hacia una de las
economias mds avanzadas de Asia.

Durante los primeros anos, la balanza comercial fue
consistentemente deficitaria para Colombia, debido
principalmente a la alta importacién de bienes indus-
triales, especialmente automodviles, maquinaria vy
productos tecnoldgicos. Sin embargo, a partir de 2023
el panorama empezd a cambiar: en 2024, Colombia
alcanzé un superdvit comercial con Corea del Sur de
USD FOB $261,9 millones, impulsado por un crecimien-

to del 43,1 % en las exportaciones.

Aunque los productos minero-energéticos aun repre-
sentan el 72,3 % de las exportaciones a Corea, los
bienes no minero-energéticos (NME) muestran un
avance significativo:

En 2024, las exportaciones NME alcanzaron USD FOB
$327 millones, creciendo un 22,9 % frente a 2023.

El sector industrial lideré este crecimiento con un
aumento del 64 %, mientras que el agropecuario man-
tuvo una frayectoria positiva con un crecimiento del
2,0%. Entre 2016 y 2024, las exportaciones totales a
Corea crecieron un 193,6 %, con un CAGR del 14,13 %.

Los sectores con mayor dinamismo dentro de la canas-

ta NME incluyen:

e Flores frescas: Claveles (+2325 %), rosas (+1221 %) y
hortensias, con exportaciones estables cercanas a
los USD 2,8 millones.
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e Agroindustria: Extractos de café (+141,8 %), cafés sin
descafeinar (+54,0 %), y mangos preparados o con-
servados (+646,5 miles de USD en 2024).

e Manufacturas: Autolizados de levaduras (+100 % en
2024), papeles y cartones (>USD 1 millén), y productos
de confiteria.

Corea del Sur se mantiene como un proveedor estraté-
gico para Colombia, particularmente en bienes indus-
triales:

e Sector automotor: Vehiculos familiares (+78,4 %),
autos diésel de gran cilindrada (+396 %), y automévi-
les de encendido por chispa (+131,5 %).

e Insumos industriales: Polipropileno (+156,2 %), acu-
muladores eléctricos de plomo (+94,9 %), y mezclas
qguimicas intermedias para detergentes.

Se evidencia una tendencia hacia la diversificacién

industrial, con crecimientos notables en manufacturas

de cobre y papel técnico.

A pesar de la concentracién exportadora (IHH = 5490

en 2024), Colombia ha logrado una mayor participa-

cién empresarial y apertura de nuevos productos:

e El nimero de empresas exportadoras pasé de 142
(2015) a 251(2024), un crecimiento del 76,8 %.

e Las subpartidas exportadas aumentaron de 64 a 83
(+29,7 %), aunque aun con baja diversificacién frente
a ofros acuerdos.

La Inversion Extranjera Directa (IED) surcoreana en
Colombia ha sido modesta y voldtil. En 2024 se registrd
un flujo neto negativo de USD —$0,92 millones, refle-
jando ajustes financieros mds que una retirada estruc-
tural.

El reto es atraer inversion productiva en sectores como
energias renovables, infraestructura tecnolégica, logis-
tica y economia digital, donde Corea tiene fortalezas
que pueden complementarse con las ventajas estraté-
gicas de Colombia.

Fuente:
Asociacion Nacional de Comercio Exterior - Analdex.
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China y Colombia: una relacién
comercial estratégica, pero asimétrica

Durante los ultimos anos, China se ha consolidado
como el principal socio comercial de Colombia en
materia de importaciones, y un destino relevante
-aunque aun secundario- para las exportaciones
colombianas. Entre enero y febrero de 2025, las impor-
taciones provenientes de China alcanzaron USD
$2.937,9 millones, con una participacion del 27,4% en el
total importado por el pais, superando a Estados
Unidos. En contraste, las exportaciones hacia el mer-
cado chino sumaron USD $505 millones entre enero y
marzo, lo que representa apenas el 4,2% del total
exportado y una caida del 22,2% respecto al mismo
periodo del afo anterior.

Este desequilibrio ha sido una constante: en 2024, el
déficit comercial con China superé los USD $12.000
millones, reflejondo una relacién estructuralmente
asimétrica. Colombia compra mds de lo que vende, y lo
que exporta sigue estando concentrado en productos
minero-energéticos como petréleo, carbdn térmico y
ferroniquel, que representaron el 70% de las ventas
externas a ese pais. Pese a ello, destacan avances en
productos agroindustriales con alto valor agregado,
como el aguacate hass, cuyas exportaciones crecieron
significativamente.

Para las empresas colombianas, el mercado chino

representa tanto un reto como una oportunidad:

e Oportunidades de abastecimiento: El dinamismo de
las importaciones chinas -especialmente en tecno-
logia, insumos industriales y bienes de consumo-
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ofrece ventajas competitivas en costos y acceso a
innovacion.

e Potencial exportador: El tamano del mercado chino
permite visualizar oportunidades en agroindustria,
manufactura avanzada, mineria sostenible y tecno-
logia.

e Atraccién de inversion: La adhesién de Colombia a
la Iniciativa de la Franja y la Ruta podria facilitar el
acceso a financiacién e inversién en infraestructura,
energia limpia, tfransporte y conectividad.

Sin embargo, estos beneficios deben considerar

riesgos estratégicos:

e Competencia desigual: La penetracion de produc-
tos chinos a precios bajos ha afectado sectores
industriales sensibles. De hecho, Colombia ha
iniciado mds de 80 investigaciones antidumping
contra bienes originarios de China, particularmente
en acero, cerdmica, textiles y petroquimica.

e Dependencia tecnolégica y comercial: El peso
creciente de China como proveedor plantea el
desafio de evitar una excesiva concentraciéon de
origen en cadenas de suministro clave.

e Contexto geopolitico complejo: La participacién en
la Franja y la Ruta exige una diplomacia comercial
cuidadosa, especialmente en un entorno global
marcado por tensiones entre potencias.

Colombia no estd sola en su esfuerzo por balancear la
relacién con China. Otros paises de América Latina,
tanto adheridos como no a la Iniciativa de la Franja y la
Ruta, han implementado medidas defensivas para
proteger su industria local. Argentina, Brasil, Perd y
México han impuesto derechos antidumping o estable-
cido cuotas compensatorias en sectores como calza-
do, acero, aluminio, textiles y maquinaria.

Asesoria

INTERNACIONAL
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Estas acciones reflejan una tendencia regional hacia el
fortalecimiento de las capacidades institucionales de
defensa comercial, y pueden servir como referencia para
las empresas que operan en cadenas regionales de valor.

China seguird siendo un actor central para el comercio
exterior colombiano. Sin embargo, el reto es avanzar hacia
una relacion mads equilibrada, que combine eficiencia en
importaciones, impulso a las exportaciones con valor agre-
gado y defensa efectiva de la industria local.

Fuente:
Asociacion Nacional de Comercio Exterior - Analdex.

Colombia impone derechos antidumping al
papel fotocopia importado desde Brasil

En linea con su politica de defensa comercial y tras una
investigacion técnica exhaustiva, el Gobierno de Colombia,
a través del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, ha
impuesto derechos antidumping definitivos a las importa-
ciones de papel fotocopia originarias de Brasil. Esta medida
tendrd una vigencia de cinco afos y busca restablecer con-
diciones equitativas de competencia en el mercado nacio-
nal frente a prdcticas de comercio desleal.

Durante el segundo semestre de 2023 y el primero de 2024,
se identificd un incremento sustancial en las importaciones
desde Brasil a precios inferiores a su valor normal (dumping).

Se determind que estas prdcticas causaron un dano signifi-

cativo a la rama de produccién nacional, evidenciado por:

e Caida del 18,03% en la produccién local destinada al
mercado interno.

e Reduccién de precios de venta del productor nacional
hasta niveles que comprometieron la viabilidad operati-
va.

e Deterioro de indicadores financieros, con una utilidad
negativa cercana al 122%.

Gravdmenes aplicados:

e 21,78 % ad valorem para papel proveniente de Suzano
SA

e 22,62 % ad valorem para productos importados por
Sylvamo Do Brasil y Sylvamo Expot Ltda.

e 30,30 % ad valorem para las demds empresas brasilenas
no individualizadas en la investigacién.

Las empresas colombianas que actualmente importan
papel fotocopia desde Brasil deberdn revisar su estructura
de costos y contratos comerciales, considerando los nuevos
gravdmenes.

Banco de 60 aiios del lado
Occidente de los que hacen.
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Los exportadores brasilefos, por su parte, enfrentardn
restricciones mds estrictas al acceso al mercado
colombiano, lo que podria modificar sus estrategias
comerciales.

Las companias locales podrian verse beneficiadas por
una mayor proteccidn frente a la competencia desleal,
lo que podria representar oportunidades para fortale-
cer su posicién en el mercado.

Esta decisién marca un nuevo capitulo en la defensa
comercial de Colombia, en un contexto donde la auto-
ridad nacional ha demostrado voluntad de actuar
frente a prdcticas desleales que comprometan la com-
petitividad de la industria. Es un llamado para que las
empresas importadoras, exportadoras y multinaciona-
les con operaciones en la region mantengan una
vigilancia activa sobre los desarrollos regulatorios y
estén preparadas para adaptar sus estrategias interna-
cionales con agilidad y visién de largo plazo.

Fuente: Ministerio de Comercio, Industria y Turismo - MINCIT

Evita fraudes en tus tfransacciones
internacionales

El Banco de Occidente, comprometido con la seguri-
dad de sus clientes, quiere entregarle informacion vy
recomendaciones de Seguridad, que esperamos le
permitan identificar posibles situaciones de riesgo y
darle guias sobre cémo actuar ante ellas.

Los medios virtuales se constituyen en una nueva herra-
mienta de comunicacién con el mundo, sin embargo,
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existen personas inescrupulosas que valiéndose de
conocimientos tecnolégicos y/o de sistemas vulneran
contrasefnas, usuarios, cuentas y demds para cometer
delitos informdticos. Una de las modalidades es el envio
de correos electronicos, que parecen legitimos, pero
son falsos, en el que los delincuentes estdn utilizando
nombre de empresas o personas reconocidas por
usted, alterando datos o instrucciones de transferen-
cias para robar sus fondos. Para evitar ser enganados
se debe tener presente las siguientes recomendacio-
nes:

e Desconfie si el proveedor o persona en el exterior le
envia un correo electrénico realizando cambio de
insfrucciones.

e Procure pedir todos los datos posibles a la persona
en el exterior: direccidon, nimero de teléfono (si es
posible fijo), entre otros. Compruebe que no hay
incongruencias en los datos, por ejemplo, que la
cuenta del beneficiario coincide con el pais en el que
estd el vendedor.

e Cuando sospeche de correos con instrucciones
nuevas, no responda sobre ese correo, escriba direc-
tamente a la direccién de correo que usted conoce o
comuniquese telefénicamente y confirme con su
proveedor el cambio de instrucciones.

e Antes de iniciar cualquier tipo de pago procure
hablar por teléfono con el vendedor en los nimeros
conocidos y no referenciados en el mensaje.

e Valide detalladamente la cuenta origen, los remiten-
tes de los correos falsos suelen utilizar correos muy
similares al de su proveedor, pero con sutiles diferen-
cias que le permitirian identificar el fraude.
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Pulso econdmico trimestral

Entre Aranceles, Recesién

y Riesgos Geopoliticos

La siguiente informacién es proporcionada por el
equipo de investigaciones econémicas de la
Tesoreria del Banco de Occidente, Occieconomicas.

En el segundo trimestre de 2025, los mercados enfren-
taron alta volatilidad tras el “Dia de la Liberacién”,
cuando EE. UU. impuso nuevos aranceles al mundo, con
tarifas muy elevadas para Ching, intensificando la
guerra comercial. Esto elevé el temor a una recesion y
deteriord la confianza global. Aunque las negociacio-
nes posteriores redujeron tensiones, la escalada del
conflicto en Medio Oriente ha reintroducido incerti-
dumbre en el panorama econdémico mundial. En
Colombia, el foco de atencién fue el panorama fiscal.
¢Qué pasod durante el trimestre?

Economia global:

Un balance de riesgos negativo

¢ Riesgos comerciales a la baja: La imposicion de
aranceles reciprocos por parte de Estados Unidos
generd un aumento en los temores de inducirse a si
misma recesion, especialmente por las tarifas
impuestas a China, que superaban el 100%. Sin
embargo, con el paso de los dias, el presidente Trump
suavizd su postura, mantuvo un arancel global del
10% vy abrié la puerta al didlogo para evitar tarifas
mds altas. En el caso puntual de los aranceles a
China, las negociaciones iniciaron y dieron algo de
calma a los mercados. Actualmente, hay un acuerdo
pendiente de firma entre Trump y Xi Jinping que con-
templa: Arancel del 55 % de EE. UU. a China y 10 % en
senfido contrario, muy por debajo de los niveles
superiores a los aplicados semanas atrds.

e Conflicto en Oriente Medio: La calma en los merca-
dos no duré mucho. El pasado 12 de junio, Israel inicié
una serie de ataques con misiles a Irdn, centrados en
zonas nucleares, lo que desatd una serie de represa-
lias entre ambos paises y ha elevado significativa-
mente la incertidumbre sobre una posible escalada

e B

del conflicto. En este contexto, la atencién de los
mercados se ha centrado en el desarrollo de esta
confrontacion, dada la relevancia estratégica de la
regién en la produccién de petréleo, ya que concen-
tra aproximadamente un fercio del suministro mariti-
mo global. El Gobierno de EE.UU, dio dos semanas a
Irdn para avanzar en las negociaciones, de no hacer-
lo consideraria una intervencion.

De vuelta a los fundamentales. Inflacién en EE.UU.:
Frente al cierre de la inflacién en el primer trimestre
(2,4% anual), esta se ha mantenido estable sobre ese
valor. En abril descendié ligeramente hasta 2,3%, su
nivel mds bajo desde 2021, pero en mayo volvié a
situarse en 2,4 %. Este comportamiento ha estado
respaldado por la contraccién anual de los costos
energéticos, mientras que la inflacién subyacente se
mantuvo estable en 2,8 % anual. En definitiva, los
riesgos se mantienen al alza, por los aranceles y el
reciente avance de los precios del crudo.

&Y los Bancos Centrales?: La alta volatilidad e
incertidumbre en los mercados internacionales, que
elevan los riesgos sobre la inflacién, aumentaron la
cautela de los Emisores. Los Bancos Centrales de
EE.UU (FED), Reino Unido (BOE) y Japdn (BOJ) mantu-
vieron sus tasas de interés inalteradas. En el caso de
la FED en el rango de 4,25%-4,50%, una decision
acompanada de un deterioro de sus proyecciones
macroecondmicas, aungque aun se prevén dos recor-
tes de 25 pbs antes de acabar el ano. EI BOE dejé su
tasa de politica en 4,25% y el mercado prevé al igual
que en la FED, dos recortes de 25 pbs este ano. El
BOJ dejo su tasa en 0,5% pero el reciente repunte
inflacionario pone en discusién la posibilidad de un
incremento de la tasa en el segundo semestre. En
contraste, el Banco Central Europeo, redujo sus tasas
en 25 pbs, llevando la de referencia de depdsitos al
2,0%, al desestimar los efectos adversos que podria
tener la guerra comercial sobre su inflacién y mads
bien centrando sus esfuerzos en fortalecer el creci-

miento econdémico.



Pulso econédmico trimestral

Economia regional: Politica monetaria

divergente en Latinoamérica

e En el segundo trimestre del ano, los bancos
centrales de LatAm adoptaron politicas mone-
tarias distintas entre si. El Banco Central de
México redujo su tasa en 50 pbs hasta ubicarla
en 8,56%, los riesgos de recesién, derivados de
las politicas arancelarias de Trump fueron el
principal argumento del Emisor. El Banco Cen-
tral de Chile decidié mantener inalterada su
tasa en 5,0% a pesar del reciente repunte infla-
cionario. El Banco Central de Brasil, por su
parte, decidié elevar la tasa en 75 pbs en
272025, hasta llevarla al 15%, la persistencia de
la inflacién, asi como expectativas de la misma
desancladas en un horizonte de dos afos
fueron el soporte de las alzas.

Colombia: Panorama mixto

e Actividad econémica sélida en 1T2025: El PIB
crecié 2,7% anual, en linea con nuestra expecta-
tiva y mostré una aceleracion desde el 2,6%
observado en 4T2024. Por el lado de la oferta, el
crecimiento fue soportado por el comercio,
agricultura y entretenimiento. Por el lado de la
demanda, el consumo de los hogares fue el
principal catalizador del crecimiento.

e Inflacién persistente y BanRep con cautela:
Desde el cierre del primer trimestre, la inflacién
se ha mantenido en un rango entre 5,0 %y 5,2 %
anual, mostrando una ligera persistencia. En
respuesta a este comportamiento, el Banco de
la Republica decidié en su reunién de mayo
recortar su tasa de interés en 25 puntos bdsicos,
llevandola al 9,25 %. La decisidon se sustentd en
el avance de algunas medidas de inflacién, lo
que le permitié retomar el ciclo de recortes tras
la pausa iniciada en febrero.

e Temores fiscales: De acuerdo con la publica-
cién del Marco Fiscal de Mediano Plazo, el défi-
cit fiscal llegaria hasta el 7,1% del PIB en 2025,
por encima del proyectado en el Plan Financiero
(6,1%) y del registrado el ano anterior (6,7%),
mientras que la deuda neta alcanzaria el 64%
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del PIB. A su vez, el Gobierno confirmd el uso de
la cldusula de escape de la Regla Fiscal durante
tres anos. Adicionalmente, menciond que
prepara una reforma tributaria, que seria
presentada al Congreso en julio.

Banco de 60 arios del lado
Occidente de los que hacen.




