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y} Retos y oportunidades

Hidrocarburos

Los altos precios internacionales del carbon podrian dar un impulso
para la recuperacion del sector.

Los produccion y exportacidn de hidrocarburos ha caido en afios recientes
y revela la necesidad de una politica de reactivacién.

La mineria de oro es la industria extractiva que mas empleo genera y gran
parte de este empleo estd concentrado en Antioquia

La inflacion de los combustibles ha caido significativamente, sin embargo,
los precios del gas han subido ante la caida en la produccion.

La menor inversion en el sectores un limitante claro para el crecimiento.
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Petrdleo: pulso energético del pais
De manaderos a motor econémico

Iﬁ@ US$3,4 mil millones E) 746 mil A1 USS$4,6 mil millones
‘ ©

] Exportaciones (corrido 2026) Barriles diarios (2025) W Inversion total (2025)

Work.

2ues sep 2026
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1918 1951 2012-2014 2026
Inicio de la explotacion Se cre6 Ecopetrol. Maximo historico de Produccidn de 3% por

comercial (pozo La Cira Petréleo como simbolo produccion: 1 millén de encima del umbral
— Infantas) de la soberania barriles diarios técnico de reservas.

9 Meta 9 Casanare
Principal productor, con Campos clave como
420 mil barriles diarios Cupiagua y Cusiana
(cerca del 60% del total) (cerca de 20% del total)

2 Mil Millones de Bairriles

En reservas probadas
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Carbon: mas alla de la energia
El padrino minero de Colombia

5,4 mil millones Ton ({o’} Representa 10% s $105 mil pesos / ton
= Exportaciones (2025) (@J)’ De su comercio mundial ’®Y Aportes al PIB (2025)
2016 La Guajira

Sede de Cerrejon: la mina a ¢ '
cielo abierto mds grande
de Latam

Cesar
Aporta el 60% de la
produccién nacional

Produccion de 90,5 Mty

$1,35 Bn en regalias

2025 ,
Boyaca

Nivel de produccién MmaAs Embajador ,de! carbon 4
metalurgico

bajo en 20 anos (54 Mt)

7mo mqyor exportqdor El sector carbonero

De este mineral a nivel global genera ~130 mil empleos
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La industria extractiva presenta dificultades
Sin recuperacion clara

La industria extractiva se encuentra cerca de un 20% por debajo de los niveles prepandemia. La extraccidon de carbon es |la mas golpeada.

Los alto precios internacionales del carbdn podrian dar un impulso para la recuperacién del sector.

El conflicto en Medio Oriente, elevod los precios de materias primas a niveles que podrian desincentivar la demanda.

PIB sector hidrocarburos Produccion Industrial y de Hidrocarburos
(Indice 100 = dic 2019)

—IPI

——Explotacién de minas y canteras
——Extraccion de hulla (carbdn de piedra)
——Extraccion de petréleo crudo y gas natural

—— Explotacién minas y canteras
——Extraccién de petréleo
——Extraccién de carbdén
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y} Caida del petrédleo en el sector externo
#”  Disminuye la participacion

El sector petrolero merma su participacion en la canasta exportadora, abriendo espacio para las no tradicionales.

La Inversion Extranjera Directa petrolera ha caido significativamente y explica gran parte de la caida de la inversion total en 2025.

Las politicas no amigables con la produccién y exploracion podrian explicar este hecho.

Composicién de las exportaciones Inversion Exiranjera Directa - Sector
(% del total) extractivo
m Carboén B Petrdleo y sus derivados m Total (US$ Millones)
100% m|ED  mIED Sector petrolero @ Participacion
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Fuente: DANE, BanRep. Occiecondmicas
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g;y} Exportaciones pierden fuerza

Se moderan las ventas externas

Las exportaciones de carbon vienen moderandose en los ultimos meses. Sin embargo, en marzo tuvieron un crecimiento de 157% anual.

En contraste, las exportaciones de petréleo en marzo tuvieron una caida de 2% anual, sin embargo, los ingresos tuvieron su mejor desempefio en 4 afios
Las exportaciones de hidrocarburos, mensualmente oscilan los USS 1.000 millones y son una fuente importante de divisas.

Exportaciones de carbén

Exportaciones de petrdleo
mmm Millones de foneladas métricas

mmm Millones de foneladas métricas
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} Menor explotacion y extraccion
“"  Disminuye la produccion

= En marzo, la produccion de petréleo fue un 1% inferior a lo registrado en 2025 y 16% menos frente a 2019.
=  Por su parte, la produccion de gas es un 10% menor a lo observado el afio pasado y 47% menos frente a 2019.

= Con mayor exploracion de petrdleo la produccién podria aumentar rapidamente, beneficiando al pais.

Produccién promedio mensual de crudo Produccion promedio mensual de gas
(Miles de barriles) (Millones de pies cubicos diarios)
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Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Occieconémicas
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Menor distribuciéon de gas

Produccion comercializada de gas

(Millones de pies cubicos diarios)
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Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Occieconémicas
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Importaciones para suplir la demanda
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En 2025, el promedio de las importaciones fue de 170 MPCD, un 21% menor frente a lo observado en 2024 (214 MPCD).

En 2026, las cantidades de gas importado han aumentado ligeramente aunque se mantienen por debajo de los niveles de 2024.

En marzo, la cantidad de gas comercializada es en promedio un 15% menor a lo observado en 2025.

Gas importado
(Millones de pies cUbicos diarios)
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y} Menor inversion en exploracion y produccion
e Baja la inversion

= El nimero de taladros activos es ligeramente superior a lo observado en 2024 y se han mantenido estables.
= Lainversion en exploracion y produccion ha venido cayendo sostenidamente desde 2023 y proyectamos que lo haga nuevamente en 2025.

= Con un cambio en el escenario politico el proximo afio, se podria observar un repunte de la inversion en exploraciéon y produccion.

Arauca: 2 4000 8

NUmero de taladros activos Inversidn en exploraciéon y produccion
(Mar 2026) (US$ Millones)
Bolivar: | / Gugjira: 2 B Produccion mExploracion e Total
y) 5000 4.880 4.830
i 4.350 4.330
Cérdoba: 2 4.030 a 3.934
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2.050
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Fuente: Campetrol. Occiecondmicas
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y} Oro y carbodn lideran empleos
“  Composicion del empleo

Los altos precios internacionales del oro impulsan la robustez del empleo del sector, 60% del empleo en la mineria es de la extraccion de oro.
= Antioquia es el departamento que mayor participacion en la generacidon de empleo tiene a nivel nacional.

Boyaca, que es el segundo departamento con mayor participacion, tiene una industria importante de carbon y esmeraldas.

Participacion regional del empleo Empleo en la mineria

B I"l Extraccidn de 2,77 Otros
Narino W' esmeraldas
Valle del
Otros Cauca
@ Extraccion
Chocd < de piedra 60,0% \//\//
ocd Extraccion

de oro

Extraccion
Boyacd de carbon

Antioquia

Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Occiecondmicas
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Inflacion de combustibles y gas
(Variacion anual)

Precios
Panorama mixto

——Combustibles
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Fuente: DANE. Occiecondmicas
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—Gas

—IPC

Los precios del gas tuvieron un leve aumento en abril, hasta 1,2% anual.
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El precio de los combustibles ha tenido una caida significativa desde los picos de 2023, sin embargo en abril repuntd hasta 0,7%.

Por su parte, la inflacion de los productores relacionada a hidrocarburos presenta mayores expansiones en petréleo y carbon.

Inflacién de los productores
(Variacion anual)
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Por el estrecho de Ormuz se transporta

% 20%

Del petréleo mundial y
del Gas Natural Licuado

Iradn produjo

4,5 mill b/d

en enero

5% del total global

Reservas petréleo Iran:

- == +208 MM de barriles
e Top 3 del mundo
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Fuente: LSEG. Occiecondmicas
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——Cobre

Comportamiento materias primas

ago-25

y} Precios de las materias primas
“”  Comportamiento heterogéneo

——Gas Natfural

Los metales han tenido buen desempeio desde 2023, favorecidos por la incertidumbre a nivel internacional.

Desde 2024, la plata se ha valorizado cerca de 240%, y es el gran ganador dentro de las materias primas.

—Oro

dic-25

De otra parte, el carbdn y gas son los menos valorizados dentro de las materias primas pero con variaciones cercanas al 100%.

——Carbdn

mar-26

may-26
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JI? Cae el recaudo fiscal petrolero
" Menores ingresos

ccc

= Desde 2022 las regalias causadas por la extraccion de hidrocarburos han caido, sin embargo en 2025 tuvieron un repunte hasta 8,5 Bn.
* Enlo corrido del afio a abril, la Inversion Extranjera Directa en petréleo fue de USS$2,4 mil millones, 45% menos que los ingresos por remesas

= Segln proyecciones del Gobierno, por cada ddlar que sube el precio del petréleo, podrian entrar cerca de $500 mil millones en recaudo.

Regalias causadas por la extraccion de Remesas vs IED petréleo aio corrido abril
hidrocarburos (US$ miles de millones)
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Analista Senior Analista Senior Practicante

T ey HPIAMIEICENGA TNAKESA  WHCOCE OIORT A

@ Banco de Occidente | Del lodo de los que hacen, Aﬁh L




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17

