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Grandes mensajes
Valle del Cauca

El crecimiento esta apalancado por comercio y manufactura. Mayores tasas de
interés limitarian el buen dinamismo.

Consumo e Industria mejoraron en enero y ambas medidas crecieron por encima
del total nacional.

Tras un 2025 fuerte en generacion de empleo, en enero Cali sigue mostrando
dinamicas positivas. Sin embargo, la informalidad sigue siendo un reto importante.

La inflaciéon del departamento ha tenido un comportamiento similar al del total
nacional y en febrero de ubicé en el mismo nivel (5,3%).

Desde Occiecondmicas esperamos un crecimiento econdmico de la region
ligeramente por encima del resto del pais (2,8% en Valle vs el 2,7% del pais).
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W Crecimiento: avanza la reactivacion en el Valle del Cauca
 Valle del Cauca

®

En el 3T25, el Valle del Cauca crecié 3,6%, en linea con el crecimiento registrado a nivel nacional.
Comercio y manufactura son los sectores mas representativos en la economia del departamento.

Para 2026, proyectamos un crecimiento de 2,8%, ligeramente por encima del 2,7% del total nacional.
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W Exportaciones: creciendo a buen ritmo
& \Valle del Cauca

En enero, las exportaciones del Valle del Cauca crecieron por encima del total nacional.
= Los principales productos de exportacion del Valle son: azucar, café y articulos de confiteria.

= Estados Unidos es el principal destino de las exportaciones del departamento (25%).

Exportaciones Principales destinos de exportacion
(Variacion anual) (Ene 2026)
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¥ Importaciones: compras externas solidas, principalmente desde China
» Valle del Cauca

En enero, el crecimiento de las importaciones de Cali fue superior al crecimiento del total nacional.
Los principales productos de importacidon fueron: maiz, alambre de cobre y aceite de Soya.

China (34%) es el principal origen de las importaciones; en segundo lugar, esta Estados Unidos (22%).

Importaciones Importaciones por pais de origen
(Variacion anual) (Ene 2026)
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& Valle del Cauca

Ventas minoristas en Valle del Cauca
(Crecimiento anual)
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El comercio minorista del Valle continda soportado por las ventas en supermercados.
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Produccion industrial
(Crecimiento anual)

Produccion y ventas: avance en manufactura y comercio
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En enero, el comercio minorista avanzé 9,0% anual, interrumpiendo la tendencia bajista registrada en el 2525.
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En enero, la produccion crecié 1,4%, por un avance en la fabricacion de sustancias quimicas, contenido por una caida de la produccion de papel
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Precios: inflacion en linea al total nacional
Valle del Cauca

®

En febrero la inflacion de Cali se ubicé en 5,3% anual, manteniéndose estable frente a eneroy en linea con el total nacional.
La division que mas crecié fue “Restaurantes y hoteles” y a un mayor ritmo que el total nacional.

Frente al total nacional destacan mayores presiones en el sector de alimentos.

Inflacion por divisiones de gasto

mCali m Total Nacional
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Confianza y turismo: los lideres en confianza
Valle del Cauca

®

La confianza del consumidor en Cali se ha mantenido alta y en febrero se ubico en maximos histoéricos.

La desaceleracion de la inflacion y el buen desempeio del mercado laboral pueden ser los factores diferenciadores de la confianza en Cali

La ocupacion hotelera en el Pacifico se encuentra por debajo del nivel nacional y de su promedio de los ultimos afos.

Confianza del consumidor Cali Ocupacion hotelera en Pacifico
(%, balance entre respuestas favorables y desfavorables)
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Empleo: menores niveles en desempleo @

® Valle del Cauca

= Enenero, el desempleo en Cali tuvo el menor nivel frente a enero de 2019 y enero de 2025.
= En el primer mes del aio, el comercio y manufactura fueron las principales fuentes de empleo en Cali, incluso mas que en el resto del pais.

= En Cali, la proporcién de informales ronda el 47%, inferior a la del total nacional (55,3%), pero mayor a otras ciudades principales.

Tasa de desempleo Cali Ocupados por rama de actividad
(Ene 2026)
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Valle del Cauca

Crecimiento real anual de la cartera
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Occiecondémicas
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Cartera: recuperacion contenida por la cartera de consumo

En cuanto al desempeifio del crecimiento de la cartera, el Valle ha avanzado superando al total nacional en el 3T25.

De otro lado, la cartera de vivienda se mantiene como la de mayor crecimiento y muestra una recuperacion estable.

La cartera comercial destaca en su recuperacion, tras ser la de mayores contracciones desde 2023 y recuperarse en 3T25 (+2,5%).

Crecimiento real anual de la cartera
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Depositos: las cuentas de ahorros dan senales de recuperacion
Valle del Cauca

®

Los depdsitos en Valle crecieron en 3T2025, por encima del total nacional y superando incluso el avance registrado en el 2T25.

Destaca la recuperacion de los depdsitos en Cuentas de Ahorros, superando incluso el crecimiento de los CDTs a finales de 2025.

Los depdsitos en Cuenta Corriente moderan su recuperacion en el 3T25, sin embargo, aun superan los niveles registrados en 2023.

Crecimiento real anual de los depésitos

Crecimiento real anual de los depdsitos
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Competitividad: |a internacionalizacion sigue siendo el reto del Valle @

Valle del Cauca

» Respecto al indice de competitividad departamental, el Valle es el 3er departamento con el indice mas alto.
= El Valle lidera por diversificacion de la actividad econdmica y tiene retos en términos de desigualdad.

* En cuanto al indice de Internacionalizacién (IDI), el Valle ocupa el sexto lugar, con retos en inversién extranjera directa.
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Fuente: Consejo privado de competitividad y MINCIT. Occiecondmicas
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Nuestro equipo:

David Cubides Camilo Arboleda
Economista Especialista de Investigaciones
Jefe Econdmicas
Diego Robayo Jenny Moreno
Analista Sr. de Investigaciones Analista Sr. de Investigaciones
Econdmicas Econdmicas

Gabriela Correa
! Practicante de Investigaciones
Econdmicas
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