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4y Grandes mensajes
#"  Valle del Cauca

El crecimiento esta apalancado por el comercio y la manufactura y continia siendo
ligeramente superior al crecimiento nacional.

En junio, el Valle del Cauca mostré crecimiento del comercio y la produccion,
cercano al desempefio del total nacional.

La inflacién de Cali ha tenido un peor desempeiio frente al del total nacional y en
julio se ubicé por encima (6,4%).

Desde Occiecondmicas esperamos un crecimiento economico del Valle inferior al
resto del pais (2,3% en Valle vs el 2,5% del pais en 2026).

Tras un inicio de aifo fuerte en generacion de empleo, en julio Cali registré una
mayor tasa de desempleo. Por su parte, la informalidad sigue siendo un reto.
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y} Crecimiento: moderacion del avance en el Valle
¥ Valle del Cauca

En el 1T26, el Valle del Cauca registré un crecimiento del 2,3%, ligeramente por encima del nivel nacional que fue de 2,2%.
Comercio y manufactura son los sectores mas representativos en la economia del departamento.

Para 2026, proyectamos un crecimiento de 2,3%, inferior al 2,5% que esperamos para el total nacional.

Crecimiento econdmico anual

Participacion sectorial en el PIB
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Fuente: DANE. Occiecondmicas
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3} Exportaciones: ventas externas repuntan en junio
“"  Valle del Cauca

En junio, las exportaciones del Valle del Cauca crecieron por debajo del total nacional (4,8% vs 7,0%).

= Los principales productos de exportacion del Valle son: café y azucar.

Estados Unidos es el principal destino de las exportaciones del departamento (26%), seguido por Ecuador (10%).
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y} Importaciones: compras externas creciendo al doble digito
" Valle del Cauca

En junio, el crecimiento de las importaciones del Valle del Cauca fue inferior al crecimiento del total nacional.

Los principales productos de importaciéon fueron: maiz, alambre de cobre y motocicletas.

China (31%) fue el principal origen de las importaciones y en segundo lugar, Estados Unidos (20%).

Importaciones Importaciones por pais de origen
(Variacion anual) (Ene-Jun 2026)
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Ventas minoristas en Valle del Cauca
(Crecimiento anual)
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y} Produccion y ventas: avance comercial e industrial
“”  Valle del Cauca

En junio, el comercio minorista del departamento avanzé 12,0% anual, cercano al nivel nacional.

En el mismo mes, la produccion moderd su avance afectada por caidas en la elaboracién de textiles y papel.

El comercio minorista del Valle estuvo soportado por las ventas de vehiculos nuevos y de alimentos y bebidas.

Produccion industrial
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y} Precios: inflacion superior al promedio nacional
" Valle del Cauca

En julio, la inflacion de Cali se ubico en 6,4% anual, inferior a lo registrado en junio pero superior al total nacional.

La division que mas crecié anualmente fue “Restaurantes y hoteles”, seguida por “Salud”.

Cali ocupo el quinto lugar entre las principales ciudades con mayor inflacion y lideré en el pais en el incremento anual de alimentos.

Inflacion Cali Inflacién por divisiones de gasto
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Fuente: DANE. Occiecondmicas

e Banco de Occidente | Dellado de los que hacen. XV

WAL




e o SPIAMTEICORIA T AKCERA  MNCD O OSEIETEA

Great
Place

To
Work.

Certificada
SEPT 20253487 2028

y} Confianza y turismo: caida en la confianza
“”  Valle del Cauca

La confianza del consumidor en Cali empeoré en julio, luego de alcanzar maximos histdricos en los primeros meses del afo.
n

Las altas tasas de interés y su efecto sobre la economia pueden ser uno de los factores de la caida de la confianza en Cali.

La ocupacion hotelera del Pacifico continua por debajo del nivel nacional y de su promedio del aio.

Confianza del consumidor Cali Ocupacion hotelera en Pacifico
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Fuente: Fedesarrollo y DANE. Occieconémicas
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y} Empleo: desmejora anual en empleo
“”  Valle del Cauca

= Enjulio, el desempleo en Cali tuvo un mayor registro frente a hace un afio, pero inferior a los niveles vistos en prepandemia.
= En el mismo mes, el gobierno y el comercio fueron las principales fuentes de empleo en Cali.

= En Cali, la proporcién de informales ronda el 46%, inferior a la del total nacional (55%), pero mayor a otras ciudades principales.

Tasa de desempleo Cali Ocupados por rama de actividad Cali
(Julio 2026)
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Fuente: DANE. Occiecondmicas
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Occiecondémicas
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Cartera: recuperacion sostenida
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En cuanto al desempeiio del crecimiento de la cartera, el Valle ha avanzado superando al total nacional por tercer trimestre consecutivo.

La cartera de microcrédito destaca en su recuperacion, tras superar a la comercial y crecer 9,6% en el 1T26.

De otro lado, la cartera de vivienda muestra un avance estable, creciendo cerca de 9% durante los ultimos tres trimestres.

Crecimiento real anual de la cartera
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y} Depésitos: retorno a terreno contractivo
“¥”  Valle del Cauca

= Los depdsitos en Valle cayeron en 1T2026, por debajo del avance del total nacional.
= Los depdsitos en CDTs, cuentas de ahorro y corrientes entraron a terreno contractivo en el 1T26.
= Por su parte, los depdsitos en Cuentas Corrientes son los que presentan una mayor caida tras el avance nulo registrado en el 4T25.
Crecimiento real anual de los depésitos Crecimiento real anual de los depdsitos
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Valle del Cauca

y} Competitividad: la internacionalizacion sigue siendo el reto

» Respecto al indice de competitividad departamental, el Valle es el 3er departamento con el indice mas alto.

= El Valle lidera por sofisticacion y diversificacidon y tiene retos en términos de educacién basica y media.

* En cuanto al indice de Internacionalizacién (IDI), el Valle ocupa el sexto lugar, con retos en inversién extranjera directa.
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Fuente: Consejo privado de competitividad y MINCIT. Occiecondmicas
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Brujula Econdmica Regional

Ay
x4 Valle del Cauca

@) Se registran mayores proyectos

Oportunidades \

Logistica e industria
Avance en infraestructuray
conexion portuaria.

Salud y tecnologia

de inversion.

Produccion industrial
Materiales de construcciony
minerales estratégicos.

Importadores maquinaria

Oportunidad

Logistica, salud y
tecnologia. I

El peso apreciado permitiria
renovar equipos.
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Motores

Infraestructura, manufactura e
industria.

Determinantes

Clima, tasa de cambio y
ejecucion de obras.

Clima, tasas y proyectos
no financiados

Retos \

Fenomeno de El Nino
Efectos en cultivos e industrias
infensivas en agua y energia.

Efecto tasa de cambio
Afectados: agroexportadores,
turismo vy servicios en ddlares.

Construccion
Tasas de interés todavia
elevadas limitarian inversion.

Proyectos sin financiacién
Anuncios o iniciativas todavia en

estructuracion.
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Nuestro equipo:

David Cubides Camilo Arboleda
Economista Jefe Especialista
Jenny Moreno David Ledn
Analista Senior Analista Senior

Juan Arboleda
Practicante
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