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Grandes mensajes
Santander

En el 1T26 Santander registré un mayor crecimiento que el nivel nacional, con una cifra
de 3,1% vs 2,2% del nivel nacional.

La confianza de los consumidores se moderd durante el 2T26 frente a los primeros
meses de 2026.

El empleo en julio en Bucaramanga mostré una mejoria frente a lo registrado en 2025,
y a sus niveles prepandemia.

La inflacion ha mostrado mayores presiones respecto al total nacional, lo que
podria impactar de manera negativa el consumo de los hogares.

Desde Occiecondmicas, esperamos que la region avance en su proceso de
recuperacion creciendo un 2,7% en 2026, superior al 2,5% esperado a nivel nacional.
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3} Crecimiento: superior al promedio nacional
“”  Santander

En el 1T26, Santander crecié 3,1%, un nivel superior al crecimiento registrado a nivel nacional en el primer trimestre.

La manufactura y el comercio son los sectores mas representativos en la economia del departamento.

Para 2026, prevemos un crecimiento del departamento del 2,7%, superior al esperado para el total nacional (2,5%).

Crecimiento econémico anual Participacion sectorial en el PIB
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y} Exportaciones: repunte en ventas externas
“¥”  Santander

= Enjunio, las exportaciones tuvieron un aumento del 78%, muy por encima del crecimiento nacional que fue del 7%.

= Los principales productos de exportacion han sido el petréleo refinado (que ha impulsado el desempeno) y el café.

= Estados Unidos (34%) se ha mantenido como el principal destino de las exportaciones del departamento.

—Santander
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y} Importaciones: EE.UU. es la principal fuente
¥ Santander

En junio, las importaciones en Santander mostraron un crecimiento del 5,4%, por debajo del nivel nacional.

Los principales productos de importacion del departamento son: el maiz, el trigo y la leche concentrada.

Estados Unidos (41%) y China (22%) representan mas del 60% del origen de las importaciones del departamento.
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Santander

Ventas minoristas en Santander
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y} Produccidn y ventas: manufactura y consumo avanzan

El comercio minorista acelerd su crecimiento en junio de 2026, después de crecer 10,7% en mayo.
El comercio durante este mes fue liderado por las ventas de alimentos y vehiculos.

En junio, la produccion industrial en Santander fue superior a la del resto del pais.

Produccion industrial de Santander
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y} Precios: persistencia inflacionaria
“¥”  Santander

En julio la inflacién de Bucaramanga se ubicé en 6,8% anual, por encima del total nacional (6,0%).

Las divisiones que mas crecen son “Restaurantes y hoteles” y “Educacion”.

En todo caso, se mantienen presiones alcistas generalizadas en el departamento, que podrian comprometer la dinamica del consumo.

Inflacion Bucaramanga Inflacion por divisiones de gasto
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Santander

y} Confianza y turismo: baja ocupacién hotelera senala retos

La confianza del consumidor aumento en julio, su segundo nivel mas alto en el afio, ubicdndose por encima del total nacional.

El crecimiento de la economia, por encima de otras regiones principales, puede justificar la mejor confianza en el departamento.

La ocupacion hotelera en la regidén se mantiene inferior a su promedio y al total nacional, sugiriendo oportunidades de mejora.

Confianza del consumidor en Bucaramanga
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Santander

y} Empleo: reduccidn sostenida en el nivel de desempleo

= Enjulio de 2026, la tasa de desempleo en Bucaramanga fue inferior a la de julio de 2025, manteniendo buena dinamica.

= Este afio, el comercio y gobierno han sido las principales fuentes de empleo en Bucaramanga.

= Encuanto a la informalidad laboral, en Bucaramanga se ubica sobre el 45%, por debajo del total nacional del 55%.

Tasa de desempleo Bucaramanga
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Ay Cartera: retos en cartera comercial
" Santander

= La cartera volvio ligeramente a terreno expansivo en el 1T26 tras mantenerse con caidas anuales desde el segundo semestre de 2023.
= La cartera comercial ha caido consistentemente, siendo la que mas cay6 en 2024 y 2025 y manteniendo este comportamiento en 2026.
=  Por otro lado, la cartera de microcrédito es la que mas ha avanzado y muestra un crecimiento soélido en el 1T26.
Crecimiento real anual de la cartera Crecimiento real anual de la cartera
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y} Depdsitos: CDTs y cuentas de ahorro toman fuerza
¥ Santander

= Los depdsitos en Santander crecen a un ritmo superior al total nacional, sin embargo moderan su avance en el 1726 (8,8%).
= Los CDTs y las cuentas de ahorro han mantenido un crecimiento sostenido impulsando el desempefio de los depdsitos.
= De hecho, el ritmo de crecimiento de los CDTs ha sido mas fuerte frente a otros departamentos.
Crecimiento real anual de los depésitos Crecimiento real anual de los depédsitos
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y} Competitividad: retos en internacionalizacion
" Santander

» Respecto al indice de Competitividad Departamental, Santander esta en los primeros puestos, destacando en educacién primaria y secundaria.

= Los retos en competitividad del departamento se centran en infraestructura e instituciones.

= En elindice de internacionalizacion Santander destaca en aprovechamiento de acuerdos comerciales y tiene retos en eventos internacionales.
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Fuente: Consejo privado de competitividad y MINCIT. Occiecondmicas
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Brujula Econdmica Regional
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e Santander

Oportunidades \

Energia y refinacion
Refineria de Barrancabermeja:
Inversidon de $4 Bn entre 2024-26.

Agroindustria
AgroSantander360:
modernizacion de la industria.

Salud

Bucaramanga fortalece oferta
de servicios médicos.

Turismo
Naturaleza, aventura y eventos

mantienen oferta regional.
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Oportunidad

Turismo, Salud y
Agroindustria.

Motores

Energia, agroindustria e
infraestructura.

Altas tasas, conectividad
y costos logisticos.

Determinantes

Inversion vial, consumo y
turismo.

Retos \

Infraestructura vial
La conectividad limita el acceso
a mercados.

Construccion
Las tasas altas todavia restringen
vivienda y nuevos proyectos.

Innovacion empresarial
Brechas de productividad y
sofisticacién de negocios.

Competitividad logistica

Mayores tiempos y costos de
transporte limitan produccién.
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Nuestro equipo:

David Cubides Camilo Arboleda
Economista Jefe Especialista
Jenny Moreno David Ledn
Analista Senior Analista Senior

Juan Arboleda
Practicante
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