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Grandes mensajes
Bogota

El crecimiento econdmico en Bogota estd liderado por el comercio. La recuperacion
avanza por encima del resto de las regiones del pais.

El consumo local crece por encima del total nacional, lo que contrasta con un peor
desempeiio de la industria en mayo.

jalonada por el buen dinamismo econdmico de la capital.

Las presiones de precios en restaurantes y hoteles siguen presentes en la capital del
pais, evidenciando un buen desempefio del turismo.

Desde Occiecondmicas esperamos que la capital del pais crezca por encima del
agregado nacional (Bogotd 2,9% vs 2,7% el pais en 2026).

La tasa de desempleo en la ciudad continta por debajo de los niveles prepandemia, }
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Bogota

Crecimiento econdmico anual
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Fuente: DANE. Occiecondmicas
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y} Crecimiento: solido proceso de recuperacion

Comercio y Gobierno son los sectores con mayor participacion dentro de la economia de la ciudad.

Bogota crecid 3,5% en el 2025, consolidando una senda de recuperacion y ubicdndose por encima del crecimiento nacional (2,6% en 2025).

Para 2026, proyectamos un crecimiento de 2,9%, superior a nuestra proyeccion del 2,7% para el total nacional.

Participacion sectorial en el PIB
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y} Exportaciones: caen las ventas al exterior
"  Bogota

Las exportaciones de la capital disminuyeron 17,2% en abril y se ubican muy por debajo del nivel nacional.

La caida fue explicada por menores ventas externas del sector agropecuario, las cuales en el aiio corrido han caido 11,2%.

El principal destino de las exportaciones de Bogota es EE.UU. (41%), con productos como café, flores y petréleo, de otras regiones del pais.

Exportaciones Principales destinos de exportacion
(Variacion anual) (Abr 2026)
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Fuente: DANE. Occiecondmicas
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3} Importaciones: compras externas entre EE.UU. y China
" Bogota

En abril, las importaciones de Bogota cayeron a 2,6%, mientras que las del total nacional aumentaron 15,8%.

China y Estados Unidos representan el origen del 52% de las importaciones de la capital.

Destacan como principales productos de importaciéon: automdviles de turismo, medicamentos y petréleo refinado.

Importaciones Importaciones por pais de origen
(Variacién anual) (Abr 2026)
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Fuente: DANE. Occiecondmicas
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Bogota

Ventas minoristas en Bogotd
(Crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Occiecondmicas
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Produccion y ventas: crecimiento comercial

En mayo, el comercio minorista en la capital del pais tuvo un desempeio superior al observado a nivel nacional.
El comercio de la capital ha estado impulsado por la venta de vehiculos.

En mayo, la produccion industrial cayo 4,3% anual, jalonada por caidas en la produccion de textiles y confecciones.

Produccion industrial en Bogotd
(Crecimiento anual)
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Bogota

Inflacién Bogota
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Fuente: DANE. Occiecondmicas
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Precios: en linea con el pais

“Restaurantes y hoteles” y “Salud” fueron las divisiones que mas crecieron en junio.

En junio, la inflacidn en Bogota crecid a 6,0% anual, ligeramente por debajo del total nacional (6,1%).

Prevemos que la inflacion de Bogota cierre este afio en 6,4%, cerca de nuestra expectativa del total nacional (6,5%).

Inflacion por divisiones de gasto
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Confianza del consumidor en Bogotd
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y} Confianza y turismo: recuperacion en confianza

La ocupacion hotelera se ubicé en 55,6% en mayo, por debajo del mismo mes de 2025 pero superior al total nacional.

Ocupacién hotelera en Bogota

Bogotd

Promedio nacional

nov-23

nov-24

Total Nacional

nov-25

La confianza del consumidor en Bogotd subié en junio, manteniéndose en niveles superiores a los de afios pasados y al total nacional.

Promedio Bogotd

El atractivo turistico de Bogota es uno de los factores que ha soportado el crecimiento pero mantiene presionado los precios de los arriendos.
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Bogota

Empleo: avanzando a buen ritmo, apalancado en comercio

= El empleo contintia mostrando seiales positivas y en mayo la tasa de desempleo se ubicd por debajo del nivel del mismo mes de 2025.

= El comercio es la principal fuente de empleo de la capital, junto con el Gobierno, que destaca un fuerte crecimiento en los ultimos meses.

= La proporcion de informalidad en la capital del pais es de 33%, la mas baja entre todas las ciudades.

Tasa de desempleo Bogotd
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Fuente: DANE. Occiecondmicas
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Occiecondmicas
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Cartera: recuperacion en marcha
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La cartera crece a un ritmo mayor que el total nacional, manteniendo seiales de recuperacion.

La cartera de microcrédito es la de mejor desempefio, creciendo 18% en el 1T26. Seguida por la comercial (+7%) y la de vivienda (+5%).

Por su parte, |la cartera de consumo, ha mostrado una recuperacion algo mas moderada, al crecer 4,2%, tras el 1,4% registrado en 4T25.

Crecimiento real anual de la cartera
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Occiecondémicas
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Las cuentas de ahorro han ganado relevancia en el ultimo trimestre, creciendo 9,7% en el 1T26.

Se ha evidenciado una recuperacion de la mayoria de los depdsitos con un leve retroceso de los CDTs.

y} Depdsitos: las cuentas de ahorros y corrientes avanzan

El crecimiento de los depdsitos ha sido inferior al del total nacional, pero ha mantenido la misma tendencia.

Crecimiento real anual de los depdsitos
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y Competitividad: la capital continua liderando
" Bogotd

= Bogota es la regidn con el indice de competitividad mas alto en el pais.
= Bogota destaca en competitividad por entorno para los negocios, sistema financiero, entre otros.

= Bogotd tiene el registro mas alto del indice de Internacionalizacion. Destaca la exportacién de servicios y los acuerdos comerciales.
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Fuente: Consejo privado de competitividad y MINCIT. Occiecondmicas
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Nuestro equipo:

David Cubides Camilo Arboleda
Economista Jefe Especialista
Jenny Moreno David Ledn
Analista Senior Analista Senior

Juan Arboleda
Practicante
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