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Grandes mensajes

El crecimiento econdmico en Bogota estd liderado por el comercio. La recuperacion
avanza por encima del resto de las regiones del pais.

El consumo local crece por encima del total nacional, lo que contrasta con el
dinamismo de la produccién industrial local que continta debilitdndose.

La tasa de desempleo en la ciudad continda cayendo y se ubica por debajo de los
niveles prepandemia, jalonada por el buen dinamismo econdmico de la capital.

Las presiones de precios de vivienda (particularmente los arriendos) siguen
presentes en la capital del pais, evidenciando un buen desempeiio del turismo.

Desde Occiecondmicas esperamos que la capital del pais crezca por encima del
agregado nacional (Bogotd 2,9% vs 2,7% el pais en 2026).
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Bogota

Crecimiento: solido proceso de recuperacion @

= Bogota crecio 4,7% en el 3T25, consolidando una senda de recuperacién y ubicandose por encima del crecimiento nacional (3,6% en el 3T25)

Comercio y Gobierno son los sectores con mayor participacion dentro de la economia de la ciudad.

Para 2026, proyectamos un crecimiento de 2,9%, por encima del 2,7% del total nacional.

Crecimiento economico anual Participacién sectorial en el PIB
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Exportaciones: ventas al exterior superan el promedio del pais
Bogota

Las exportaciones de la capital siguieron creciendo en enero por encima del nivel nacional.

El principal destino de las exportaciones de Bogota es Estados Unidos (48%).

Los principales productos de exportacion de la capital son el café, flores y petrdleo refinado, provenientes de otras regiones.

Exportaciones Principales destinos de exportacion
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Bogota

Importaciones
(Variacion anual)
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Importaciones: compras externas de Bogota entre EE.UU. y China

En enero, las importaciones de Bogota crecieron 12,1%, mientras que las del total nacional lo hicieron 9,7%

China y Estados Unidos representan el origen del 51% de las importaciones de la capital.

Destacan como principales productos de importacion: Petroleo refinado, automadviles de turismo y medicamentos.

Importaciones por pais de origen
(Ene 2026)
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Produccidon y ventas: moderacion comercial
Bogota

®

= En enero, el comercio minorista en la capital del pais tuvo un desempeio superior al observado a nivel nacional.

El comercio de la ciudad ha estado impulsado por la venta de vehiculos (+14,7% anual en enero).

En contraste, la produccidn industrial cayé 2,6% anual, jalonada por caidas en la produccién de sustancias quimicas (-6,6% anual)

Ventas minoristas en Bogotd Produccioén industrial en Bogotd
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Bogota

Precios: mas recuperacion, mas inflacion

®

= En febrero, la inflacion en Bogota se moderé a 5,1% anual, por debajo del total nacional (5,3%).

= ‘“Bebidas alcohdlicas” y “Restaurantes y hoteles” fueron las divisiones que mas crecieron en febrero.

Inflacién Bogota
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Prevemos que la inflacidn de Bogota cierre este afio en 6,1%, por encima de nuestra expectativa del total nacional (5,9%).

Inflacion por divisiones de gasto
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Bogota

Confianza del consumidor en Bogotd
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Confianza y turismo: ocupacion hotelera modera su desempeno @

La confianza del consumidor en Bogotd se moderd en febrero, aunque se mantiene en niveles superiores a los de afios pasados.

La ocupacion hotelera se ubicé en 46,3% en enero de 2026, por debajo del total nacional y el mismo mes de 2025.

El atractivo turistico de Bogota es uno de los factores que ha soportado el crecimiento pero mantiene presionado los precios de los arriendos

Ocupacién hotelera en Bogota
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Empleo: avanzando a buen ritmo apalancado en comercio
Bogota

®

= El empleo contintia mostrando seiales positivas y en enero la tasa de desempleo se ubicé en minimos historicos.
= El comercio es la principal fuente de empleo de la capital, destaca una mayor contratacion del Gobierno en Bogota frente al resto del pais.

= La proporcion de informalidad en la capital del pais 34%, la mas baja entre todas las ciudades.

Tasa de desempleo Bogotd Ocupados por rama Bogota
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Bogota

Crecimiento real anual de la cartera
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Cartera: recuperacion contenida por el consumo

La cartera crece a un ritmo mayor que el total nacional, manteniendo seiiales de recuperacidn, sin embargo ha moderado el ritmo de avance
La cartera de microcrédito es la de mejor desempefio, creciendo 8,4% en el 3T25. Seguida por la comercial (+5,6%) y la de vivienda (+4,2%).

En contraste, la cartera de consumo, aunque ha mejorado, ha sido la de mayores contracciones desde junio de 2023 (-2,5% en 3T25).

Crecimiento real anual de la cartera
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Depdsitos: los CDTs y las cuentas corrientes avanzan
Bogota

®

= El crecimiento de los depdsitos ha sido inferior al del total nacional, pero ha mantenido la misma tendencia.
= Las tasas altas por mas tiempo, con posibles aumentos, incentivan productos como los CDTs.

Se ha evidenciado una recuperacion de la mayoria de los depdsitos con un leve retroceso de los depdsitos en cuenta corriente.

Crecimiento real anual de los depdsitos
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Competitividad: |a capital sigue liderando
Bogota

= Bogota es la regidn con el indice de competitividad mas alto en el pais.
= Bogota destaca en competitividad por inclusion y cobertura financiera, innovacion y conectividad, entre otros.

= Bogotd tiene el registro mas alto del indice de Internacionalizacion. Destaca la exportacién de servicios y los acuerdos comerciales.
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Nuestro equipo:

David Cubides Camilo Arboleda
Economista Especialista de Investigaciones
Jefe Econdmicas
Diego Robayo Jenny Moreno
Analista Sr. de Investigaciones Analista Sr. de Investigaciones
Econdmicas Econdmicas

Gabriela Correa
! Practicante de Investigaciones
Econdmicas

@ Banco de Occidente | Dellado de los que hacen. X&AL




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14

