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Mercado Laboral y Precios Estructura Económica y Productiva

vs -3,7% en mayo

vs 15,8% en mayo

Radiografía Económica Regional
Antioquia

6,9 millones
Habitantes

13,3% de la población nacional

Inflación en 

Medellín

(julio)

7,0%
Por encima del 

6,0% nacional

Informalidad 
laboral 38%

2,9% Producción industrial vuelve a 
terreno positivo en junio.

17,6% Ventas minoristas repuntan 
en junio.

Soportada por minerales no 

metálicos (+17% anual)

15% Participación en el 
PIB Nacional (2025)

+2,6%
Proyección de 

crecimiento para 2026

(vs 2,5% para el total 

nacional)

Desempleo en Medellín

7,0%
Julio de 2026
Vs 7,3% julio 2025



El comercio y la manufactura impulsan el crecimiento económico en el 
departamento, junto con una recuperación en la confianza de los consumidores.

La aceleración del comercio seguirá siendo un catalizador del crecimiento en la 
región en el corto plazo.

La dinámica del empleo en julio de 2026 muestra mejores señales frente al 
desempeño un año atrás.

En julio, la inflación de Medellín superó al total nacional, impulsada principalmente 
por fuertes aumentos en restaurantes y salud.

Desde Occieconómicas prevemos que Antioquia modere su ritmo de crecimiento para 
2026. Esperamos un crecimiento del 2,6% vs 2,5% nacional.

Grandes mensajes
Antioquia



Fuente: DANE. Occieconómicas

▪ En el 1T26 Antioquia creció 2,9%, por encima del 2,2% registrado a nivel nacional.

▪ El comercio y la manufactura son los sectores más representativos en la economía del departamento.

▪ Para 2026, proyectamos un crecimiento de 2,6%, superior al 2,5% del total nacional.
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Crecimiento: superior al promedio nacional
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Fuente: DANE. Occieconómicas

▪ Las exportaciones de Antioquia crecieron 16,7% en junio, por encima del total nacional (7,0%).

▪ Los principales productos de exportación del departamento son el oro, los bananos y el café.

▪ Estados Unidos (26%) fue el principal destino de las exportaciones del departamento.
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Fuente: DANE. Occieconómicas

▪ En junio, las importaciones en el departamento crecieron 19,7%, inferior al avance del total nacional.

▪ Como principales productos de importación destacan el maíz, motocicletas (para ensamblar) y automóviles de turismo.

▪ China (36%) fue el principal origen de las importaciones, seguido por Estados Unidos (21%). 
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Fuente: DANE. Occieconómicas

▪ En junio, el crecimiento de las ventas minoristas en Antioquia estuvo por encima del total nacional. 

▪ El comercio de vehículos nuevos junto con el de alimentos y bebidas continúan impulsando el crecimiento.

▪ En el mismo mes, la producción creció 2,9%, impulsada por los productos minerales no metálicos y farmacéuticos del departamento.

Producción y ventas: avance en comercio e industria
Antioquia

21,3%

9,8%

17,6%

-10,8%

18,4%

11,7%

-15%

-7%

1%

9%

17%

ju
n

-2
3

o
c

t-
2
3

fe
b

-2
4

ju
n

-2
4

o
c

t-
2
4

fe
b

-2
5

ju
n

-2
5

o
c

t-
2
5

fe
b

-2
6

ju
n

-2
6

Antioquia

Total nacional

Ventas minoristas en Antioquia
(Variación anual) 

-17,0%

12,2%

0,6%

2,9%

-11,2%

5,4%

-0,6%

4,1%

-20%

-10%

0%

10%

ju
n

-2
3

o
c

t-
2
3

fe
b

-2
4

ju
n

-2
4

o
c

t-
2
4

fe
b

-2
5

ju
n

-2
5

o
c

t-
2
5

fe
b

-2
6

ju
n

-2
6

Producción industrial de Antioquia
(Variación anual)

Antioquia

Total Nacional



Fuente: DANE. Occieconómicas

▪ En julio la inflación de Medellín aumentó 7,0% anual, por encima del total nacional que se ubicó en 6,0%.

▪ “Restaurantes y hoteles” y “Salud” fueron las divisiones que más crecieron en términos anuales.

▪ Las presiones en dichas categorías son un reflejo de un fuerte consumo, lo que podría mantenerse en el resto del año.

Precios: inflación superior al promedio nacional
Antioquia
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Fuente: Fedesarrollo y DANE. Occieconómicas

▪ Por primera vez en más de dos años, la confianza en Medellín supera la del total nacional. 

▪ La fortaleza del consumo en la ciudad puede explicar parte del aumento de la confianza frente al resto del país.

▪ La ocupación hotelera en Antioquia en junio se ubicó por debajo del total nacional, manteniéndose por debajo de su promedio histórico. 

Confianza se recupera en julio
Antioquia
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Confianza del consumidor en Medellín
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Fuente: DANE. Occieconómicas

▪ En julio de 2026, la dinámica del empleo en Medellín fue más fuerte que en julio de 2025 y que sus niveles prepandemia.

▪ La tasa de informalidad se ha mantenido durante el año cercana al 38%. 

▪ En julio, el comercio y la manufactura fueron las principales fuentes de empleo en Medellín.

Empleo: mejora en desempleo
Antioquia

13,6%

7,3%

7,0%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

E
n

e

Fe
b

M
a

r

A
b

r

M
a

y

Ju
n

Ju
l

A
g

o

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
ic

Tasa de desempleo Medellín

2019 2025 2026

24,7%

7,8%

8,4%

11,0%

12,9%

16,6%

18,6%

35,3%

7,8%

8,3%

7,9%

12,9%

10,8%

17,0%

Otros

Alojamiento

Entretenimiento

Actividades

profesionales

Gobierno

Manufactura

Comercio

Ocupados por rama de actividad 
(Julio 2026)

Total Nacional

Medellin



12,3%

-1,4%

11,3%

8,1%

-12,3%

5,3%

1,6%

-3,5%

11,3%

10,0%

-5,8%

2,4%

-15%

-5%

5%

15%

d
ic

-2
2

m
a

r-
2

3

ju
n

-2
3

se
p

-2
3

d
ic

-2
3

m
a

r-
2

4

ju
n

-2
4

se
p

-2
4

d
ic

-2
4

m
a

r-
2

5

ju
n

-2
5

se
p

-2
5

d
ic

-2
5

m
a

r-
2

6

Crecimiento real anual de la cartera

Vivienda Consumo
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Crecimiento real anual de la cartera

Antioquia Nacional

▪ En cuanto al crecimiento de la cartera, en el 1T26 logró mantenerse por encima del nivel nacional.

▪ Las carteras de vivienda y de microcrédito son las que más han crecido, con la segunda manteniendo una tendencia alcista.

▪ Por su parte, la cartera comercial ha sido la de un avance más moderado, creciendo 2,4% en el 1T26. 

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Occieconómicas

Cartera: vivienda y microcrédito mantienen señales de recuperación
Antioquia
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Crecimiento real anual de los depósitos

Cuenta Corriente CDT

Cuenta de ahorros Otros
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Crecimiento real anual de los depósitos

Antioquia Total nacional

▪ Los depósitos se recuperan fuertemente y crecen 11,5% en el 1T26, desde el 1,2% registrado en el último trimestre de 2025.

▪ Los depósitos en cuentas de ahorro mantienen su recuperación por sexto trimestre consecutivo (+25,3% en 1T26).

▪ El desempeño es seguido por un avance de los depósitos en cuentas corrientes (+7,1%) y de los CDTs (+6,9%).

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Occieconómicas

Depósitos: cuenta de ahorros y corriente mantienen su avance
Antioquia



▪ Respecto al Índice de competitividad departamental, Antioquia es el segundo departamento con el índice más alto.

▪ Antioquia destaca en sofisticación por mayor diversificación de mercados de destinos en las exportaciones. 

▪ En cuanto al índice de internacionalización, Antioquia subió un puesto en 2025 frente a 2024, impulsado por los acuerdos comerciales.

Fuente: Consejo privado de competitividad y MINCIT. Occieconómicas
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Competitividad: entre los mejores del país
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Brújula Económica Regional
Antioquia

Oportunidades Retos

M

D

RO

Motores

Logística, tecnología e  
infraestructura.

Oportunidad

Turismo, servicios y 
comercio exterior.

Retos

Altas tasas, apreciación 
del peso y conectividad.

Determinantes

Avance de puerto, turismo 
y dólar.

Comercio exterior
Puerto Antioquia impulsa 

exportaciones y logística.

Tecnología y servicios
Medellín sigue atrayendo 
inversión en servicios y tecnología.

Turismo
Flujo de visitantes sostiene hoteles, 
gastronomía y entretenimiento.

Infraestructura y energía
Nuevos proyectos mantienen 
oportunidades de inversión.

Construcción
Tasas altas todavía frenan 

vivienda y nuevos proyectos.

Conectividad con Urabá
Faltan conexiones para 
aprovechar el puerto.

Tasa de cambio
Apreciación del peso reduce 
ingresos de exportadores y turismo.

Costos operativos
Mayores costos pueden moderar 
inversión y expansión.
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Nuestro equipo:
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Economista Jefe
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Jenny Moreno
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Juan Arboleda
Practicante

David León
Analista Senior
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