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Grandes mensajes
Antioquia

Comercio y manufactura impulsan el crecimiento econdmico en el departamento,
a pesar de una deteriorada confianza de los consumidores.

La aceleracion del comercio y las exportaciones son y continuaran siendo
catalizadores del crecimiento en la region en el corto plazo.

La dindmica del empleo en mayo de 2026 muestras seiiales mas débiles frente a
mayo de 2025.

En junio, la inflacion de Medellin supero al total nacional, impulsada principalmente
por fuertes aumentos en restaurantes y salud.

Desde Occiecondmicas prevemos que Antioquia modere su ritmo de crecimiento para
2026. Esperamos un crecimiento del 2,8% (vs 2,7% nacional)
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3} Crecimiento: ritmo sostenido
“¥"  Antioquia

En el 2025, Antioquia crecid 3,0%, por encima al 2,6% registrado a nivel nacional y recuperandose frente al 1,9% de 2024.
El comercio y la manufactura son los sectores mas representativos en la economia del departamento.

Para 2026, proyectamos un crecimiento de 2,8%, superior al 2,7% del total nacional.
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Antioquia

Exportaciones

(Variacion anual)
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y} Exportaciones: ventas externas mantienen el liderazgo

Las exportaciones de Antioquia crecieron 31,2% en abril, significativamente por encima del total nacional (11,5%).

Los principales productos de exportacion del departamento son el oro, los bananos y el café.

En el mismo mes, Estados Unidos (28%) fue el principal destino de las exportaciones del departamento.
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y} Importaciones: China lidera las compras externas
" Antioquia

En abril, las importaciones en el departamento crecieron 25,3% un crecimiento mayor al del total nacional.
Como principales productos de importacidon destacan el maiz, motocicletas (para ensamblar) y automoviles de turismo.

En el mismo mes, China (36%) fue el principal origen de las importaciones, seguido por Estados Unidos (21%).
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Antioquia

Ventas minoristas en Antioquia
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y} Produccidn y ventas: avance en comercio y manufactura

En mayo, el crecimiento de las ventas minoristas en Antioquia estuvo por encima del del total nacional.

El comercio de vehiculos nuevos junto con el de alimentos y bebidas impulsaron el crecimiento.

En el mismo mes, la produccidn crecié 2,1%, contenido por caidas anuales en la produccion de alimentos y bebidas junto con textiles.

Produccion industrial de Antioquia
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y} Precios: con presiones alcistas

Antioquia

En junio la inflacion de Medellin se aceleré hasta 7,0% anual, por encima del total nacional que se ubicé en 6,1%.

“Restaurantes y hoteles” y “Salud” fueron las divisiones que mas crecieron en junio, con una variacion de 10% anual en ambos casos.

Las presiones en dichas categorias son un reflejo de un fuerte consumo, lo que podria mantenerse en el resto del afo.
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y} Confianza y turismo rezagados
" Antioquia

Desde hace mas de dos ainos, la confianza se ha mantenido por debajo del total nacional.
= La persistencia de la inflacion, entre otras cosas, ha explicado el distanciamiento de la confianza frente al resto del pais.

La ocupacion hotelera en Antioquia en mayo se ubico cerca al total nacional, manteniéndose por debajo de su promedio histdrico.

Confianza del consumidor en Medellin Ocupacion hotelera en Antioquia
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Fuente: Fedesarrollo y DANE. Occieconémicas
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y} Empleo: mensajes mixtos
“¥  Antioquia

=  En mayo de 2026, la dindamica del empleo en Medellin fue mas débil que en mayo de 2025, pero mas fuerte frente a los niveles prepandemia.
= Enlo corrido del afio a mayo, la tasa de informalidad se cercana al 38%, la segunda mas baja en el pais.

* En mayo, el comercio y la manufactura fueron las principales fuentes de empleo en Medellin.

Tasa de desempleo Medellin Ocupados por rama de actividad
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y} Cartera: vivienda y microcrédito mantienen senales de recuperacion
" Antioquia

= En cuanto al crecimiento de la cartera, en el 1T26 logré mantenerse por encima del nivel nacional.
= Las carteras de vivienda y de microcrédito son las que mas han crecido, con la segunda manteniendo una tendencia alcista.
=  Por su parte, la cartera comercial ha sido la de un avance mas moderado, creciendo 2,4% en el 1T26.
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y} Depésitos: cuenta de ahorros Y corriente mantienen su avance
" Antioquia

* Los depdsitos se recuperan fuertemente y crecen 11,5% en el 1726, desde el 1,2% registrado en el ultimo trimestre de 2025.
= Los depdsitos en Cuentas de ahorros mantienen su recuperacion por sexto trimestre consecutivo (+25,3% en 1T26).
= El desempefio es seguido por un avance de los depdsitos en Cuenta corriente (+7,1%) y de los CDTs (+6,9%).
Crecimiento real anual de los depésitos Crecimiento real anual de los depdsitos
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Occiecondémicas
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y} Competitividad: entre los mejores del pais
" Antioquia

= Respecto al indice de competitividad departamental, Antioquia es el segundo departamento con el indice mas alto.
» Antioquia destaca en sofisticacion por mayor diversificacién de mercados de destinos en las exportaciones.

= En cuanto al indice de internacionalizacion, Antioquia subid un puesto en 2025 frente a 2024, impulsado por los acuerdos comerciales.
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Fuente: Consejo privado de competitividad y MINCIT. Occiecondmicas
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Nuestro equipo:

David Cubides Camilo Arboleda
Economista Jefe Especialista
Jenny Moreno David Ledn
Analista Senior Analista Senior

Juan Arboleda
Practicante
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