
¿Qué pasó la semana anterior?

Internacional

▪ El crecimiento económico de EE.UU. decepcionó en el 4T de 2025, 

avanzando solo 1,4% anual, muy por debajo del 2,9% esperado por el 

mercado. La aceleración se vio afectada por caídas en el gasto

gubernamental debido al cierre administrativo de 43 días. En 2025 la 

economía se expandió un 2,2% en 2025, inferior al 2,8% de 2024, afectada 

por el consumo que, aunque se mantuvo resiliente, se debilitó frente a 2024.

▪ Trump anunció aranceles globales temporales del 15% por hasta 150 días 

luego de que el Tribunal Supremo anulara los gravámenes de emergencia 

en EE.UU., la decisión incrementa la incertidumbre sobre el comercio global. 

En este contexto, la Unión Europea (UE) y China pidieron mayor claridad 

frente al nuevo marco arancelario.

Colombia

▪ La economía colombiana creció 2,3% anual en el 4T25, lo que llevó al 

crecimiento consolidado de 2025 a 2,6%, por debajo del consenso de 2,9% 

pero superior al 1,5% registrado en 2024. El impulso provino principalmente 

de comercio, gobierno y actividades artísticas, mientras la minería y la 

construcción continuaron restando al crecimiento. Por el lado del gasto, la 

dinámica estuvo liderada por el gasto público y el consumo privado, con 

una inversión aún débil y un sector externo que restó al PIB. Desde 

Occieconómicas, proyectamos un crecimiento del 3,0% para 2026.

▪ Tras la suspensión del decreto original del salario mínimo por parte del

Consejo de Estado, el gobierno presentó un nuevo decreto que mantiene el 

ingreso para 2026 cercano a los $2 millones de pesos, compuesto por un 

sueldo base de $1,75 millones y un auxilio de transporte de $249 mil, el mismo 

aumento del 23,7% acordado desde diciembre de 2025.

¿Qué esperamos esta semana?

▪ A nivel internacional, se conocerá la inflación de Japón. Además, en EE.UU. 

se va a publicar el IPP de enero que se espera una variación anual del 2,6%, 

moderándose frente al 3,0% registrado en diciembre.

▪ A nivel local, habrá bajo flujo de publicaciones. Se conocerá la tasa de

desempleo de enero.

Dólar en Colombia

▪ La semana anterior el USDCOP operó en el rango entre $3.646,2 - $3.717,5 y 

cerró la semana en $3.717,5. Respecto a la semana anterior, la tasa de 

cambio tuvo una depreciación del 1,7%. Para esta semana prevemos que el 

peso colombiano opere en un rango entre $3.670 y $3.730. 
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Gráfica 1: PIB trimestral anualizado
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Gráfica 3: Movimiento semanal de 

mercados
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