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Vuelven las tensiones comerciales. En los ultimos dias se ha
abierto un nuevo frente de friccion entre Colombia y Ecuador,
tras el anuncio del gobierno ecuatoriano de imponer aranceles
a los productos colombianos y la respuesta casi inmediata del
presidente Petro. El primer paso lo dio Quito, al confirmar un
arancel del 30% a las importaciones provenientes de Colombia
desde el 1 de febrero de 2026, una medida que justificé por lo
que considera una respuesta insuficiente de Colombia frente a
los problemas de seguridad en la frontera comun.

¢Como esta el comercio entre ambos paises? Actualmente, la
balanza comercial es positiva para Colombia y asciende hasta
los USS 896 millones, aunque disminuyd 9,9% anual, entre
enero y noviembre del 2025 (Grafica 1). Las exportaciones a
Ecuador en lo corrido de 2025 hasta noviembre se ubicaron en
USS 1.673 millones mientras que las importaciones en el
mismo periodo ascendieron a USS 777 millones. Dentro de los
principales productos de exportacion a Ecuador destacan
energia eléctrica, medicamentos y azlucares (Grafica 2).
Mientras que las principales importaciones son tableros de
madera, conservas de atin y camaroén (Grafica 3).

Impacto en el comercio. Por el lado de las importaciones desde
Ecuador, Colombia impuso un arancel del 30% a mas de 50
productos ecuatorianos, que incluyen alimentos basicos, grasas
y aceites, quimicos, plasticos, envases, agroquimicos vy
manufacturas ligeras. Las importaciones afectadas tiene un
valor cercano a los USS 250 millones anuales, 32% de las
importaciones totales provenientes de Ecuador y apenas el
0,4% del total importado en Colombia entre enero y noviembre
de 2025 (USS 64.451 millones). Por el lado de las exportaciones
hacia Ecuador, el arancel impuesto estimamos que podrian
reducirlas en aproximadamente USS 350 millones, lo que
corresponde a cerca del 20% de lo exportado a ese pais entre
enero y noviembre del afio pasado (USS 1.673 millones).

Otros impactos. Adicional a las medidas comerciales, Ecuador
anuncid incrementé 900% la tarifa por transportar crudo
colombiano a través del Sistema Oleoducto Transecuatoriano
(SOTE), luego de que Colombia le suspendiera la venta de
energia, la cual cubre cerca del 8% del total de su demanda.
Esta tarifa pasd de USS3 a USS30 por barril desde el 23 de
enero y afecta a un flujo de maximo 13.250 barriles diarios (3%
del total de barriles exportados por Colombia). Si Ecopetrol,
que usa dicho oleoducto, decide asumir el aumento tarifario
para mantener las ventas, podria reducir sus ingresos
mensuales en cerca de USS8 millones de ddlares (menos del
0,5% de los ingresos mensuales totales de la compania).

Una guerra de bajo alcance. Consideramos que, en general, el
impacto de estas tensiones seria bastante limitado, dada la
posicion comercial favorable de Colombia frente a Ecuador
(Grafico 4). Ademas, es probable que el conflicto se desescale
pronto, especialmente tras el anuncio de una reunidén entre los
presidentes de ambos paises .
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Grdfica 1: Balanza comercial Colombia -
Ecuador (us$ Millones)
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Grdfica 2: Principales productos exportados
a Ecuador 2025 (us$ Millones)
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Grdfica 3: Principales productos importados
a Colombia 2025 (us$ Millones)
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Grdfica 4: Ranking principales destinos de
exportacion de Colombia (Participacion del total)
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