Radiografia Economica Regional

Julio 2025

= El comercio liderd el crecimiento econédmico
(1,9% en 2024), por el consumo hogares.
Persisten presiones inflacionarias (5,2% junio).
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! Entre claros y nubes !

= Mejoria en empleo (desempleo en 10% en mayo),
confianza consumidor positiva (2%) e inflacidn
controlada (3,8% en junio).

=  Manufactura (21% del PIB) y comercio (17% del
PIB) lideran la economia regional. Baja confianza
i (-2%) e inflacién (5,5% en junio) podrian afectar
1 el gasto.
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‘Valle del Cauca % O

Optimismo vallecaucano

=  Comercio y manufactura impulsan crecimiento
(2,0% en 2024). Inflacion (4,5% junio) sigue
inferior al promedio nacional.
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\ Fuerza productiva !

=  Mejora el empleo (desempleo 8% en mayo) y
repunta el crecimiento (2,0% en 2024), pero
inflacion (5,0%) y baja confianza (-25%) podrian
frenar consumo.

[ Eje Cafetero [
Valor en cada grano

= Suben exportaciones (+12%) y empleo
(desempleo 10% en mayo), pero persisten
inflacion (5,4%), baja ocupacion hotelera (40%
y caida en cartera (-7%)."
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Cifras relevantes

Bogota
OOO
A" 7,9 millones (2024)
@ 25,2% (2024) ‘/I Bogota: 1,9% (2024)
% 39,1% (2024) & Bogota: 8,7%  (mayo 2025)

; b Bogota: 5,2% (Junio 2025)

FIDUCIARIA DE OCCIDENTE

@ Banco de Occidente ‘ @ FiduOccidente

60 arios del lado de los que hacen.



Grandes mensajes

El crecimiento econdmico en Bogota esta liderado por el comercio. La recuperacion
avanza apalancada por el consumo de los hogares.
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La produccion industrial ha continuado en aumento junto con el consumo, esto
podria llevar a que las presiones inflacionarias se mantengan en la ciudad.
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La tasa de desempleo en la ciudad continla cayendo y se ubica por debajo del
promedio del 2024. Esto se habla con el dinamismo econdmico de la capital.

En materia de precios, las presiones del componente de vivienda (particularmente
arriendos) siguen presentes en Bogota.

En Occiecondmicas esperamos que la capital del pais crezca por encima del
agregado nacional (Bogotd 3.0% vs 2.8% el pais en 2025).
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Crecimiento: |a capital avanza en su proceso de recuperacion

Bogota
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Crecimiento econdmico anual

—PIB Bogotd ——PIB Total nacional

3,6%

3%

0%

-3%

dic-22

-1,4%
™ ™ ™ ™ < <
oh o B o A o
= C o (@] = [
O S ) = O S
E = A © E =,

Fuente: DANE. Occiecondmicas
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Bogota crecid 1,9% durante 2024, frente al 0,6% de 2023, avanzando inclusive por encima del consolidado nacional (1,6%).

Comercio y Gobierno son los sectores mas representativos en la economia de la ciudad.

El sector de la construccidn podria convertirse en un gran dinamizador. Esto en medio de las menores tasas de interés.

Participacion sectorial en el PIB
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Exportaciones: ventas al exterior superan el promedio del pais
Bogota

©

Las exportaciones de la capital han crecido en lo corrido del afio por encima del nivel nacional.

El principal destino de las exportaciones de Bogota es Estados Unidos (41%).

Los principales productos de exportacion de la capital son el café, flores y petrdleo refinado, provenientes de otras regiones.

Crecimiento anual exportaciones

Principales destinos de exportacion (1725)
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H @ Banco de Occidente

Importaciones: compras externas de Bogota entre EE.UU. y China

Bogota

©

= Enlo corrido del afio, las importaciones de Bogota han estado en linea con el total nacional.

= Estados Unidos (26%) es el principal origen de las importaciones. No obstante, China (25%) lo sigue muy de cerca.

= Destacan como principales productos de importacion: Petrdleo refinado, automaviles de turismo y medicamentos.

Crecimiento anual importaciones
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Importaciones por pais de origen (1725)
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Produccidon y ventas: impulso en manufactura y comercio
Bogota

El comercio minorista muestra la resiliencia del consumo de los hogares de la capital.

Por su parte, la produccidn industrial aumenté en mayo, a un ritmo mayor que el resto del pais.

En lo corrido del afio, la industria en Bogota ha estado jalonada por la produccidn de textiles y confecciones.

Crecimiento anual ventas minoristas Crecimiento anual produccién industrial
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Precios: mas recuperacion, mas inflacion
Bogota

®

= Enjunio, la inflacion en Bogota se ubicé en 5,2% anual, por encima del total nacional (4,8%).
= “Educacion” y “Vivienda y servicios publicos” son las divisiones que mas crecen.

=  Prevemos que la inflaciéon de Bogota cierre este afio por encima de nuestra expectativa del total nacional (4,9%).

Inflacion anual Inflacion por divisiones de gasto
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Confianza y turismo: ocupacion hotelera supera la del resto del pais @
Bogota

La confianza del consumidor en Bogotd se recuperd en junio, incluso superando el total nacional.

La ocupacion hotelera se ubicé en 55% en abril, por encima del promedio nacional.

El atractivo turistico de Bogota es uno de los factores que no ha permitido una mayor desaceleracion de la inflacion de los arrendamientos

Confianza del consumidor

Ocupacién hotelera (% del total)
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Empleo: avanzando a buen ritmo apalancado en comercio
Bogota

®

= El empleo viene recuperandose y avanza a mejor ritmo respecto a lo observado en 2024 y el agregado nacional.
= Enlo corrido del afo, el comercio es la principal fuente de empleo en la capital.

= La proporcion de informalidad en la capital del pais 36,6%, la segunda mas baja del pais.

Tasa de desempleo Ocupados por sectores
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Captacion y Colocacion: los CDTs se consolidan como instrumento de ahorro @
Bogota

= Desde 2023, los CDTs son los que tiene mayor participacion dentro de los depdsitos en Bogota.
= Los créditos comerciales son los que tienen mayor participacion en la cartera de Bogotd (59%).

= Ensegundo lugar se encuentran los créditos de consumo (26%), seguidos por los de vivienda (15%).
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Cartera: lenta recuperacion arrastrada por el consumo
Bogota

©

La cartera en Bogota se contrae a un ritmo mayor que el total nacional, pese a esto, ha dado seiiales de recuperacion.

La cartera de vivienda es la de mejor desempeifio, creciendo al 2.3% anual.

En contraste, la cartera de consumo ha sido la de mayores contracciones desde junio del 2023.

Crecimiento real anual de la cartera

Crecimiento real anual de la cartera
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Depdsitos: los CDTs se desaceleran, mientras las cuentas de ahorros avanzan
Bogota

®

En cuanto al crecimiento de los depadsitos, en Bogota este ha sido ligeramente superior al del total nacional.

Los CDTs fueron los mas afectados por los recortes de tasas, pasando de crecimientos superiores al 35% a menos del 1%.

En contraste, se ha evidenciado una recuperacion en los demas tipos de depositos.

Crecimiento real anual de los depésitos Crecimiento real anual de los depdsitos
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Competitividad: |a capital sigue a la delantera
Bogota

®

= Bogota es la region con el indice de competitividad mas alto en el pais.
= Bogota destaca en competitividad por inclusion y cobertura financiera, innovacién, conectividad, entre otros.

= Bogota tiene el registro mas alto del indice de Internacionalizacién. Destaca su dominio del inglés y exportacién de servicios.
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Cifras relevantes
Valle del Cauca

OOO

0 4,9 millones (2024)
@ 9,7% (2024) ‘/I Valle del Cauca: 2,0% (2024)
% 8,1% (2024) & Cali: 9,1% (Mayo 2025)

% J

b Cali: 4,5% (Junio 2025)
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Grandes mensajes
Valle del Cauca

El crecimiento estd apalancado por comercio y manufactura. Menores tasas de
interés apoyarian un mayor dinamismo.
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Consumo e Industria mejorarian en la medida en que se siga observando avances
en la confianza de los consumidores.

positivas. Sin embargo, la informalidad sigue siendo un reto para la ciudad.

La inflacidon ha tenido una moderacion mas rapida frente al total nacional y ha sido
explicada principalmente por la desaceleracién en el precio de los alimentos.

Desde Occiecondmicas esperamos un crecimiento economico de la region por

Tras un 2024 lento en generacion de empleo, en 2025 Cali muestra dindmicas }
encima que el resto del pais (3,1% en Valle del Cauca vs el 2,8% del pais). }
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Crecimiento: solida reactivacion en el Valle del Cauca
Valle del Cauca

®

= En 2024, el Valle del Cauca crecioé 2,0%, por encima del 1,6% registrado a nivel nacional.

En 2024, el comercio y la manufactura fueron los sectores mas representativos en la economia del departamento.

Comercio crecid 3,1% en 2024 (vs. -3,7% en 2023) y Manufactura moderd su caida (-0,6% en 2024 vs -3,2% en 2023).

Crecimiento econdmico anual

Participacion sectorial en el PIB
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Exportaciones: creciendo a buen ritmo
Valle del Cauca

©

Las exportaciones del Valle han crecido en lo corrido del afo por encima del nivel nacional.

Los principales productos de exportacion del Valle son: Azucar, Café y articulos de confiteria.

Estados Unidos es el principal destino de las exportaciones del departamento (27%).

Crecimiento anual exportaciones Principales destinos de exportacion (1725)
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Importaciones: compras externas solidas principalmente de China @
Valle del Cauca

En lo corrido del aio, las importaciones de Cali han estado relativamente en linea con el total nacional.

Los principales productos de importacion son: maiz, alambre de cobre y aceite de Soya.

China (31%) es el principal origen de las importaciones. En segundo lugar, esta Estados Unidos (21%),

Crecimiento anual importaciones Importaciones por pais de origen (1725)
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Produccion y ventas: senales mixtas en manufactura y comercio
Valle del Cauca

©

El comercio minorista ha mantenido su ritmo de crecimiento a tasas aun elevadas, sin alejarse del total nacional.

La produccion industrial cayé en mayo, manteniéndose por debajo del total nacional.

La industria del Valle en lo corrido del afo, estuvo jalonada a la baja por el sector de sustancias quimicas y farmacéuticas.

Crecimiento anual ventas minoristas .. . .
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Precios: inflacion se estabiliza por debajo del promedio
Valle del Cauca

©

En junio la inflacion de Cali se ubicé en 4,5% anual, por debajo del total nacional (4,8%).
Las divisiones que mas crecen son “Educacion” y “Restaurantes y hoteles”.

Las divisiones de gasto que mas crecen tienen un comportamiento mixto respecto al total nacional.

Inflacidon anual

Inflacion por divisiones de gasto
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Confianza y turismo: los lideres en confianza
Valle del Cauca

®

La confianza del consumidor en Cali ha venido creciendo superando los niveles registrados a nivel nacional.

La marcada desaceleracion de la inflacion ha sido el catalizador de la confianza en Cali.

La ocupacion hotelera en el pacifico se encuentra por debajo del nivel nacional, incluso de su promedio de los ultimos anos.

Confianza del consumidor de Cali Ocupaciodn hotelera en Pacifico (% del total)
(%, balance entre respuestas favorables y desfavorables)

20 e Pocifico

—— Total Nacional
15,2
—Cali

—Total nacional

------ Promedio nacional ------Promedio Pacifico
10 11,7
2,2
0
-10
. | | |
-30
o (98] <t < L
- O - O c L - 4 ! L L 4 ! o
=1 kS =1 kS 2 0 2, 0 “C) 9 2, 3, o Q9
O e} o O o ) O

Fuente: Fedesarrollo y DANE. Occiecondmicas

O FiduOccidente

Grupo
FIDUCIARIA DE OCCIDENTE




Empleo: tasa de desempleo se recupera en 2025 @

Valle del Cauca

®= En 2024 la dindmica del desempleo en Cali fue inferior que la del agregado nacional. No obstante en 2025 se ha recuperado.
= Enlo corrido del afio, el comercio es la principal fuente de empleo en Cali, en linea con lo observado a nivel nacional.

= En Cali, la proporcion de informales frente al total de ocupados es de 47%, inferior a la del total nacional de 56%.

Tasa de desempleo Cali Ocupados por sectores - Cali
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Captacion y Colocacion: cuentas de ahorro lideran el mercado regional @
Valle del Cauca

= En el Valle del Cauca prevalece el apetito por cuentas de ahorro. Recientemente el apetito por CDTs aumento.
= Los créditos comerciales son los que tienen mayor participacion en la cartera del Valle (43%).

= En segundo lugar se encuentran los créditos de consumo (33%), seguidos por los de vivienda (15%).

Participacion dentro de los depositos Participacién dentro de la cartera total
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Cartera: lenta recuperacion arrastrada por la cartera comercial

Valle del Cauca

Crecimiento real anual de la cartera

. —Valle del Cauca ——Nacional
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®

En cuanto al desempeiio del crecimiento de la cartera, en el Valle se ha deteriorado mas que el total nacional.

La cartera comercial ha sido la de mayores contracciones desde junio del 2023.

De otro lado, la cartera de vivienda es la que mas ha crecido y muestra una recuperacion estable.

Crecimiento real anval de la cartera
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Depositos: las cuentas de ahorro dan senales de recuperacion
Valle del Cauca

©

Los depdsitos en Valle se contrajeron en 4T2024, en contraste con la ligera recuperacion en el total nacional.

La caida en anual en los CDTs podria estar explicada por la disminucién en las tasas de interés.

Destaca la recuperacion sostenida de los depdsitos en Cuenta Corriente.

Crecimiento real anual de los depdsitos

Crecimiento real anual de los depositos

—Valle del Cauca —Total nacional )
------ Cuenta Corriente  ------CDT ------Cuenta de ahorros
5%
0% ~7362% TN
20% ’,”” \\\\
5% a0/ N T 4,8%
5% 02% . . oo
LeemmmmERl szpazm 0,2%
P L -1,2%
-10% .. P ,
-10% Tl 219,0% T e e
-15%
N N N N ™ < < < < -40% -25,1%
N N N N N N N N N N ™ ™ ™ ™ <t < <t <t
O o) 5 Q O o S Q O N S N N\ N N o N N
© g 2, 9 O c = 9 [ Q o} S Q Q o) S Q O
») )
O = =, Q © = = Q ©

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Occiecondmicas

@ Banco de Occidente

60 arios del lado de los que hacen.

0 FiduOccidente

FIDUCIARIA DE OCCIDENTE




Competitividad: |a internacionalizacion sigue siendo el reto del Valle @

Valle del Cauca

= Respecto al indice de competitividad departamental, el Valle es el 3er departamento con el indice mas alto.
= El Valle lidera por diversificacion de la actividad econdmica y tiene retos en términos de desigualdad.

= En cuanto al Indice de Internacionalizacién (IDI), el Valle tiene una posicién mas baja que en competitividad.
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10 "~ -, Departamental
= = -Promedio Nacional I 8.1 4,9
I—-|
8 6161626263|63'680 5 13,7 38 40 40 42 43 44
1 ’ *
6 o o 6 o o '0| 4 3.3 I o o
-33-3-437-3773&415024;2-405--------:-l--.SO 3 * :‘I ¢
4 25 0” “ I 1 ' ————————13--:--: ————————————— 2,5
* [ 2 1,2 "
2 . 08 09 1.0 o e Lo . .
0 I 1 .« o ¢ : | - -Promedio Nacional
[ |
oYL 2 00 O O DWW O ¥ O O 0 5,0,.0 0O !

O — P = [ON] = = 0 |
Uag.Qggg’:ﬂ)U'g@f—fEUlg'DO O o o 0 5 5lolo o 0 O 2 O ©
O 5 0 3 O >SS >5 %5 € 0 <. 300 2 0 9 5 o 19 °© ° 5§ O
o 9 g O 2 O%5 L g 20'=48 o £ o & S o O =
O S 0 3 2 <O O = o CIYIE o 25 2 ¢ § 13,5 T 5 35 € O
> S0 5 5 O O <& 51015 O R g 5 210,53 9 5 = O © 8

< - - 0 ©10, © 3 5 St 9 & O & <
o 10 o & 15, o

'gl :9| i

- S
| Mg

Fuente: Consejo privado de competitividad y MINCIT. Occieconémicas
Banco de Occident FiduOccident Srapo
@ 60 arios del Iadodefc:::useh':ceﬁ O F”!)UtrARﬁCDIE SCGSENTE AVAL




Occiecondmicas

Radiografia
Regional

Antioquia

Julio 2025

Volver al indice

@ Banco de Occidente

60 arios del lado de los que hacen.

Banco de
Occidente

@ FiduOccidente Srupo

FIDUCIARIA DE OCCIDENTE AVAL




Cifras relevantes

Antioquia
OOO
C=" 6,9 millones (2024)
@ 14,8% (2024) ‘/I Antioquia: 2,0% (2024)
% 22% (2024) & Medellin: 8,2% (mayo 2025)

b Medellin: 5,0% (Junio 2025)
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Grandes mensajes
Antioquia

Comercio y manufactura impulsan el crecimiento econémico en el departamento y
permiten un crecimiento de las exportaciones de la regidn hacia el mundo.

La confianza de los consumidores no acompana los resultados del comercio, lo que
podria resultar un una moderacién del ritmo de consumo de los hogares.

debajo del total nacional. Genera algunas preocupaciones la tendencia reciente.

La inflacion se ha mantenido por encima de la del total nacional, con presiones
sostenidas sobre los precios de arrendamientos y servicios de entretenimiento.

En Occiecondmicas prevemos que Antioquia modere su ritmo de crecimiento, en

La dindmica del empleo ha sido muy positiva. La tasa desempleo se ubica por }
niveles mas cercanos al nacional. Esperamos un crecimiento regional cercano al 2,8%. }
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Crecimiento: ritmo sostenido de crecimiento econdmico
Antioquia

©

En 2024, Antioquia crecio 2,0%, superior al 1,6% registrado a nivel nacional, una diferencia mas marcada en los ultimos trimestres del aio.

En 2024, el comercio y la manufactura fueron los sectores mas representativos en la economia del departamento.

Comercio crecid 1,3% (vs -3,1% en 2023) y Manufactura moderé la caida (-1,9% en 2024 vs -5,8% en 2023).

Crecimiento econdmico anual

Participacion sectorial en el PIB
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Exportaciones: ventas externas superan el promedio del pais
Antioquia

©

= Las exportaciones de Antioquia han crecido en lo corrido del afio por encima del nivel nacional.
= Los principales productos de exportacién del departamento son el oro, el café y los bananos.

= En el primer trimestre del afio, Estados Unidos (28%) fue el principal destino de las exportaciones del departamento.

Crecimiento anual exportaciones Principales destinos de exportacion (1125)
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Importaciones: China lidera compras externas de Antioquia
Antioquia

®

= Enlo corrido del afio, las importaciones en el departamento han siguiendo el comportamiento a nivel nacional.
= Como principales productos de importaciéon destacan el maiz, motocicletas (para ensamblar) y residuos de soja.

= En el primer trimestre, China (36%) fue el principal origen de las importaciones seguido por Estados Unidos (22%).

Crecimiento anual importaciones Importaciones por pais de origen
—Anfioquia —Total Nacional (1725)
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Produccidon y ventas: recuperacion en manufactura y comercio
Antioquia

©

Antioquia registra de los mayores crecimientos del comercio minorista en el pais (18%), superando al total nacional (13%).

En mayo, el comercio de alimentos y bebidas junto con el de vehiculos nuevos impulsaron el crecimiento.

En mayo, la produccidn aumento un 7%, superando el crecimiento del 3% registrado a nivel nacional.

Crecimiento anual ventas minoristas Crecimiento anual produccion industrial
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Precios: continuacion de la tendencia nacional

Antioquia

®

= Enjunio la inflacion de Medellin se ubicé en 5,0% anual, por encima del el total nacional (4,8%).

= Las divisiones que mas crecen son “Restaurantes y hoteles” y “Educacion”.

= Las presiones en dichas categorias son un reflejo de la resiliencia econdmica y elevado gasto de los hogares en Medellin.
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Confianza y turismo: confianza a capa caida

Antioquia

Confianza del consumidor en Medellin

(%, balance entre respuestas favorables y desfavorables)
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Desde hace mas de dos aiios, la confianza se ha mantenido por debajo del total nacional.
La persistencia de la inflacion, entre otras cosas, ha explicado el distanciamiento frente al resto del pais.

La ocupacion hotelera en Antioquia ha permanecido por debajo del promedio nacional en lo corrido del afio.

Ocupacién hotelera (% del total)
= Antfioquia
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Empleo: recuperacion a ritmo moderado
Antioquia

®

= En 2024y 2025 la dinamica del desempleo en Medellin fue mejor que el total nacional.
= Enlo corrido de este aio, el comercio ha sido la principal fuente de empleo en Medellin.

= Entodo caso, la tendencia de la tasa de desempleo en 2025 sugiere un deterioro del mercado laboral en |a capital antioqueiio.

Tasa de desempleo Medellin Ocupados por rama de actividad
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Captacion y Colocacion: CDTs lideran depositos
Antioquia

®

= Desde 2022, los CDTs son los que tiene mayor participacion dentro de los depdsitos en Antioquia.
= Los créditos comerciales son los que tienen mayor participacion en la cartera de Antioquia (65%).

= Ensegundo lugar se encuentran los créditos de consumo (23%), seguidos por los de vivienda (10%).

Participacion dentro de los depésitos Participacion dentro de la cartera total
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Cartera: créditos de vivienda dan senales de recuperacion
Antioquia

©

En cuanto al crecimiento de la cartera, en Antioquia se ha ubicado ligeramente por debajo del nivel nacional.

La cartera de vivienda es la que mas ha crecido y muestra una recuperacioén estable.

En contraste, la cartera de consumo ha presentado las mayores contracciones desde marzo del 2023.

Crecimiento real anual de la cartera Crecimiento real anual de la cartera
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Depdsitos: cuenta de ahorros y corriente muestran mejor dinamica
Antioquia

Los depdsitos en Antioquia se contraen anualmente desde 1724, luego de los elevados crecimientos en 2023. Un efecto base desfavorable

Desde el 172024, los depdsitos en CDTs se han contraido en el departamento. Menores tasas han modificado el apetito por los depdsitos

Destaca la recuperacion sostenida de los depdsitos en Cuenta Corriente y en Cuenta de ahorros.

Crecimiento real anual de los depdsitos

Crecimiento real anual de los depositos
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Competitividad: entre los mejores del pais
Antioquia

®

= Respecto al Indice de competitividad departamental, Antioquia es el segundo departamento con el indice més alto.
= Elindice se ubica 1,8 pts por encima del promedio nacional y 0,5 pts por delante del tercero (Valle del Cauca - 6,3).

= En cuanto al indice de internacionalizacidn, Antioquia pierde algunos puestos, con retos en reduccion de costos de transporte.
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Atlantico
OOO
" 2,8 millones (2024)
@ 4,5% (2024) ‘/I Atlantico: 1,0% (2024)
% 6,0% (2024) & Barranquilla: 10,1%  (Mayo 2025)

b Barranquilla: 3,8% (Junio 2025)
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Grandes mensajes
Atlantico

Si bien en 2024 el crecimiento del Atlantico fue inferior al nacional, los resultados mas
recientes sugieren una recuperacion con cifras mas cercanas a las agregadas del pais.

La dindmica de la confianza de los consumidores podria ser un catalizador
importante para el consumo y crecimiento econémico.

El empleo en Barranquilla se ha venido recuperando luego de que en 2024 presentara
un débil desempefio. Las tasas de desempleo actuales superan las del resto del pais.

La inflacion ha presentado una mayor moderacion frente a la del resto del pais.
Esto explicado por la significativa reduccién de las tarifas de energia

Desde Occiecondmicas esperamos una recuperacién de la actividad econédmica con un
crecimiento del 2,9%, superando el 2,8% que proyectamos para el pais.

© @ () ® ®

FiduOccidente Srupo
FIDUCIARIA DE OCCIDENTE AVAL

@ Banco de Occidente

60 arios del lado de los que hacen.




Crecimiento: actividad econdmica por debajo del agregado nacional
Atlantico

= En el 2024, el Atlantico crecié 1,0%, por debajo del 1,6% registrado a nivel nacional.

®

= Endicho aiio, el comercio y el sector publico fueron los sectores mas representativos en la economia del departamento.

=  Comercio crecié apenas 0,8% (vs -3,0% en 2023) y la Manufactura profundizé su caida (-3,9% en 2024 vs -1,9% en 2023).
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Exportaciones: ventas externas a mejor ritmo
Atlantico

= En el segundo semestre de 2024, las exportaciones crecieron por encima del total nacional. Tendencia que se mantiene en 2025
= Los principales productos de exportacion del departamento son los relacionados a la construccidn y los insecticidas.

= En el primer trimestre del afo, Estados Unidos (44%) fue el principal destino de las exportaciones del departamento.

Crecimiento anual exportaciones Principales destinos de exportacion (1725)
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Importaciones: EE.UU. y China aliados de las compras externas
Atlantico

©

Durante 2025, las importaciones ha seguido el comportamiento a nivel nacional, aunque con mayor volatilidad.

Como principales productos de importacion destacan los productos laminados y los abonos minerales.

En el primer trimestre, China (28%) fue el principal origen de las importaciones seguido por Estados Unidos (24%).

Crecimiento anual importaciones

Importaciones por pais de origen
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Produccidn y ventas: superando la tendencia nacional
Atlantico

®

= El comercio minorista se ha recuperado, liderado por ventas de alimentos y bebidas
= La produccion industrial del Atlantico subié en mayo por encima de lo observado a nivel nacional.

= Enlo corrido de ano la fabricacidon de alimentos y bebidas han jalonada la produccion industrial.

Crecimiento anual ventas minoristas Crecimiento anual produccion industrial
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Precios: menores tarifas energéticas desaceleran la inflacion
Atlantico

= En junio la inflacion de Barranquilla se ubico en 3,8% anual, alejada de la del total nacional (4,8%).

La significativa reduccidn de las tarifas de energia en la costa atlantica explican la marcada desaceleracion de la inflacién.

Las divisiones en las que persisten presiones inflacionarias son “Restaurantes y hoteles” y “Educacion”.

Inflacion anual Inflacién por divisiones de gasto
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Confianza Y turismo: consumo con buenas perspectivas
Atlantico

®

= La confianza del consumidor en Barranquilla se encuentra ligeramente por debajo del total nacional.

La menor inflacién ha sido uno de los principales catalizadores de la confianza.

La ocupacion hotelera en el Caribe se encuentra ligeramente por debajo del nivel nacional, y de su promedio de los ultimos afios.

Confianza del consumidor
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Empleo: generacion de empleo a mejor ritmo
Atlantico

@

= En2024vyenlocorridode 2025, la dinamica del desempleo en Barranquilla ha sido inferior que el total nacional.
= En 2025, el comercio ha sido la principal fuente de empleo en Barranquilla, incluso mas que en el resto del pais.

= La proporcion de empleos informales en Barranquilla ronda el 50%, por debajo de la del total nacional del 56%, aunque es elevada.
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Captacion y Colocacion: cuentas de ahorro mantienen su participacion @
Atlantico

= La participacion de las cuentas de ahorros dentro de los depdsitos se han mantenido estable en los ultimos afios.
= Desde 2022, los CDTs han incrementado su participacion dentro de los depdsitos, reemplazando las cuentas corrientes.

= En 2024, los créditos comerciales tuvieron la mayor participacion en la cartera (57%), seguido por los de consumo (23%).

Participacion dentro de los depésitos Participacion dentro de la cartera total
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Cartera: créditos comerciales lideran la dinamica

Atlantico

Crecimiento real anual de la cartera
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8,5%

1,9%

La cartera en Atlantico ha presentado un crecimiento superior al registrado a nivel nacional.
La cartera comercial registra el mayor crecimiento recuperandose desde inicios de 2024.

De otro lado, la cartera de consumo se ha mantenido en terreno contractivo desde junio del 2023.

Crecimiento real anual de la cartera
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Depositos: caidas en CDTs dificultan la recuperacion
Atlantico

Los depdsitos se han contraido en el Atlantico, en contraste con el crecimiento observado a nivel nacional.

Los depdsitos no lograron mantener su senda de recuperacién observada en el primer semestre de 2024.

Las menores tasas de interés e inflacidon explican el menor interés de los hogares por aumentar sus depositos.

Crecimiento real anual de los depésitos Crecimiento real anual de los depdsitos
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Competitividad: buenas senales en internacionalizacion @

Atlantico

= Respecto al indice de competitividad departamental, Atlantico ocupa el sexto lugar, jalonado por un mercado laboral débil.
= Elindice se ubica 1,2 pts por encima del promedio nacional y 2,0 pts detras del primero (Bogota — 8,1).

= En cuanto al indice de internacionalizacion, Atlantico ocupa el segundo puesto, favorecida por su ubicacion geografica.
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Santander
OOO
= 2,4 millones (2024)
@ 6,4% (2024) ‘/I Santander: 1,8% (2024)
% 3,2% (2024) & Bucaramanga: 7,4% (Mayo 2025)

b Bucaramanga: 5,5% (Junio 2025)
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Grandes mensajes
Santander

Santander es el departamento en donde la manufactura es el sector con mayor
contribucion, seguido por la actividad comercial.

La confianza de los consumidores se mantiene en zona de contracciéon. Esto podria
llevar a una moderacién del consumo, especialmente ante la persistencia de la inflacién.

desempleo de la ciudad se ha ubicado en promedio en 9,0% en lo corrido del afio.

La inflacion ha mostrado presiones superiores a las observadas a total nacional, lo
que podria impactar de manera negativa el consumo de los hogares.

Esperamos desde Occieconomicas que la regidn siga avanzando en su proceso de

La recuperacion del empleo en 2025 en Bucaramanga ha sido robusta. La tasa de}
recuperacion creciendo un 2,6% en 2025, inferior al 2,8% esperado a nivel nacional. }
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Crecimiento: solida recuperacion en linea con la tendencia nacional @
Santander

En el 2024, Santander crecid 1,8%, ligeramente por encima del 1,6% registrado a nivel nacional.

En 2024, la manufactura y el comercio fueron los sectores mas representativos en la economia del departamento.

Manufactura cayd -2,1% en 2024 (vs. 1,4% en 2023), mientras que Comercio se recuperd y crecio 1,8% (vs.-3,1% en 2023).

Crecimiento econdmico anual

Participacion sectorial en el PIB
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Exportaciones: ventas con buen arranque de afo
Santander

©

En 2025 las exportaciones han crecido superando la tendencia a nivel nacional.

Los principales productos de exportacion han sido el petréleo refinado, los bovinos vivos, el cacao en grano y el café.

En el primer trimestre del afio, Estados Unidos (36%) fue el principal destino de las exportaciones del departamento.

Crecimiento anual exportaciones Principales destinos de exportacion (1725)

—Sanftander —Total Nacional
49,3%
40% Estados Unidos;
Otros; 36%
0% 17,.9% 1%
1,2%
0% 21%
-20%
_40%, -37,0%
(4@) ™ < < < n wn
N N N N N B A Egipto;
> > > . ’
g Gi)_ % g g% % g China;  Mmalasia; 12%

4% 7%

Fuente: DANE. Occiecondmicas

@ FiduOccidente

FIDUCIARIA DE OCCIDENTE

H @ Banco de Occidente

60 arios del lado de los que hacen.




Importaciones: EE.UU. principal proveedor de Santander
Santander

©

= Las importaciones en Santander han caido mucho mas que en el total nacional.
= Los principales productos de importacion son: el maiz, el trigo y el aceite de soya y la leche concentrada.

En el primer trimestre, Estados Unidos (33%) fue el principal origen de las importaciones, seguido por China (24%).

Crecimiento anual importaciones Importaciones por pais de origen
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Produccion y ventas: manufactura cae mientras consumo se recupera @
Santander

El comercio minorista crece en lo corrido del afilo a muy buen ritmo, superando el comportamiento a nivel nacional.

= El comercio durante mayo fue liderado por la venta de alimentos y bebidas.

La produccion industrial cayé en mayo, en contraste con el crecimiento observado a nivel nacional.

Crecimiento anual ventas minoristas Crecimiento anual produccion industrial
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Precios: persistencia inflacionaria
Santander

®

* En junio la inflacién de Bucaramanga se ubicé en 5,5% anual, por encima del total nacional (4,8%).
= Las divisiones que mas crecen son “Restaurantes y hoteles” y “Educacion”.

= Entodo caso se observan presiones alcistas generalizadas en el departamento, que podrian comprometer el consumo.

Inflacion anual Inflacién por divisiones de gasto
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Confianza y turismo: baja ocupacion hotelera senala retos

Santander

Confianza del consumidor

(%, balance entre respuestas favorables y desfavorables)
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Desde su maximo alcanzado en noviembre del 2024, |a confianza del consumidor ha presentado balances negativos
Este afo, la confianza se ha mantenido por debajo del total nacional, afectada por la persistencia de la inflacién

La ocupacion hotelera en los Santanderes ha permanecido baja, incluso por debajo de su promedio y del nacional.

Ocupacién hotelera en los Santanderes (% del total)
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Empleo: Bucaramanga destaca por bajo nivel de desempleo
Santander

®

= En2024vyenlocorridode 2025 la dinamica del desempleo en Bucaramanga fue mejor que el total nacional.
= Este afio, el comercio ha sido la principal fuente de empleo en Bucaramanga.

= En cuanto lainformalidad laboral, en Bucaramanga se ubica sobre el 44%, por debajo del total nacional del 56%.

Tasa de desempleo Bucaramanga Ocupados por sectores - Buscaramanga
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Captacion y Colocacion: apetito sostenido por cuentas de ahorro
Santander

®

= A pesar de las altas tasas de interés en el pais, las cuentas de ahorro mantienen su predominancia en los depdsitos en la region.
= En cuanto a cartera, en 2024, los créditos comerciales son los que tiene mayor participacion en la cartera (40%).

= Seguidos de cerca por los créditos de consumo (34%).

Participacion dentro de los depésitos Participacion dentro de la cartera total
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Cartera: Santander con retos en cartera de consumo y comercial
Santander

©

La variacion anual de la cartera en Santander se ha mantenido en terreno contractivo desde el segundo semestre de 2023.
= La cartera comercial ha caido consistentemente y es la que mas cayo en 2024.

=  Por otro lado, la cartera de microcrédito es la que mas ha crecido y muestra un crecimiento sdlido.

Crecimiento real anual de la cartera
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Depositos: CDTs y cuentas de ahorro han tomado fuerza
Santander

©

Los depdsitos en Santander se recuperan a un ritmo mayor al del total nacional.

De hecho, la desaceleracion en el ritmo de crecimiento de los CDTs ha sido mas contenida frente a otros departamentos.

Las cuentas de ahorro han venido tomando mas fuerza, con un crecimiento sostenido.

Crecimiento real anual de los depdsitos

Crecimiento real anual de los depésitos
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Santander

Competitividad: retos en internacionalizacion @

= Respecto al Indice de competitividad departamental, Santander esta en los primeros puestos, impulsada por adopcién de las TIC.
= Elindice se ubica 1,3 pts por encima del promedio nacional y 1,9 pts detrds del primero (Bogota: 8,1).

= Elindice de internacionalizacion de Santander se mantiene en posiciones medias, 0,8 pts superior al promedio nacional.
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Cifras relevantes
Eje cafetero

OOO

A 2,5 millones (2024)
@ 4,2% (2024) ‘/I Eje Cafetero: 1,9% (2024)
% 3,3% (2024) & Eje cafetero: 9,8%  (Mayo 2025)

b Eje Cafetero: 5,4% (Junio 2025)
H
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Grandes mensajes
Eje Cafetero

El comercio y el sector publico son sectores con una contribucién importante para el
crecimiento del Eje Cafetero.

El sector externo ha estado sostenido principalmente por las ventas externas de Café,
mostrando un mejor desempenio al total nacional.

ha mostrado una mejor dinamica.

La inflacidon se ha moderado, en linea con la dinamica nacional. No obstante, en los
ultimos meses ha repuntado y mostrado persistencia.

Desde Occieconomicas esperamos que la region crezca cerca del promedio del pais en

La recuperacidon del empleo en el Eje Cafetero ha sido buena y respecto al afio pasado}
2025 (2,8%), consolidando el proceso de recuperacion de la actividad econdmica. }

© @ () ® ®
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Produccion y turismo: industria manufacturera con mensajes mixtos @
Eje Cafetero

La produccion industrial de Caldas superé con la produccién nacional manteniendo sefiales de recuperacion.

Sin embargo, Risaralda cayo 2,9% en mayo contrarrestando el crecimiento de la produccion en la regién.

La ocupacion hotelera en el Eje Cafetero se encuentra por debajo del nivel nacional y su promedio de los ultimos anos.

Crecimiento anual produccién industrial Ocupacioén hotelera (% del total)
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Exportaciones: sélido comienzo de afno en ventas externas
Eje Cafetero

©

= Las exportaciones estuvieron por encima del nivel nacional desde el 2T2024, impulsadas por las ventas de café.

Los mejores precios internacionales fueron el soporte de las exportaciones y motor de crecimiento en la region.

En el primer trimestre del afio, Estados Unidos (31%) fue el principal destino de las exportaciones del departamento.

Crecimiento anual exportaciones Principales destinos de exportacion (1725)
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Importaciones: China principal proveedor de la region
Eje Cafetero

©

Desde noviembre del 2024, las importaciones en Eje Cafetero han avanzado superando al Total Nacional.

Los principales productos de importacion son: Motocicletas (para ensamblar) y carne porcina.

En el primer trimestre, China (43%) es el principal origen de las importaciones del departamento.

Crecimiento anual importaciones Importaciones por pais de origen (1725)
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Precios: sin grandes sorpresas frente al pais

Eje Cafetero

®

» Lainflacién del Eje Cafetero se ubicé en 5,4% anual en junio, por encima del total nacional (4,8%).

= Las divisiones que reportan mayor inflacion son “Restaurantes y hoteles” y “Salud”.

» Entodo caso, las presiones inflacionarias son generalizadas.

Inflacion anual
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Inflacion por divisiones de gasto

B Eje Cafetero mTotal Nacional
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Empleo: inicio de afio con recuperacion laboral
Eje Cafetero

®

= En 2024y 2025 la dinamica del desempleo en el Eje Cafetero ha sido mejor que el total nacional.
= En el afio corrido, el comercio fue la principal fuente de empleo en el Eje Cafetero.

= Ensegundo lugar, el sector publico aporté de manera importante al empleo, mas que en el agregado nacional.

Tasa de desempleo Ocupados por sectores
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Captacion y Colocacion: Apetito por ahorro se mantiene estable
Eje Cafetero

®

= La participacion de las cuentas de ahorros dentro de los depdsitos se ha mantenido estable en los ultimos anos.
= En 2024, los créditos de consumo son los que tuvieron la mayor participacion en la cartera (36%).

= En segundo lugar, se encuentran los créditos comerciales (34%), seguidos por los de vivienda (26%).

Participacion dentro de los depositos Participacion dentro de la cartera total

B Cuenta corriente mCDT mCuenta de ahorros mOftros
mVivienda m®mConsumo mMicrocrédito mComerciales

60% 56%

52% 53% 45% N%
37% 36%
33% 36% 34%
40% 35% 34%
o 6 30% 26%
28% 23% 247,
20%  15% 13% 13% 15%
I 3% 3%
0% o 0% O -
5 2022 2023 2024 2022 2023 2024

i Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Occieconémicas

H @ Banco de Occidente @ FiduOccidente

60 arios del lado de los que hacen. FIDUCIARIA DE OCCIDENTE




Cartera: deterioro jalonado por cartera comercial

Eje Cafetero

Crecimiento real anual de la cartera
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La cartera en el Eje Cafetero se contrae desde 172023 y recientemente se desprendidé del proceso de recuperacidon nacional.
El deterioro de la cartera comercial es el factor principal detras del deterioro de la cartera en la regién.

En contraste, la cartera de vivienda es la que mas ha crecido y limita un mayor deterioro.

Crecimiento real anual de la cartera
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Depdsitos: avance superior al agregado nacional
Eje Cafetero

Al cierre de 2024, los depdsitos en el Eje Cafetero crecieron a un ritmo por encima del total nacional en 2024.

El aumento de los depdsitos en cuentas de ahorro explican el mejor desempeiio frente al total nacional.

En contraste, los CDTs mantienen su tendencia bajista, en linea con las menores tasas de interés.

Crecimiento real anual de los depdsitos

Crecimiento real anual de los depésitos
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Competitividad: navegando en el medio de los rankings

Eje Cafetero

®

* Elindice de competitividad departamental en el Eje Cafetero supera los 6,0 puntos pero no se ubica en la cima del ranking.

= Los retos en términos de competitividad se centran en conectividad y especializacién empresarial, entre otros.

= En cuanto al indice de internacionalizacion, el Eje Cafetero se mantiene en posiciones medias, 1,5 pts superior al promedio.
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