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Occimpacto inflacion:

De vuelta al 5,2%
09 de mayo 2025

En Colombia, la inflacion mensual se ubicé en 0,66% en abril,
por encima de la expectativa del promedio de analistas
(0,50%) y de Occieconémicas, ademas de ubicarse por
encima de lo registrado abril de 2024 (0,59%). Asi las cosas,
la inflacion anual en abril se aceleré hasta ubicarse en 5,2%
desde el anterior registro de 5,1% en marzo.

En abril, las divisiones del gasto que mas contribuyeron al
avance mensual de los precios fueron (Grafico 1):
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Fuente: DANE. Elaboracién propia.

* Alojamiento y servicios publicos: Los precios aumentaron
0,7% mensual, debido principalmente a la indexacion de
los arriendos.

* Alimentos: Los precios crecieron 1,1% mensual. Se
desatacan principalmente los avances de precios de las
frutas frescas y la carne de res.

* Restaurantes y hoteles: Los precios subieron 0,6%
mensual, en buena medida por el aumento de los precios
de los alimentos.

* Transporte: Los precios se elevaron 0,5% mensual
presionados por los incrementos en las tarifas de
transporte publico en algunas ciudades del pais.

En este contexto, la inflacidn basica, sin alimentos y regulados,
también se acelerd en el mes, hasta ubicarse en 4,9%, desde la
de 4,8% en marzo.

Solo un mes de calma: La inflacidon anual repuntod, luego de
apenas un solo mes de desaceleracion en marzo y regreso al
5,2%, nivel en el que se ubicd desde noviembre de 2024 hasta
febrero de 2025 (Gréfico 2).

Nos sorprende, pero no lo suficiente: Este resultado de la
inflacion nos da mas argumentos para mantener nuestro
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ANVAL

prondstico de inflacion al cierre de afio en 5,1%, por encima
del promedio de las expectativas de los analistas el cual se
ubica alrededor del 4,6%.

Grafica 2: Inflacion anual por subgrupos
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Fuente: DANE. Elaboracion propia.

¢Y el BanRep? En términos de tasas de interés, el resultado de
la inflacion genera presidn sobre las decisiones futuras del
Banco de la Republica. De hecho, parte fundamental del
porqué el Emisor recortd su tasa 25 pbs en marzo hasta
ubicarla en 9,25%, fue la reanudacion de la senda de
desaceleraciéon de la inflacion que se dio en marzo, un
argumento que pierde validez con el dato de abril.

Sin embargo, antes de la siguiente reuniéon, se conocera el
dato de inflacion de mayo, ademds del Marco Fiscal de
Mediano plazo a mediados de junio, en donde se conocera el
panorama fiscal actualizado del pais. Estos seran
determinantes para la continuidad o pausa del ciclo de
recortes de la tasa de referencia.

Desde Occiecondmicas prevemos que la tasa de referencia
cierre del afio en 8,00% desde el 9,25% actual (Grafica 3).

Grafica 3: Expectativas de Tasa e Inflacion
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Fuente: DANE, BanRep. Elaboracién propia.
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