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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,
B:billones, T:trillones, pb: puntos básicos, pp:
puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m mensual, esp: esperado,. ant: anterior

COP: Peso colombiano bpd: barriles por día.

SIN DATOS 
A MONITOREAR

PESO COLOMBIANO

Ayer el USD/COP abrió en $4.475,0,
posteriormente alcanzó el máximo en $4.479,5
y luego operó a la baja hasta los $4.315,5,
cerró la sesión en $4.320,0 y registró una
apreciación de 2,42% respecto al cierre del
martes. El volumen de negociación fue de
$1,42B, por encima al promedio año corrido
($1,32B). Esperamos que hoy el USDCOP opere
en un rango entre $4.300 y $4.380.

DEUDA PÚBLICA

Por su parte, los títulos que componen la curva
TES TF presentaron comportamientos mixtos,
que, en promedio, resultaron en una
desvalorización de 0,7 pb. El movimiento de
mayor magnitud de la jornada lo registró el
título con vencimiento en 2034, que se valorizó
9,7 pb. La curva TES UVR se desvalorizó en
promedio 7,4 pb.

INTERNACIONAL

La guerra comercial de Estados Unidos y el
mundo cambió radicalmente ayer. Al inicio de
la jornada, la aversión al riesgo se tomó los
mercados. Por un lado, China anunció un
arancel del 84% a las importaciones de EE.UU,
lo que elevó la probabilidad de riesgo de
recesión en Estados Unidos y el mundo.
Posterior a esto, el presidente de Trump
anunció que extendería los aranceles de
China hasta el 125% desde el 104% del último
anuncio, sin embargo, decidió aplazar por 90
días los aranceles recíprocos a los demás
países, manteniendo solo la tarifa mínima
global del 10%. En este contexto, los principales
activos financieros recuperaron parte
importante de las pérdidas de la última
semana. No obstante, prevalece la
incertidumbre sobre el impacto que las
medidas comerciales puedan tener sobre la
actividad económica, inflación y política
monetaria estadounidense.

ESTADOS UNIDOS

En las minutas de la reunión de la FED de
marzo, se conoció que la FED considera que la

actividad económica en EE.UU. continúa con
un comportamiento sólido y el desempleo se
mantiene bajo. A pesar de lo anterior, los
miembros del FOMC mencionaron que la
mayor incertidumbre económica generada
por los cambios en la política comercial del
Gobierno Trump podría afectar las
expectativas de los consumidores y los
empresarios. Este cambio en las expectativas
podría generar mayores riesgos a la baja al
crecimiento y mayores presiones al alza en
inflación. Los miembros del FOMC, de manera
unánime, consideraron que se debían
mantener inalteradas las tasas como una
postura de política monetaria cautelosa frente
a la situación actual. Sin embargo, algunos
miembros del FOMC discutieron que la
decisión de ralentizar el ritmo de reducción de
su hoja de balance no era apropiada en el
momento de la reunión.

De acuerdo con la Oficina de Estadística
Laborales (BLS por sus siglas en inglés), la
inflación mensual en marzo cayó 0,1%,
ubicándose por debajo de lo esperado por el
mercado (+0,1% m/m) y del registro anterior
(0,2% m/m). Esta dinámica estuvo explicada
principalmente por la energía (-2,4% m/m), la
cual presentó su mayor caída desde mayo del
2023. A su vez, resalta la moderación de los
servicios básicos (0,1% m/m vs 0,2 m/m
anterior), ya que todas sus subclases mostraron
una reducción en su ritmo crecimiento. Con
esto, en términos anuales, la inflación se
moderó hasta el 2,4%, por debajo de las
expectativas del mercado (2,5% a/a) y del
registro de febrero (2,8% a/a). Por su parte y
dada la desaceleración de la inflación de
servicios, la inflación subyacente, aquella que
excluye alimentos y energía, igualmente se
moderó, hasta ubicarse en 2,8% a/a desde el
3,0% a/a anterior. En general, el dato es
positivo, sin embargo, el alivio podría ser
momentáneo, ya que, en abril, la tendencia
de desaceleración podría revertirse ante los
efectos negativos que puedan traer los
aranceles impuestos recientemente.
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