PESO COLOMBIANO

Ayer el USD/COP abrid6 en $4.475,0,
posteriormente alcanzd el méximo en $4.479,5
y luego operé a la baja hasta los $4.315,5,
cerrd la sesion en $4.320,0 y registré una
apreciacién de 2,42% respecto al cierre del
martes. El volumen de negociacion fue de
$1,42B, por encima al promedio ano corrido
($1,32B). Esperamos que hoy el USDCOP opere
en un rango entre $4.300 y $4.380.

DEUDA PUBLICA

Por su parte, los titulos que componen la curva
TES TF presentaron comportamientos mixtos,
que, en promedio, resultaron en una
desvalorizacidén de 0,7 pb. El movimiento de
mayor magnitud de la jornada lo registrd el
titulo con vencimiento en 2034, que se valorizd
9.7 pb. La curva TES UVR se desvalorizd en
promedio 7,4 pb.

INTERNACIONAL

La guerra comercial de Estados Unidos y el
mundo cambid radicalmente ayer. Al inicio de
la jornada, la aversion al riesgo se tomd los
mercados. Por un lado, China anuncidé un
arancel del 84% a las importaciones de EE.UU,
lo que elevd la probabilidad de riesgo de
recesion en Estados Unidos y el mundo.
Posterior a esto, el presidente de Trump
anunci® que extenderia los aranceles de
China hasta el 125% desde el 104% del Ultimo
anuncio, sin embargo, decidié aplazar por 90
dias los aranceles reciprocos a los demds
paises, manteniendo solo la tarifa minima
global del 10%. En este contexto, los principales
activos financieros recuperaron parte
importante de las pérdidas de la Ultima
semana. No  obstante, prevalece la
incertidumbre sobre el impacto que las
medidas comerciales puedan tener sobre la
actividad econdmica, inflacién vy politica
monetaria estadounidense.

ESTADOS UNIDOS

En las minutas de la reunidén de la FED de
marzo, se conocié que la FED considera que la
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actividad econdémica en EE.UU. continla con
un comportamiento sélido y el desempleo se
mantiene bajo. A pesar de lo anterior, los
miembros del FOMC mencionaron que la
mayor incertidumbre econdmica generada
por los cambios en la politica comercial del
Gobierno Trump podria afectar las
expectativas de los consumidores y los
empresarios. Este cambio en las expectativas
podria generar mayores riesgos a la baja al
crecimiento y mayores presiones al alza en
inflacién. Los miembros del FOMC, de manera
undnime, consideraron que se debian
mantener inalteradas las fasas como una
postura de politica monetaria cautelosa frente
a la situaciéon actual. Sin embargo, algunos
miembros del FOMC discutieron que la
decision de ralentizar el ritmo de reduccion de
su hoja de balance no era apropiada en el
momento de la reunién.

De acuerdo con la Oficina de Estadistica
Laborales (BLS por sus siglas en inglés), la
inflacidn mensual en marzo cayd 0,1%,
ubicdndose por debajo de lo esperado por el
mercado (+0,1% m/m) y del registro anterior
(0,2% m/m). Esta dindmica estuvo explicada
principalmente por la energia (-2,4% m/m), la
cual presentd su mayor caida desde mayo del
2023. A su vez, resalta la moderacion de los
servicios bdsicos (0,1% m/m vs 02 m/m
anterior), ya que todas sus subclases mostraron
una reduccién en su ritmo crecimiento. Con
esto, en términos anuales, la inflacién se
moderd hasta el 2,4%, por debagjo de las
expectativas del mercado (2,5% a/a) y del
registro de febrero (2,8% a/a). Por su parte y
dada la desaceleracion de la inflacién de
servicios, la inflacion subyacente, aquella que
excluye alimentos y energia, igualmente se
moderd, hasta ubicarse en 2,8% a/a desde el
3,0% a/a anterior. En general, el dato es
positivo, sin embargo, el alivio podria ser
momentdneo, ya que, en abril, la tendencia
de desaceleracién podria revertirse ante los
efectos negativos que puedan traer los
aranceles impuestos recientemente.

Del lado
de los que hacen.

Datos a Monitorear

| Indicador | _Pais ] Esp__| Ant__| Hora |

Decision de tasa de

2.000

o
4 .500

I6n

3.000

500

140% -
13.0% -
120% -
11.0% -
100% -
9.0% -
8,0% -

7.0%

4,75%

4,75%  6:00 p.m.

Cotizacion Tasa Peso - Délar

4.600
4.500
4.400
4.300
4.200
4.100
4.000
3.900
3.800
3.700
3.600

S X g g g

s ¢ 8 & 3

Curva TES Tasa Fija

® 10-mar-25 ® S-abr25
m——Pofinomica (10-mar-25) ===pFolindmica ($-abr-25)

juk24

5,.3%

52% -

51%

50% -

49% -

4,8%

juk3s dic-40 Jun-44 dic-51

DEVALUACIONES FWD

ene-30

— Curva Mid-Price interbancaria del dia
— Curva Mid-Price interbancaria semana anterior

30 &0 90 120 150 ]D%is 210 240 270 300 2330 380

K:miles,

M:millones, MM:Miles de millones,

B:billones, T:trillones, pb: puntos bdsicos, pp:

puntos porcentuales,
m/m mensual, esp: esperado,. ant:

a/a: anual, t/t: trimestral,
anterior

COP: Peso colombiano bpd: barriles por dia.

X @Bco_OccidenteMD

SIGUENOS @ Fiduoccidente




Informe Diario de Mercado

mm MINIMO | CIERRE TIPOS DE INTERES DE LOS BANCOS CENTRALES iNDICES BURSATILES

HOY $4.416,69 = = = s Colombia 9,50% 30-Abr-25 =] INDU** 40.332,00 -1,23%
BB México 9,00% 15-may-25 SPX** 5.402,50 -1.61%
B s s 7meys  Edcowr  tansso 195
Resistencias $4.427,83 $4.535,67 $4.699,67 == 31T} 4.25% - 4.50% 7-may-25 s COLCAP 1.601,60
Soportes $4.263,83 $4.207,67 $4.043,67 & Zona Euro 2,65% 17-abr-25 E-B INMmEX 3.264,47
EEd Reino Unido 4,50% 8-may-25 B3 iBOV 127.795.93
[®] Japén 0,50% 1-may-25 EEH ukx 8.005,94
Resistencias €1,1058 €1,1167 €1,1348 I*1 Canadd 2,75% 16-abr-25 Bl cac 7.214,77 5,13%
Soportes €1,0877 €1,0805 €1,0624 [®] NKY 34.609,00
EURUSD 1,1084 (diiﬁr::"iz ::i:’e: IBR Overnight TN 8,951% -0,01%
GBPUSD 1,2923 0.8 COP) IBR 1 mes TN 8,931% -0,03%
Limitado
USDCHF 0,8391 2 IBR 3 meses TN 8,881% -0,14%
USDCAD 1,4083 -0,01% Demanda 8.025,98 DTF EA 9,20% 0,00%
USDJPY 145,56 % Cupo aprobado 68,82% DTF TA 8,70% 0,00%
AUDUSD 0,6190 0,60% TRM 4416,69 0,65%
USDMXN 20,44 -0,96% MERCADO DE RENTA FIJA Cie:ﬁ,rj:r:';?d" Petréleo BRENT 43,63 -2,83%
USDCLP 980,13 12,542% IPC-anual EA 5,09% 7.36%
12,912% IPC-mensual EA 0.52% 0,70%

Hora de actualizacion: 7:12 a.m.
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FIN DE SEMANA/ LUNES
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Analista Senior de Investigaciones Econédmicas

Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacién no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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