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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,
B:billones, T:trillones, pb: puntos básicos, pp:
puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m mensual, esp: esperado,. ant: anterior

COP: Peso colombiano bpd: barriles por día.

SIN DATOS 
A MONITOREAR

PESO COLOMBIANO

Ayer el USD/COP abrió en $4.310, cercano
al mínimo de la jornada ($4.305),
posteriormente operó al alza y alcanzó los
$4.420, para luego cerrar en $4.386. Así las
cosas, el par registró una depreciación de
2,67% respecto al cierre del viernes. El
comportamiento continuó siendo
explicado por la volatilidad internacional
por cuenta de las tensiones comerciales.
El volumen de negociación fue de $1,85B,
por encima al promedio año corrido
($1,31B) y el mayor volumen de
negociación desde junio de 2024.
Esperamos que hoy el USDCOP opere en
un rango entre $4.310 y $4.380.

DEUDA PÚBLICA

Por su parte, la curva TES TF se desvalorizó
en promedio 17 pb, en línea con las caídas
en los Tesoros y aún presionada por la
aversión al riesgo internacional. El
movimiento de mayor magnitud de la
jornada lo registró el título con vencimiento
en 2042, que se desvalorizó 45 pb. La
curva TES UVR se desvalorizó en promedio
7,4 pb.

COLOMBIA

El DANE presentó el dato de inflación de
marzo. Según la entidad, la inflación
mensual fue de 0,52%, por debajo de lo
esperado por Occieconómicas (0,55%
m/m) y del registro de doce meses atrás
(0,70% m/m). Este comportamiento estuvo
explicado principalmente por:
i) Alojamiento y servicios públicos, los
cuales aumentan 0,56% m/m, aportando
17 pb a la inflación total, ii) Alimentos y
bebidas no alcohólicas, que crece 0,86%
m/m y aporta 16 pb al total; iii)
Restaurantes y hoteles, que sube

0,57% m/m, contribuyendo en 6 pb al total;
y iv) Transporte, que aumenta 0,41% y
aporta 6 pb. Con esto, la inflación anual se
ubicó en 5,09%, desacelerándose desde el
5,28% a/a anterior, volviendo a moderarse
luego de 4 meses de persistencia y se
ubicó ligeramente por debajo de nuestra
proyección (5,11% a/a). Con esto, la
inflación retoma su senda de corrección,
luego de mantenerse desde noviembre de
2024 estable en el rango 5,2%-5,3%.

Ayer el Ministerio de Hacienda publicó los
datos de tenedores de TES para el mes de
marzo. De acuerdo con el documento, las
tenencias de deuda pública aumentaron
en $11B hasta los $621,4B con un
crecimiento anual de 20,3%. Los bancos
comerciales fueron los que mayor
incrementaron sus tenencias de TES en
marzo con $3,5B hasta los $94,9B y un
crecimiento del 31,1%. Por su parte, los
inversores extranjeros tuvieron un aumento
moderado, compraron $0,1B hasta los
$102,2B y tuvieron una caída del 0,3%,
manteniéndose en niveles similares a los de
octubre de año pasado.

INTERNACIONAL

Ayer, China respondió a los aranceles
impuestos por EE.UU. y anunció que
impondrá una tarifa del 34% a las
importaciones que provengan desde este
país. Frente a esta medida, Donald Trump
amenazó con un arancel adicional del
50% para China en caso de que ellos
cumplan con lo anunciado, lo cual llevaría
a los productos chinos a enfrentar un
arancel del 104%. Ante esta escalada, las
autoridades chinas no han mostrado
señales de ceder a las amenazas
comerciales e indicaron que continuarán
manteniendo su postura.
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