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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,
B:billones, T:trillones, pb: puntos básicos, pp:
puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m mensual, esp: esperado,. ant: anterior

COP: Peso colombiano bpd: barriles por día.

SIN DATOS 
A MONITOREAR

PESO COLOMBIANO

El viernes el USD/COP abrió en el mínimo del
día ($4.220,0), posteriormente operó al alza y
alcanzó los $4.303,0, y estuvo explicado por el
aumento en la volatilidad a nivel internacional
debido a las tensiones comerciales derivadas
de los aranceles recíprocos de Trump. Cerró la
sesión en $4.272,1 y registró una variación de
2,76% respecto al cierre del jueves. El volumen
de negociación fue de $1,65B, por encima al
promedio año corrido ($1,30B). Hoy el par abrió
en $4.310 con una variación de $38 respecto al
cierre anterior y continúa presionado por la
incertidumbre de las tensiones comerciales, por
lo que esperamos que el rango de operación
hoy sea entre $4.300 y $4.400.

DEUDA PÚBLICA

Por su parte, la curva TES TF se desvalorizó en
promedio 6,5 pb, aún presionada por la
aversión al riesgo internacional. La curva TES
UVR se desvalorizó en promedio 20,4 pb. La
curva TES UVR se desvalorizó en promedio 2,6
pb. En otras noticias del mercado de bonos, el
Gobierno anunció la apertura de dos nuevas
referencias con vencimiento en 2029 y 2040,
que comenzarán a subastarse este mes.

COLOMBIA

El DANE publicará hoy a las 6:00 PM el dato de
inflación con corte a marzo. Desde
Occieconómicas prevemos una variación
mensual de 0,55% m/m, en línea con la
expectativa promedio de los analistas. El rango
de pronóstico es amplio (0,42% m/m a
0,81% m/m). De cumplirse nuestra expectativa,
la inflación anual se desaceleraría hasta 5,11%
desde la de 5,28% anterior. La desaceleración
de la inflación sería soportada principalmente
por menores presiones de precios de los
regulados. Adicionalmente, marzo de este año
cuenta con un efecto base favorable por la
Semana Santa, que en 2024 ocurrió en marzo,
mientras que para 2025 se celebra en abril.
Este evento suele presionar al alza los precios

de algunos alimentos y categorías asociadas a
recreación y turismo.

ESTADOS UNIDOS

El viernes, el presidente de la Reserva Federal
(Fed), Jerome Powell, se refirió a la política
arancelaria de Trump. Respecto a las medidas
implementadas por la administración, Powell
afirmó que podrán tener un impacto negativo
para la inflación y el crecimiento. Debido al
panorama de alta incertidumbre, el
funcionario sugirió que la FED no moverá las
tasas de interés en la medida en que no
tengan una evaluación clara de los impactos
de las políticas sobre la actividad económica.
Powell resaltó que la Fed mantendrá una
postura cautelosa, dándole prioridad a la
convergencia de la inflación hacia el objetivo
del 2%. No obstante, de acuerdo con los
operadores en el mercado de futuros,
actualmente el mercado está esperando
cinco recortes de 25 pbs en el año, lo que
refleja la mayor preocupación del mercado
por el crecimiento económico que por los
riesgos al alza en la inflación.

Por el contrario, durante el fin de semana, el
presidente Trump mantuvo firme su postura en
la guerra comercial, a pesar de las fuertes
desvalorizaciones presentadas por los
mercados durante la semana pasada. Trump
mencionó que “a veces es necesario tomar la
medicina” haciendo un símil entre el déficit
comercial y una enfermedad. Adicionalmente
declaró que Estados Unidos “tiene todo por
ganar, solo hay que dejar los mercados de
lado por un momento”. De igual manera el
secretario del Tesoro, Scott Bessent, desestimó
los riesgos de recesión, al declarar que no ve
razones para incorporar tal escenario en los
precios de los activos financieros. Luego de las
declaraciones de Trump y Bessent, las bolsas
extienden las caídas del cierre de la semana
pasada y hoy se desvalorizan cerca de 2,6%.
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