PESO COLOMBIANO

El viernes el USD/COP abrié en el minimo del
dia ($4.220,0), posteriormente operd al alza y
alcanzd los $4.303,0, y estuvo explicado por el
aumento en la volatilidad a nivel infernacional
debido a las tensiones comerciales derivadas
de los aranceles reciprocos de Trump. Cerrd la
sesion en $4.272,1 y registré una variacion de
2.76% respecto al cierre del jueves. El volumen
de negociacién fue de $1,65B, por encima al
promedio ano corrido ($1,30B). Hoy el par abrié
en $4.310 con una variacién de $38 respecto al
cierre anterior y continUa presionado por la
incertidumbre de las fensiones comerciales, por
lo que esperamos que el rango de operacion
hoy sea entre $4.300 y $4.400.

DEUDA PUBLICA

Por su parte, la curva TES TF se desvalorizd en
promedio 6,5 pb, ain presionada por la
aversion al riesgo internacional. La curva TES
UVR se desvalorizdé en promedio 20,4 pb. La
curva TES UVR se desvalorizdé en promedio 2,6
pb. En otras noticias del mercado de bonos, el
Gobierno anuncidé la apertura de dos nuevas
referencias con vencimiento en 2029 y 2040,
qgue comenzardn a subastarse este mes.

COLOMBIA
El DANE publicard hoy a las 6:00 PM el dato de

inflacion con corfe a marzo. Desde
Occiecondmicas prevemos una variacion
mensual de 0,55% m/m, en linea con la

expectativa promedio de los analistas. El rango
de prondstico es amplio (0,42% m/m a
0,81% m/m). De cumplirse nuestra expectativa,
la inflacién anual se desaceleraria hasta 5,11%
desde la de 5,28% anterior. La desaceleracién
de la inflacién seria soportada principalmente
por menores presiones de precios de los
regulados. Adicionalmente, marzo de este ano
cuenta con un efecto base favorable por la
Semana Santa, que en 2024 ocurrid en marzo,
mientras que para 2025 se celebra en abril.
Este evento suele presionar al alza los precios

©

Banco de Occidente @ FiduOccidente

FIDUCIARIA DE OCCIDENTE

Informe Diario

Abril 07 de 2025

de algunos alimentos y categorias asociadas a
recreacion y turismo.

ESTADOS UNIDOS

El viernes, el presidente de la Reserva Federal
(Fed), Jerome Powell, se refirié a la politica
arancelaria de Trump. Respecto a las medidas
implementadas por la administracién, Powell
afirmdé que podrdn tener un impacto negativo
para la inflacidon y el crecimiento. Debido al
panorama de alta incertidumbre, el
funcionario sugirié que la FED no moverd las
tasas de interés en la medida en que no
tengan una evaluacién clara de los impactos
de las politicas sobre la actividad econdmica.
Powell resalté que la Fed mantendrd una
postura cautelosa, ddndole prioridad a la
convergencia de la inflaciéon hacia el objetivo
del 2%. No obstante, de acuerdo con los
operadores en el mercado de futuros,
actualmente el mercado estd esperando
cinco recortes de 25 pbs en el ano, lo que
refleja la mayor preocupacién del mercado
por el crecimiento econdmico que por los
riesgos al alza en la inflacién.

Por el contrario, durante el fin de semana, el
presidente Trump mantuvo firme su postura en
la guerra comercial, a pesar de las fuertes
desvalorizaciones presentadas por los
mercados durante la semana pasada. Trump
menciond que "a veces es necesario tomar la
medicina” haciendo un simil entre el déficit
comercial y una enfermedad. Adicionalmente
declard que Estados Unidos ‘“tiene todo por
ganar, solo hay que dejar los mercados de
lado por un momento”. De igual manera el
secretario del Tesoro, Scott Bessent, desestimé
los riesgos de recesién, al declarar que no ve
razones para incorporar tal escenario en los
precios de los activos financieros. Luego de las
declaraciones de Trump y Bessent, las bolsas
extienden las caidas del cierre de la semana
pasada y hoy se desvalorizan cerca de 2,6%.

Del lado
de los que hacen.

Datos a Monitorear
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mm MINIMO | CIERRE TIPOS DE INTERES DE LOS BANCOS CENTRALES iNDICES BURSATILES

HOY $4.274,03 = = - mm Colombia 9,50% 30-Abr-25 =] INDU** 37.712,00 -2,12%
BB México 9,00% 15-may-25 SPX** 4.987,50 -2,40%

B s 142s%  7mayas  Ecomee  iromas  a7e
Resistencias $4.310,07 $4.348,03 $4.431,03 == R33N 4.25% - 4.50% 7-may-25 s COLCAP 1.620,49 -2,23%
Soportes $4.227,07 $4.182,03 $4.099,03 B Zona Euro 2,65% 17-abr-25 BB INmEX 3.196,94 -4,87%
EE Reino Unido 4,50% 8-may-25 B3 isov 127.254,00 -2,96%

[&] sepeén 0s0%  tmey2s  EH UKk as8%
Resistencias €1,1068 €1,1179 €1,1362 =1 Canadd 2,75% 16-abr-25 BN cac 6.922,57 -4,84%
Soportes €1,0885 €1,0813 €1,0630 [®] NKY 31.134,58 -7,83%

MERCADO MONETARIO
INDICADORES ECONOMICOS
Cupo 3 dias $ 11.662,50 Indicador Variacion diaria
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MONEDAS

Moneda Variacién diaria
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EURUSD 1,0965 : IBR Overnight TN 8,953%
de millones de
GBPUSD 1,2824 -0,49% COP) IBR 1 mes TN 8,952% -0,15%
Limitado
USDCHF 0,8542 IBR 3 meses TN 8,887% 0,00%
USDCAD 1,4255 -0,25% Demanda 4.420,00 DTF EA 9.20%
USDJPY 146,28 0,44% % Cupo aprobado 37.90% DTF TA 8,70% 0,44%
AUDUSD 0,6033 -0,12% TRM 4274,03 3,49%
USDMXN 20,64 -0,96% MERCADO DE RENTA FIJA C'ezﬁ,r’:r:';?d" Petrélec BRENT 54,21 -2,09%
USDCLP 978,55 -2,95% 12,188% IPC-anual EA 5,28% 7,74%
12,603% IPC-mensual EA 1.14% 1.09%
;
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i Hora de actualizacion: 6:55 a.m.
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Calendario Abr 07 - Abr 11
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Minufas de la Reserva Federal

E Inflacion (a/a) n Decision de tasa de interés
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e - 544%  506% ® - 330%  320% ® - 54,0 57.0
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Analista Senior de Investigaciones Econédmicas

h de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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