PESO COLOMBIANO

Ayer el par USD/COP abrid en $4.112,00,
presentdé un minimo de $4.105,00 y luego fue
presionado al alza hasta $4.157,99. El peso
délar cerré la jornada cerca del mdximo, en
$4.157,50 y se mantuvo estable respecto al
cierre del miércoles (+0,08%). El volumen de
negociacion fue de $1,19B, por debajo al
promedio ano corrido ($1,30B). Hoy el par abrié
en $4.220 con una variacion de $82,5 respecto
al cierre ante el nerviosisimo a nivel
infernacional por el aumento de las tensiones
comerciales y los riesgos de recesién, por lo
que esperamos que el USDCOP opere en un
rango entre $4.210 y $4.270.

DEUDA PUBLICA

Avyer, la curva TES TF se valorizé en promedio
22,1 pb, siguiendo la valorizacion de los Tesoros
en EE.UU. El movimiento de mayor magnitud de
la jornada lo registré el titulo con vencimiento
en 2031, que se valorizd 32,4 pb. Por su parte, la
curva TES UVR se valorizd en promedio 20,4 pb.

COLOMBIA

Ayer se conocieron las minutas de la reunidn
que la Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) llevé a cabo el pasado 31 de
marzo. En estas minutas se menciona que los 4
codirectores que votaron por mantener la tasa
en el nivel actual (9,50%) expresaron su deseo
por poder continuar reduciendo la tasa de
interés de politica, pero el panorama actual no
es el apropiado para ello, ya que una decision
de recortar la tasa podria generar presiones
inflacionarias, o incluso, llevar a la junta a tener
que incrementar la tasa de interés
posteriormente. Por su parte, los 3 codirectores
que votaron por un recorte de 50 pb
soportaron su voto en desaceleraciéon de la
inflaciéon bdsica y la oportunidad de dar un
impulso al crecimiento econdmico.
Adicionalmente, este Ultimo grupo de
codirectores ofreci®6 una propuesta de
consenso por una reduccioén de 25 pb,
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mostrando su interés por discutir la magnitud
de los recortes, siempre y cuando estos se den.

ESTADOS UNIDOS

Los anuncios arancelarios del “Liberation day”
infrodujeron mucho esfrés a los mercados en
funcién de que las preocupaciones acerca de
una recesién en Estados Unidos aumentaron
de manera importante. Por ejemplo, JP
Morgan elevd su probabilidad de recesion
mundial hasta el 60% desde el 40% anterior.
Ante este panorama, los principales indices
bursdatiles a nivel internacional tuvieron caidas
y. en Estados Unidos, registraron su peor dia
desde junio del 2020; el Nasdaqg cayd -5,97%, el
S&P 500 -4,84% y el Dow Jones -3,98%. De otra
parte 'y en respuesta a los aranceles
anunciados, multiples paises manifestaron su
inconformidad frente a las medidas, China y
Canadd ya anunciaron su respuesta. Canadd
impondr&d un arancel del 250% a la
importacion de vehiculos estadounidenses,
mientras que China impuso un arancel general
de 34,0%. Las represalias deterioran incluso mds
el panorama econdmico global, lo que
agudiza la aversién al riesgo internacional y le
da confinuidad a los movimientos de mercado
del Ultimo par de jornadas.

En términos de fundamentales, se conocieron
los resultados del mercado laboral de marzo.

En el mes, las ndéminas no agricolas
aumentaron 228k, por encima de la
expectativa de mercado de 140k y del

incremento de 117k en febrero. Por sectores, los
mayores aportes a la aceleracion de la
contratacién  provinieron de  “Ocio vy
hosteleria”, “Comercio vy transporte” vy
“Servicios de formacién y salud”. A pesar del
avance de las nédminas, la tasa de desempleo
aumentd hasta 42%, en confra de Ia
expectativa de estabilidad del mercado en la
de 4,1% un mes atrds. En todo caso, el
mercado laboral muestra robustez, aunque
insuficiente para aliviar las preocupaciones de
crecimiento, derivadas de las politicas
arancelarias.

Del lado
de los que hacen.

Datos a Monitorear

| indicador [ _Pais | Esp._| Ant | Hora |
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iNDICES BURSATILES

Banco Central | Tasa de interés | Proxima reunién indice Valor Variacién diaria

TIPOS DE INTERES DE LOS BANCOS CENTRALES

OLAR MINIMO | CIERRE

Lol e $4.146,07 §$4.157,99 $4.10500 $4.157,50

HOY $4.130,01 - - - s Colombia 9,50% 30-Abr-25 B INDU** 39.541,00 -3,03%

B:B México 9,00% 15-may-25 B sex* 5.270,00 -3,00%

B=2 brasil 14,25% 7-may-25 B ccmp** 18.094,75 -3,10%
Resistencias $4.175,33 $4.193,15 $4.246,14 B Eeuu. 4.25% - 4.50% 7-may-25 m{ COLCAP 1.657,40
Soportes $4.122,34 $4.087,17 $4.034,18 B Zona Euro 2,65% 17-abr-25 BB INMEX 3.360,65

EEd Reino Unido 4,50% 8-may-25 EE3 1BOV 131.140,65 -0,04%

Sl 0% tmevas BN wx e o

Resistencias €1,1196 €1,1339 €1,1678 I*] canadd 2,75% 16-abr-25 Kl cac 7.305,00 -3,87%

Soportes € 1,0857 €1,0661 €1,0322 [®@] NKY 33.780,58 -2,75%

MERCADO MONETARIO " Futures
INDICADORES ECONOMICOS
Cupo 3 dias $11.662,50 Indicador Variacion diaria

(Cifras en miles

MONEDAS

Moneda Variacién diaria

EURUSD 1,1076 "o milones de IBR Overnight TN 8,951% -0,01%
GBPUSD 1,3034 -0,50% COP) IBR 1 mes TN 8,965% 0,00%
Limitado
USDCHF 0,8498 IBR 3 meses TN 8,887% -0,75%
USDCAD 1,4200 -0,73% 6.887,00 DIF EA 9.16% 0,00%
USDJPY 145,23 % Cupo aprobado 59,05% DTF TA 8,67% 0,00%
AUDUSD 0,6107 -3,51% TRM 4130,01 -0,39%
USDMXN 20,38 -2,14% MERCADO DE RENTA FIJA Clene jormada Petréleo BRENT 45,38 -8,79%
USDCLP 973,33 -2,42% 12,273% IPC-anual EA 5,28% 7,74%
12,577% IPC-mensual EA 1,14% 1,09%
;
H . .
§§ Hora de actualizacion: 7:29 a.m.
i
g
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Calendario Mar 31 - Abr 04

(o0 | PMicompueso MMMl |  inflacion(a/a) WM ™=| Tasadedesemplec [ ™= | Decision de tasa deinterés |
imp.| Efec. | Esp. | Ant. [Mimp| Erec. | Esp. | imp.| Efec. | Esp. | Ant [Mimp| Erec. | Esp. [ Ant
® 51,4 . 51,1 ® 220% 2,20% 2,30% ® 1030% 4 11,60% ® 95% 9,25% 9,50%
| ] mfacion =]  isMManufacturero [l == | Oferfas de Empleo (JOLTS) |
imp.| Efec. | Esp. | Ant. [Mimp| Efec. [ Esp. | imp.| Efec. | Esp. | Ant |
® 220% 2,20% 2,30% @ 49,0 49,5 50,3 @® 758M  7,658M  7,740M

MIERCOLES _

<5 | Reporte Empleo ADP___|
imp. | _Efec.| Esp__| Ant_|

® 55K 118K 84K

' JUEVES

|5 | Balanza comercial |
imp.| Efec. | Esp.| Ant_|

@® -1227MM -1235MM -131,4MM

VIERNES .

__Eec | Esp._

-0,80% : 4,29%

“Lliberation day "
Nuevos anuncios arancelarios

== | Nominas no agricolas
imp | _Erec. | Esp| Ant__Jlimp | ffec. | Esp_| Ant_|

® 228K 140K 117K ® 420% 4,10% 4,10%
Impacto: @ Alto ® Medio ® Bagjo

Declaraciones Powell

Nuestro Equipo:
Diego Alejandro Robayo

Luis Fernando Insignares Camilo Arboleda Analista Senior de Investigaciones Econdmicas
Subgerente Mesa de Distribucion e Especialista
Investigaciones Econdmicas Investigaciones Econdmicas Juan Diego Vargas

Analista Senior de Investigaciones Econdmicas
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! Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacién no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
?s de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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