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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,
B:billones, T:trillones, pb: puntos básicos, pp:
puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m mensual, esp: esperado,. ant: anterior

COP: Peso colombiano bpd: barriles por día.

SIN DATOS 
A MONITOREAR

PESO COLOMBIANO

Ayer el par USD/COP abrió en $4.112,00,
presentó un mínimo de $4.105,00 y luego fue
presionado al alza hasta $4.157,99. El peso
dólar cerró la jornada cerca del máximo, en
$4.157,50 y se mantuvo estable respecto al
cierre del miércoles (+0,08%). El volumen de
negociación fue de $1,19B, por debajo al
promedio año corrido ($1,30B). Hoy el par abrió
en $4.220 con una variación de $82,5 respecto
al cierre ante el nerviosísimo a nivel
internacional por el aumento de las tensiones
comerciales y los riesgos de recesión, por lo
que esperamos que el USDCOP opere en un
rango entre $4.210 y $4.270.

DEUDA PÚBLICA

Ayer, la curva TES TF se valorizó en promedio
22,1 pb, siguiendo la valorización de los Tesoros
en EE.UU. El movimiento de mayor magnitud de
la jornada lo registró el título con vencimiento
en 2031, que se valorizó 32,4 pb. Por su parte, la
curva TES UVR se valorizó en promedio 20,4 pb.

COLOMBIA

Ayer se conocieron las minutas de la reunión
que la Junta Directiva del Banco de la
República (JDBR) llevó a cabo el pasado 31 de
marzo. En estas minutas se menciona que los 4
codirectores que votaron por mantener la tasa
en el nivel actual (9,50%) expresaron su deseo
por poder continuar reduciendo la tasa de
interés de política, pero el panorama actual no
es el apropiado para ello, ya que una decisión
de recortar la tasa podría generar presiones
inflacionarias, o incluso, llevar a la junta a tener
que incrementar la tasa de interés
posteriormente. Por su parte, los 3 codirectores
que votaron por un recorte de 50 pb
soportaron su voto en desaceleración de la
inflación básica y la oportunidad de dar un
impulso al crecimiento económico.
Adicionalmente, este último grupo de
codirectores ofreció una propuesta de
consenso por una reducción de 25 pb,

mostrando su interés por discutir la magnitud
de los recortes, siempre y cuando estos se den.

ESTADOS UNIDOS

Los anuncios arancelarios del “Liberation day”
introdujeron mucho estrés a los mercados en
función de que las preocupaciones acerca de
una recesión en Estados Unidos aumentaron
de manera importante. Por ejemplo, JP
Morgan elevó su probabilidad de recesión
mundial hasta el 60% desde el 40% anterior.
Ante este panorama, los principales índices
bursátiles a nivel internacional tuvieron caídas
y, en Estados Unidos, registraron su peor día
desde junio del 2020; el Nasdaq cayó -5,97%, el
S&P 500 -4,84% y el Dow Jones -3,98%. De otra
parte y en respuesta a los aranceles
anunciados, múltiples países manifestaron su
inconformidad frente a las medidas, China y
Canadá ya anunciaron su respuesta. Canadá
impondrá un arancel del 25,0% a la
importación de vehículos estadounidenses,
mientras que China impuso un arancel general
de 34,0%. Las represalias deterioran incluso más
el panorama económico global, lo que
agudiza la aversión al riesgo internacional y le
da continuidad a los movimientos de mercado
del último par de jornadas.

En términos de fundamentales, se conocieron
los resultados del mercado laboral de marzo.
En el mes, las nóminas no agrícolas
aumentaron 228k, por encima de la
expectativa de mercado de 140k y del
incremento de 117k en febrero. Por sectores, los
mayores aportes a la aceleración de la
contratación provinieron de “Ocio y
hostelería”, “Comercio y transporte” y
“Servicios de formación y salud”. A pesar del
avance de las nóminas, la tasa de desempleo
aumentó hasta 4,2%, en contra de la
expectativa de estabilidad del mercado en la
de 4,1% un mes atrás. En todo caso, el
mercado laboral muestra robustez, aunque
insuficiente para aliviar las preocupaciones de
crecimiento, derivadas de las políticas
arancelarias.
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