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BANCO DE OCCIDENTE S. A.

Establecimiento bancario

|. ACCION DE CALIFICACION

BRC Ratings - S&P Global S. A. SCV confirmé las calificaciones de AAA y BRC 1+ del Banco de
Occidente S. A. (en adelante, BdO o el banco).

BRC Ratings - S&P Global S. A. SCV también confirmo las calificaciones de deuda de largo plazo de AAA
de los Bonos Ordinarios, de AA+ de los Bonos Subordinados sin capacidad de absorcion de pérdidas y de
AA de los Bonos Subordinados con capacidad de absorcion de pérdidas, del Programa de Emision y
Colocacion de Bonos Ordinarios, Bonos Ordinarios Verdes, Bonos Ordinarios Sociales, Bonos Ordinarios
Sostenibles y/o Bonos Subordinados hasta por COP12 billones del Banco de Occidente S. A.

. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Posicion de negocio: BdO mantiene tasas de crecimiento de cartera superiores a las de sus pares y
del sector, lo que le ha permitido incrementar su participacién de mercado en sus segmentos
objetivo.

BdO ha mantenido una tendencia creciente en su participacion de mercado, medida por cartera bruta, con
7% en marzo de 2025 frente al 6.1% de marzo de 2022. La principal linea de negocio continlia siendo la
cartera comercial que alcanza una participacién de mercado de 8.9% frente al 8.3% de marzo de 2022
mientras que la linea que mas incrementa su participacion es la de consumo con 6.5% en marzo de 2025
desde 4.8% de marzo de 2022. Por su parte, la participacion de depdsitos se ha mantenido entorno al 7%
en los ultimos dos afios, de lo anterior, Banco de occidente se posiciona como el quinto banco més grande
por saldos de cartera y depésitos.

A marzo de 2025, la cartera bruta de BdO alcanzé 48.6 billones de pesos (COP), lo que representa una
expansion anual del 6.4%, superior a la de sus pares y el sector, favorecida por la reduccidon de las tasas
de interés, las estrategias de profundizacién y a pesar del moderado crecimiento econémico en 2024. Esta
dinamica se mantuvo respaldada principalmente por el crecimiento del 46% en los desembolsos del
portafolio de libranzas, una linea que representa el 43% de la cartera de consumo. En este contexto, se
destaca la creacion de la gerencia de libranza autocontenida (estrategia, producto, venta y posventa), que
propende por desarrollar su estrategia comercial de manera mas eficiente.

Por su parte, la linea comercial reflejé un crecimiento anual del 5.3% en marzo de 2025, similar al
crecimiento observado en sus pares. Sin embargo, esta linea presenté un menor dinamismo en el primer
trimestre de 2025, asociado con la disminucion de saldos en moneda extranjera ante la reduccion en la
Tasa Representativa del Mercado (TRM). La cartera de vivienda creci6 22.5%, muy por encima del 9.4%
del sector. El calificado informa que este crecimiento se debe al enfoque en créditos para constructores y
vivienda no VIS, segmentos que han mostrado un mayor dinamismo e inversiones por parte de las
constructoras para contrarrestar la caida del segmento VIS.
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Grafico 1
Crecimiento anual de la cartera bruta
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV. No incluye leasing operativo.

En nuestro escenario base para los préximos 12 a 24 meses, prevemos que continde la tendencia de
recuperacion del crecimiento econémico nacional, acompafiada de una disminucion gradual de las tasas
de interés. En este contexto, proyectamos que la cartera bruta de BdO experimentard una expansion anual

cercana al 8% para el cierre de 2025, similar al de la industria, y de 9% para 2026, manteniendo una cuota
de mercado en torno al 7%.

BdO pertenece a Grupo Aval, con una participacion accionaria del 72%, que es uno de los conglomerados
financieros mas importantes de Colombia. El calificado se beneficia de diversas sinergias operativas y
comerciales, incluyendo el desarrollo conjunto de herramientas tecnolédgicas para respaldar su operacion,
estrategias de optimizacion de costos, la integracion de la red de oficinas, de pasarelas de pagos y cajeros
automaticos de los bancos integrantes del conglomerado. Asimismo, el banco cuenta con filiales que
complementan su oferta de servicios financieros, incluyendo a Fiduciaria de Occidente (calificacién de AAA
en riesgo de contraparte y P AAA en calidad en la administracion de portafolios por BRC Ratings — S&P
Global), Banco de Occidente Panamé y Occidental Bank Barbados. Al respecto, destacamos la creciente
integracion administrativa, comercial y operativa de BdO con sus subsidiarias, aspecto que respalda los
resultados, la consolidacién y sus resultados financieros positivos durante los Gltimos afios.

Capital y solvencia: Niveles suficientes de solvencia, gracias a la generacién interna de capital y
sus emisiones de instrumentos hibridos en el mercado de capitales. Asi mismo, vinculamos el
potencial respaldo al banco por parte del grupo al que pertenece, en caso de ser necesario.

Tras la emisién de bonos subordinados que computan en el patrimonio adicional realizada en 2024 por
US$175 millones, el nivel de solvencia total se increment6 hasta el 12.7% en marzo de 2025, lo que
representa 142 puntos bésicos por encima del mismo periodo del afio anterior. Ademas, el banco mantiene
un porcentaje de capitalizacion de utilidades cercano al 50%, lo cual ha fortalecido su patrimonio y le ha
permitido soportar su estrategia de crecimiento y enfrentar escenarios de estrés.

El incremento de la solvencia, bajo un contexto de crecimiento de cartera superior a la industria, muestra
un desempefio positivo para el banco. Sin embargo, consideramos que una solvencia en torno a 13%
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muestra un margen modesto frente al 11.5% que le aplicara a BdO luego de que en 2024 el supervisor lo
design6 como Entidad de Importancia Sistémica (SIE, por sus siglas en inglés). La condicion SIE requiere
gue el Banco cumpla con un colchén de capital adicional equivalente al 1.0% de sus activos ponderados
por riesgo crediticio, de mercado y operacional, de forma que su minimo regulatorio aumenta a 11.5%
desde 10.5%. Para tal efecto, la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha concedido un periodo
de transicién para implementar el nuevo colchén de capital hasta noviembre de 2026.

La adecuada generacion interna de capital del banco le ha permitido sostener su solvencia basica superior
al 10%, lo que indica una adecuada capacidad para absorber pérdidas no esperadas. Adicionalmente, BdO
ha demostrado acceso al mercado de capitales extranjero para la emision de bonos hibridos, lo que le
brinda la oportunidad de aumentar la representatividad del patrimonio adicional. De lo anterior, nuestro
escenario base para el banco incorpora una solvencia relativamente estable en torno a 12.8% en los
siguientes 12 a 24 meses, consecuente con nuestras expectativas de crecimiento de la cartera del banco,
asi como con nuestra proyeccion de rentabilidad sobre el patrimonio en torno al 9.5% y una razén de
distribucion de dividendos cercana al 50%, similar al promedio de los ultimos tres afios.

BdO espera realizar nuevas emisiones de instrumentos que computan en el patrimonio adicional para dar
cumplimiento a sus niveles de tolerancia de solvencia. Evidenciamos retos para acceder a este tipo de
recursos en el mercado local, lo cual podria limitar la capacidad del banco para fortalecer su solvencia en
escenarios de alto crecimiento de cartera. Esto cobra relevancia teniendo en cuenta que la primera
emision de bonos subordinados vence entre 2025 y 2026, lo cual podria generar presionar sobre el
patrimonio adicional. Ponderamos positivo el acceso a recursos de mercados internacionales con la
reciente emisiéon de bonos subordinados con capacidad de absorcién de pérdidas. Daremos seguimiento a
las nuevas emisiones y su impacto sobre el comportamiento y cumplimiento del indicador de solvencia
total.

Gréfico 2
Indicadores de solvencia Banco de Occidente consolidado
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV.

BdO presenta una sélida calidad en su capital regulatorio, con mas del 78% de su patrimonio técnico
compuesto por instrumentos de patrimonio basico, lo que le proporciona una alta capacidad para absorber
pérdidas inesperadas. Asimismo, ponderamos positivamente la alta liquidez secundaria de su portafolio de
inversiones que se compone de alrededor de 95% de inversiones en referencias de deuda publica
aceptados en las operaciones del mercado abierto del banco central. Evidenciamos un aumento en el valor
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del portafolio de inversiones, que alcanz6 COP14.2 hillones en marzo de 2025, gracias a la estrategia de
negocio de tener una mayor exposicion en instrumentos de portafolio atados a la inflacion, dadas las tasas
reales que presenta el mercado (titulos en UVR); ademas, la dindmica del esquema de creadores de
mercado contribuye a este aumento. Es importante aclarar que este Gltimo portafolio se encuentra cubierto
con derivados de titulos (venta) y operaciones en corto, lo que mitiga el riesgo de mercado.

En cuanto a la exposicion al riesgo de mercado (medido por el VaR regulatorio), se ha presentado un
incremento que alcanzé un maximo de 6.8% del patrimonio técnico en noviembre de 2024, para luego
reducirse al 3.7% en marzo de 2025, el cual se alinea al resultado del sector. La volatilidad en la
exposicion a riesgo de mercado refleja la estrategia de portafolio mencionada. Si bien los datos recientes
muestran una baja sensibilidad de la solvencia a movimientos adversos en los precios de la renta fija, los
registros que alcanzo por encima de los pares y el sector muestran un mayor apetito por riesgo de
mercado por parte del BdO.

En lo que respecta al consumo de capital relacionado con el riesgo operativo, la relacién entre el VaRO
(valor en riesgo operativo) y el patrimonio técnico alcanzo el 5.1% en marzo de 2025, similar al resultado
del mismo periodo del afio anterior. Este resultado es menor al del sector y sus pares.

Los retos en nuestra evaluacién de este componente se compensan, a la fecha, con el apoyo
extraordinario de su grupo econdmico, en términos de patrimonio; esto, dada la complementariedad en su
portafolio de productos y la alineacién estratégica del BdO, por lo cual confirmamos la calificacion AAA,
BRC 1+.

Rentabilidad: Los indicadores de rentabilidad de BdO han mostrado resiliencia al entorno
macroeconémico retador. Sobre esto, destacamos la estabilidad de su costo de riesgo de crédito,
niveles favorables de eficiencia operativay el aporte de sus filiales en los ingresos.

De acuerdo con nuestros calculos, el margen neto de intermediacion (MNI: Rendimiento de la cartera —
Costo del pasivo) de BdO se ha mantenido estable, situdndose en un promedio de 6.8% en los Ultimos 12
meses, a pesar del inicio de la tendencia a la baja en las tasas de interés durante 2024. Este resultado se
mantiene levemente por debajo del resultado del sector de 7.4% y sus pares de 7.1%, lo cual se asocia
con la mayor representatividad de cartera comercial en su balance, asi como a la proporcion de
inversionistas mayoristas en sus depésitos que ha derivado en un mayor costo de fondeo.

BdO mantuvo un crecimiento contenido de sus gastos administrativos y de personal (7.5% anual), con lo
gue logré mantener sus indicadores de eficiencia (gastos administrativos / ingresos operativos) en 26.6% a
marzo de 2025, favorable frente al 34.4% del sector. Por otra parte, el costo de crédito del banco se ha
mantenido estable en un promedio del 2.6% en el Gltimo afio, lo que refleja menores gastos de provision
frente al sector y sus pares. El calificado debera continuar la reconstitucion en el componente contraciclico
de provisiones en los préximos meses, por lo cual daremos seguimiento a su efecto en su rentabilidad.

En un contexto macroeconémico con menor velocidad en la baja de tasas de interés frente a la estimada,
BdO ha logrado mantener la estabilidad en el MNI (margen neto de intermediacion) gracias al crecimiento
adecuado de la cartera y la estabilidad en su costo de crédito; en este sentido, la rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE) de BdO pas6 a 9.2% en marzo de 2025 frente al 8.6% registrado en el mismo periodo
del afio anterior, superior al promedio del sector y cercano al de sus pares. La adecuada estabilidad de la
rentabilidad del banco en los (ltimos afios es un factor positivo en nuestra evaluacion que ha resultado en
una mejora del perfil crediticio individual.
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Prevemos que el ROE de BdO alcance niveles alrededor del 9.5% para 2025 y 2026, pronostico que
incorpora nuestra expectativa de la estabilidad en su MNI a través de la continuidad en las estrategias de
optimizacion de tasas de captacion del segmento mayorista, asi como una participacion de mercado de
crédito del 7%, en linea con las estrategias de profundizacion de la cartera comercial y libranza. Asimismo,

incorpora las expectativas de ajuste en el componente contraciclico de provisiones, que limitarian la
rentabilidad.

Gréfico 3
Rentabilidad sobre el patrimonio

25%

20%

15%

10%

5%

0%

O O O d d d d 4 a4 N N NN NN OO OO O O I T IFT T T < W0

A g aqaaqaaqaaqa Qe

O g 88 5088 5c 0L 505 Lax5c 05 o a

C"O'D.F_)%.E.C"O'OE'%.EWOUQ%.EU’OU&)%.EU’OU&’

© (] © @ @
Banco de Occidente S.A. Pares ——Sector

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV.
acumuladas de 12 meses.

Indicador anualizado con utilidades
Calidad del activo: BdO mantiene indicadores de calidad de sus activos favorables en comparacion

con laindustria bancaria y sus pares, aunque podrian enfrentar presion por la persistencia en la
inflacion y tasas de interés altas.

A marzo de 2025, la cartera comercial continla representando la de mayor participacién en el portafolio de
créditos de BdO con el 67%, seguida por el segmento de consumo con una cuarta parte y la cartera
hipotecaria con el 7%. De acuerdo con el apetito conservador de la entidad, los créditos comerciales estan

enfocados principalmente en contrapartes del segmento corporativo, empresarial y de moneda extranjera,
los cuales suman el 52.5% de la cartera total.

El portafolio de consumo se compone de libranzas (41.7%), libre inversion (26%), financiamiento de
vehiculos (19.4%) y tarjetas de crédito (12%). Por su parte, la cartera de vivienda estd compuesta en un
95.3% por financiacion de vivienda no destinada a interés social (No VIS). En nuestra opinion, esta
composicién, junto con las practicas prudentes de originacion y cobranzas del banco, han derivado en

indicadores de calidad de los activos que son resilientes ante el desafiante entorno de riesgo de crédito, en
comparacion con el sector.

BdO mantiene una adecuada diversificacion de su cartera por deudores; los 25 mas grandes
representaron el 9.8% del total a diciembre de 2024. Estos niveles de diversificacion se comparan

favorablemente con los de sus pares e indican una baja sensibilidad en el perfil de calidad de los activos al
deterioro de clientes especificos.
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Composicién de la cartera de créditos y leasing
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV.

De acuerdo con la clasificaciéon de la Superintendencia Financiera de Colombia, los clientes corporativos
lideraron el crecimiento de la cartera comercial hasta marzo de 2025, con el aumento de su
representatividad en el segmento al 37.6%, en comparacion con el 35% en el mismo periodo del afio
anterior. En cuanto a la cartera de consumo, el crecimiento se debié principalmente a las libranzas, que
aportaron el 5.9% al crecimiento total. Por otro lado, la cartera de vivienda mostré un crecimiento
impulsado por el principal segmento (No VIS), con un aporte del 28.8%, segmento que como se menciond
anteriormente no se ha visto afectado por la desaceleracion del sector construccion.

El indicador de calidad de cartera por vencimiento (ICV) de BdO se ubicé en 3.8% en marzo de 2025,
similar al registrado en el mismo periodo del afio anterior. Hay una tendencia creciente en este indicador a
partir de noviembre de 2024, impactado mayormente por un desmejoramiento en la calidad de la cartera
comercial en el dltimo trimestre hasta un ICV de 3.7% en marzo de 2025, que es explicado por retrasos de
clientes puntuales; sin embargo, este indicador mantiene un mejor desempefio frente a sus pares con un
resultado de 4%. Por otro lado, el ICV de la cartera de vivienda y consumo ha reflejado un buen
comportamiento frente al promedio del sector y de sus pares.

En términos generales, vemos que el ICV de BdO presenta un mejor desempefio frente al registrado por
sus pares y compafiias del sector. Ademas, evidenciamos indicadores de cobertura histdrica adecuados,
con 127,8% en marzo de 2025, levemente mayor al 124.6% registrado un afo atras, lo que evidencia una
capacidad adecuada de absorcion de pérdidas crediticias esperadas; aspectos que ponderamos
positivamente y que han contribuido a mejorar nuestra evaluacion de perfil crediticio individual.
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Gréfico 5
Indicador de calidad de cartera por vencimiento (ICV)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV

Para los proximos 12 a 24 meses, proyectamos que el ICV del banco seguira siendo menor en
comparacion con el sector variando en un rango entre 3.5% y 4%. Esta expectativa incorpora un descenso
paulatino de las tasas de interés durante 2025 y 2026, aspecto que aliviaria la carga financiera y el flujo de
caja operativo de las empresas. Asimismo, considera los ajustes sobre las politicas de otorgamiento de
crédito comercial y de consumo del banco que buscan contener el crecimiento de la cartera vencida y el
impacto en provisiones. Destacamos que el nivel de incertidumbre se mantiene alto y la confianza
inversionista es sensible ante la debilidad de las condiciones econdmicas, especialmente en el segmento
comercial de empresas pequefias y medianas.

Fondeo y liquidez: El perfil de riesgo de liquidez de BdO se favorece de adecuados niveles de
activos liquidos en el balance, pero aln mantiene alta concentracién en inversionistas mayoristas.

Durante los ultimos afios, BdO se ha enfocado en la profundizacion de las captaciones a plazo con miras a
fortalecer su posicion del Coeficiente de Fondeo Estable Neto (CFEN), si bien los depésitos vista, cuentas
de ahorro y corriente, contindan representando su principal fuente de fondeo, como se observa en el
Grafico 6. Por otro lado, la menor dinamica en la cartera ha dado espacio al calificado de disminuir la
participacion de CDT de mas de un afio a 49% a marzo de 2025 frente al 61% del afio anterior. No
anticipamos cambios drasticos en la anterior estructura.

La participacion alta de inversionistas mayoristas en los depositantes de BdO, superior al 88% contrasta
con el 67% de los establecimientos de crédito a marzo de 2025. De lo anterior, la entidad mantiene una
mayor concentracion entre sus 20 mayores depositantes, los cuales alcanzan cerca de 37.8% de sus
captaciones a la vista y el 36% en CDTs. En nuestra opinion, la dependencia de fondeo mayorista refleja
una menor estabilidad de las fuentes de recursos de BdO y potencializa un mayor costo de fondeo frente a
pares comparables con mayor fondeo minorista. Sobre lo anterior, consideramos una alta probabilidad de
apoyo de liquidez por parte de su grupo econémico, en caso de ser necesario, lo que permite a Banco de
Occidente compensar esta oportunidad de mejora en su estructura de fondeo.
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Gréfico 6
Estructura del pasivo
%

5% 6% 6%
0,

E F F

17 21%

25% 21%

dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 mar-25 Pares Sector
H Ahorro H Corriente CDT
Otros depdsitos M Entidades financieras M Op. pasivas mcdo monetario
Titulos de deuda Otros pasivos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV

BdO demuestra un sdlido acceso al mercado de capitales, lo que ponderamos positivamente en nuestra
evaluacion; de lo anterior, el banco se mantiene como emisor frecuente en el ambito local y ha
incursionado en el mercado internacional con su primera colocacién de bonos subordinados en 2024 por
US$175 millones a una tasa de 10.875%, con vencimiento en agosto de 2034 (10 afios) y una opcion de
redencion anticipada a los cinco afios. El monto colocado fue superior al inicialmente establecido de
US$150 millones debido a la sobredemanda de los titulos. La destinacion de los recursos fue para el
fortalecimiento patrimonial y para impulsar el crecimiento de la cartera.

El perfil de vencimiento de los bonos en moneda local del banco contempla pagos por capital de
COP472,385 millones en 2025 y COP349,960 millones en 2026. El saldo restante, por COP1.1 billones se
distribuye en seis afios hasta 2032. En cuanto a los bonos subordinados en moneda extranjera, como ya
mencionamos, el vencimiento es en agosto de 2034. Desde nuestra perspectiva, el acceso de BdO al
mercado de capitales le proporciona la capacidad necesaria para refinanciar los vencimientos de sus
bonos. Ademas, su posicion en activos liquidos, que ha promediado COP7.1 billones en los tltimos dos
afios y lo corrido de 2025, le otorga una alta flexibilidad para atender los vencimientos de sus bonos.

BdO refleja indicadores de liquidez por debajo del promedio del sector y de sus pares, con un Indicador
Regulatorio de Liquidez (IRL) a 30 dias del 134% en marzo de 2025, por debajo del promedio del 139% del
tltimo afio. El nivel que registra BdO continda demostrando una capacidad adecuada para atender los
requerimientos de corto plazo en un escenario de estrés.

En lo que respecta al CFEN, este indicador se ha mantenido relativamente estable en los Ultimos seis
meses, con una variacion de entre 104% y 107%, favorecido por un dinamismo moderado en el
crecimiento de la cartera; si bien el indicador se mantiene por debajo del promedio de sus pares y del
sector, que es de 115% y 116%, respectivamente, para el mismo periodo. En febrero de 2025, el banco
actualizo los umbrales de apetito con el proposito de fortalecer el fondeo disponible de cara al final de la
transicion normativa que se dara en septiembre de 2025. Con la nueva metodologia presentada a la
Superfinanciera, el banco esperaria estabilidad en el CFEN. Daremos seguimiento al efecto de la
transicion normativa sobre este indicador y sus efectos sobre la estrategia de captacion del banco.
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Contingencias: A marzo de 2025, BdO registraba acciones legales con probabilidad de fallo en contra
probables o eventuales por un monto inferior al 0.1% del patrimonio. No consideramos que las
contingencias legales puedan tener un efecto negativo significativo sobre la estabilidad financiera del
banco.

. FACTORES PARA MODIFICAR LA CALIFICACION:

Qué podria llevarnos a confirmar la calificacién

¢ El mantenimiento de nuestra percepcién positiva sobre la voluntad de apoyo y capacidad de pago
de Grupo Aval para su filial.

¢ El mantenimiento de la rentabilidad patrimonial dentro del promedio de la industria.

¢ Niveles de solvencia con un margen adecuado frente a los minimos regulatorios.

Qué podria llevarnos a bajar la calificacion

¢ Menor holgura de los niveles de solvencia frente a los minimos regulatorios.
e El deterioro en los indicadores de calidad de la cartera por encima de nuestras expectativas.
e Menores niveles de rentabilidad frente a nuestras expectativas.

VI. EMISIONES DE BONOS:

PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS, BONOS ORDINARIOS
VERDES, BONOS ORDINARIOS SOCIALES, BONOS ORDINARIOS SOSTENIBLES Y/O BONOS
SUBORDINADOS HASTA POR COP12 BILLONES DEL BANCO DE OCCIDENTE S. A.

CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS

Monto
. Emisiones del e . . - Fecha de Fecha de emitido
Clase del titulo programa Calificacion Series Rendimiento emisién vencimiento (COP

millones)

Cuarta emision de
bonos ordinarios (5a
del programa) por
COP300.000 millones

AAA B IPC +4.27% 9-ago-12 9-ago-27 149,050

Quinta emision de
bonos ordinarios (7a
del programa) por
COP350.000 millones

AAA B IPC +3.10% 29-may-13 29-may-28 2,750

BONOS Novena emision de
ORDINARIOS bonos ordinarios
(11va del programa) AAA B IPC +4.65% 19-nov-15 19-nov-27 250,000
por COP400.000
millones

Décima emision de
bonos ordinarios
(13va del programa) AAA B IPC +3.90% 26-oct-16 26-oct-28 181,200
por COP400.000
millones
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Décima primera
emision de bonos
ordinarios (14va del AAA B IPC + 3.66% 27-abr-17 27-abr-29 126,310
programa) por
COP350.000 millones

Décima segunda
emision de bonos
ordinarios (16va del AAA B IPC + 3.84% 14-dic-17 14-dic-32 111,200
programa) por
COP400.000 millones

Décima tercera
emision de bonos
ordinarios (17va del AAA B IPC +2.63% 18-sep-19 18-sep-29 135,800
programa) por
COP400.000 millones

BONOS
ORDINARIOS L.
Décima cuarta B IPC +2.37% 20-ago-20 20-ago-26 102,210
emision de bonos
ordinarios (18va del AAA
programa) por
COP350.000 millones B IPC +3.30% 20-ago-20 20-ago-26 99,750
Tercera emision de
bonos subordinados
BONOS (12va del programa) AA+ B IPC +4.6% 10-jun-16 10-jun-26 247,750
SUBORDINADOS | POr COP250.000
(SIN CAPACIDAD uleres

DE ABSORCION Cuarta emision de
DE PERDIDAS) bonos subordinados
(15va del programa) AA+ B IPC + 3.64% 12-0ct-17 19-0ct-25 250,000
por COP250.000
millones

*COP - Pesos Colombianos

Este programa contempla la emision tanto de bonos ordinarios como de subordinados. La calificacion de
los valores del programa se fundamenta en la calificacién AAA para las obligaciones de largo plazo del
Banco de Occidente S. A., confirmada en comité técnico el 19 de junio de 2024. Asimismo, la calificacién
de deuda de largo plazo de los bonos subordinados sin capacidad de absorcion de pérdidas es inferior en
un nivel (notch) a la calificacion del emisor. Lo anterior obedece a que, en caso de una eventual liquidacion
del emisor, el pago a los tenedores estara sujeto irrevocablemente a la cancelacion previa del pasivo
externo y otras obligaciones no subordinadas.

Por otra parte, nuestra evaluacion de los bonos subordinados con absorcion de pérdidas (no emitidos aun)
incorpora el riesgo asociado con la menor prioridad de pago de estos instrumentos frente a la deuda
ordinaria del Banco de Occidente bajo un escenario de liquidaciéon del emisor. En este sentido, refleja la
probabilidad de que se active el mecanismo de absorcién de pérdidas mientras el banco se encuentre en
funcionamiento. En particular, la calificacion de los bonos subordinados con el mecanismo de absorcion de
pérdidas es inferior en dos notches a la calificacion del emisor, lo cual se explica por los siguientes
factores:

e En caso de una eventual liquidacion del emisor, el pago a los tenedores de los bonos subordinados
estara sujeto irrevocablemente a la cancelacion previa del pasivo externo y otras obligaciones no
subordinadas.
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e Los bonos subordinados contemplan un mecanismo de absorcion de pérdidas a través del cual los
tenedores de los bonos podran asumir una pérdida parcial o total de su inversion en caso de que la
Superintendencia Financiera de Colombia asi lo determine. Acorde con el marco regulatorio de
requerimientos de capital, el mecanismo de absorcion de pérdidas debera activarse de manera
previa a una eventual orden de capitalizacion o fortalecimiento patrimonial que emita el supervisor al
Banco de Occidente; con lo cual consideramos que los tenedores podrian enfrentar pérdidas de
capital en este instrumento mientras el banco se encuentra en funcionamiento.

La calificacion del Programa de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios, Bonos Ordinarios Verdes,
Bonos Ordinarios Sociales, Bonos Ordinarios Sostenibles y/o Bonos Subordinados hasta por COP12
billones del Banco de Occidente S. A. aplica a todas las emisiones del programa, siempre y cuando

cumplan con las caracteristicas estipuladas en el prospecto del programa.

IV. INFORMACION ADICIONAL

Tipo de calificacion

Deuda de largo y corto plazo

Numero de acta

2775

Fecha del comité

16 de junio de 2025

Tipo de revision

Revisién periédica

Emisor

Banco de Occidente S. A.

Miembros del comité

Andres Martha Martinez

Maria Soledad Mosquera

Maria Carolina Barén

Historia de la calificacion:

Emisor:

Revision periddica Jun./24: AAA; BRC 1+
Revision periddica Jun./23: AAA; BRC 1+

Revision periédica Jul./22: AAA; BRC 1+

Calificacion inicial Nov./09: AAA; BRC 1+

Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios y Subordinados:

e Bonos Ordinarios:
Revision periédica Jun./24: AAA
Revision periédica Jun./23: AAA
Revision extraordinaria Ene./23: AAA
Calificacion inicial Nov./09: AAA

¢ Bonos Subordinados sin absorcion de pérdidas:

Revision periddica Jun./24: AA+
Revision periodica Jun./23: AA+
Revision extraordinaria Ene./23: AA+
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Calificacion inicial Nov./09: AA+

¢ Bonos Subordinados con absorcion de pérdidas:
Revision periodica Jun./24: AA
Calificacion inicial Ene./23: AA

La visita técnica para el proceso de calificacién se realiz6 con la oportunidad suficiente por la disponibilidad
del emisor y la entrega de la informacion se cumplié en los tiempos previstos y de acuerdo con los
requerimientos de BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV.

BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV no realiza funciones de auditoria, por tanto, la administracion de la
entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y veracidad de toda la informacion entregada y
gue ha servido de base para la elaboracion del presente informe. Por otra parte, BRC Ratings — S&P
Global S.A. SCV revisoé la informacion publica disponible y la comparé con la informacién entregada por la
entidad.

La informacién financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros auditados de los
Ultimos tres afios y no auditados a marzo de 2025.

En caso de tener alguna inquietud en relacién con los indicadores incluidos en este documento, puede
consultar el glosario en www.brc.com.co

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co o bien, haga clic agui.
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V.

ESTADOS FINANCIEROS

Datos en COF Millones
BALANCE GENERAL

Inversiones
Yalor Razonable
Instrumentos de deuda
Instrumentos de patrimonic
Walor Razonable con cambios en ORI
Instrumentos de deuda
Instrumentos de patrimonic
Costo amortizado
En subszidiariaz, filiales y asociadas
Entregadas en operaciones
Fercado monetario
Derivados
Derivados
Megosiacidn
Cobertura
Otros
Deterioro
Cartera de créditos y aperaciones de leasing
Comercial
Consumo
Yivienda
Deterioro
Deterioro componente contraciclico
Otras activos
Otros
Total Activo

FPasivos
Depdsitos
Ahorro
Corriente
Certificados de depdsito a termino [COT)
Otros
Créditos de otras entidades financieras
Fiedescuento
Créditos entidades extranjeras
Dperaciones pasivas del mercado monetario
Simultaneas
Repos
TTW's
Titulos de deuda
Dtros Pasivos
Total Pasivo
FPatrimonio
Capital Social
Reservas yfondos de destinacidn especifica
Reservalegal
Reserva ocasional
Superivit o déficit
Ganancias/pérdida no realizadas (ORI
Frima en colocacion de acciones
Ganancias o pérdidas
Ganancias acumuladas ejercicios anteriores
Pérdidas acumuladas ejercicios anteriares
Ganancia del ejercicio
Total Patrimonio

dic-22

2297114
1192997
B3E6.114
512883
1320216
1199638
120577
1|27z
2083733
1701330
1307927
Az 462
TH496E
764 962

9516

424
3823700
27.948.353
10.913.632
2436312
1746970
313384
2876805
2875805
54 637784

IETIESD
2128320
EEIT.03Z
0549742
402 525
45631123
6T 437
2E22T0
1216.269
213
1102078

2322416
2971114
49.891.626

4677
2805082
3094590
710398
433.353

[124.708)
T20.445
502,040
397

BOZE4Y
4.746.158
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dic-23

13.116.312
2IE0E1
2EBETH
67355
1172442
142578
129,564
219,275
2315605
4539.320
4033 655
BE(LEES
127EEED
1276683
171065
[424]
43113265
TIEHN0
1217505
2BEE.074
[2.171680]
[124.452)
4Z4GEE
3424655
€4.036.522

45378796
22694240
BARIZTI0
4652745
467932
386491
1085153
277eTH
2BEEOTE
2082475
1782532
1}

2171345
2523869
58 864 996

4677
4.057.068
3,094,590

962,378
674,242
28731
T20.445
435,440
6404
[1567)
430,603
5.171.526

12731143
4,420,920
3615665
02,252
1,330,005
115,505
164500
TEEDS

2 610422
9,430,877
.343.593
1137.284
436,933
430,703
6,225
14,859
[424]

4 EALTTE
33138 646
12.521.028
3.0024.050
[2.254.327]
[#7.023)
3323
3323002
72.787.280

4552247
27261498
E.72E.E0G
1352814
408176
B131.266
1062152
4.069.074
TO4277E
4.135.758
3.805.016
2
2670137
3.022.492
E7.306.144

4677
4278922
3.094.630

1184244
706172
53534
T20.445
492,354

(2.638)
434,992
5.481.136

mar-24

13661728
2.042.217
1353462

E22.755
1251620
1120038

131592

212818

2288578

521551

46230223

ER21ET
TiveEz
Tivaz2

3640
[424]
43453 E65
30531451
12.087.515
2617659
[2.200.054]
[52.928]
3621525
3681525
66.028.950

46.455.471
2EI62434
5.803.204
14101026
202 858
4396778
1121202
3275576
4526127
4.526.136

1

2.165.557
3.352.400
60926 423

4E77
4278932
3034630
1184244
E74.794
36903
TE0.445
44122
B4E

142677
5102 527

mar-25

12470082
2. 738,565
1962 41
526124
1962147
1800631
165 518
12533
2 560,427
9,940,639
4.639.591
1300243
5A7.267
592,225
5.043
11,836
[424]
45287387
32636269
12788 628
3.207.763
[2.25%.385]
[56.579)
3.439.304
3,489,304
74.068.524

20,479,304
24.602.283
EAROT.EN
14.226.950
242724
4.423 660
1.075.825
3.404.726
8422375
5.415.394
3.002.931
0
2.406.552
2.926.239
B2 T2

4677
4522472
3.094.630
1427.788
E79.0H
s
T20.445
ME5.217

145.217
5351403

Yariacion X

dic-23 I dic-24

42,82
e
347
13,05
124
k=>4
26,72
BB
12rm
W1
108,622
02,82
Bl
Rl

a41x
0,02
83m
TaM
B8
BT
-38M
B2,z
=30
3.0
13,73

B8
7.6
3.0
ST
32
fritird
-2aAn
48,52
108,522
98,75
12,3
E14,08
2305
15,25
4.3

0,05
5.5
0,0
231
4B
86,5
0,0
11

-100,02

68,35
16,02
6.0

BANCO DE OCCIDENTE S. A.

ANALISIS HORIZONT AL
VYariacion % Pares ¥Yariacion X Sector
mar-24 ! mar-2%

Yariacion
mar-24 ! mar-2%

B2
B2n
12,23

mar-24 ! mar-2%
1382
305K
239
IGEN
45,13
473K
228
A%
e
475
B3x
21%
Bl -
Pt
230
23E%
1261
45
8,8x
g
a4
175
-14.25
A0
RAES
6.1z

a3n
0.3
B8
Rk
120
ST
EEx
4.2
Bax
150
174
el P

1385 02w

B 68K
5.9 583

129%
28K
29
13,2%
15,495
215
075
307
Rk
SIrAs
12w
8.5%
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ANALISIS HORIZONTAL
Variacion
mar-24 ! mar-25

Variacion ¥ Sector
mar—24 ! mar-25

Variacion ¥ Pares
mar-24 ! mar-25

dic-22  dic-23 dic-24 mar-24 mar-25 Variacién %

(=5 dic-23 ! dic-24

DE RESUL

Cartera comercial 2556486 4.535.327 4217131 1138.278 J20.346 =70 =131 -Tr2 =173
Cartera consumao 1330652 1325.803 1933.462 505.455 433.436 3.5% =43 =152 -3
Cartera vivienda 206.653 241521 235.455 T2.506 §4.753 236 16,921 T2 5.8
Cartera microcrédito = = = = = -4 5,3m
Oirroz 10.375 23.766 27426 §.305 17.363 -T.3 Ti6.42 13,8 13.8%
Ingreso de intereses cartera uleasing 4134733  6.732.415 E.536.477 1724.545 1.507.10¢ B5B8 -12.6% -12.6% -1.3%
Depdsitas 1546.231 4135244 3.820.223 1054534 514.153 -89 -2 -18.3% -89
Titulas 266,304 335.437 276245 G7.046 58.672 -17.6 -12.5%
Orroz 159.563 351106 38N 96.516 55.054 -0,gw -8 -24.2 -25.40
Gasto de intereses 2232938 491755 4.474. 661 1213.457 357.303 -89 -214w -13.5% -13.am
Ingreso de intereses neto 1841801 1.820.630 2.061.816 506.058 543135 153,25 g.5%7 -3 3.2n
Gasto de deterioro cartera v leasing 1534236 2.109.524 2,135,320 73184 B11.275 3.6 -16.4 -ET.9 24,27
Gasto de deteriore componente contraciclico 183,250 BE. 256 47,721 = 20473 -28.,0x 270 Al
Otroz gastos de deteriara - - - - -
Recuperaciones de cartera yleasing 1.126.030 1.055.637 333,455 450,236 311.086 5,3 =309 =122+ =-11,5%
Otras recuperaciones 257 3763 5.005 azg 543 -4&, 72 =408 -18,7 =140
;‘:te"m:‘; i:::upe:a;:;l: puesde | yo4483z  TIZE0 83323 276088 229077 17.3% 137 49,14 T0.4%
Ingresos por valoracidn de inversiones 9320926 13.817.093 13,435,340 281205 S.9T.ETO -28.8 831 3 4,45
Ingresos por venta de inversiones 70761 201763 266.652 135177 37672 F2.2% -Te 1 -804 65,9
Ingresos de inversiones 9391657 19.018.516 13.701.992 2946352 S.135.343 -28.0 A0 1.3 3.3
Pérdidas par valoracién de inversiones 3123323 18.050.353 12.780.013 2,650,317 4. 837.180 -Z23.d Gd, 7 3,50 3.6
Pérdidas por venta de inversiones B5.752 146.487 257143 132.947 37812 75,5 =T824 -6,d —d 4
Pérdidas de inversiones 3.183.075  13.136.876 13.007.155 2.783.864  4.934.332 -28.5% T3 35 367
Ingreso por métoda de participacidn patrimonial 136.819 310,138 338.515 90.871 75.599 9.1 -16.82 2.1 30,5
Dividendos w participaciones 5.505 5583 E.249 E.102 B.203 .8 1.6 20,4 41,30
Gasto de deterioro inversiones = = = = = -99.9 -58.4%
Ingreso neto de inversiones 404,937 1137717 10339.602 253.491 332152 -8.6% 28,0 -19.7 8.5
Ingresos por cambios 388.497 329.052 325715 49,125 175.986 =102 258.2% 879 92,7
Gastos por cambios 215.867 382.589 165172 2.385 191389 -56.8% T926.22 103,95 150,42
Ingreso neto de cambios 172,630 [53.536) 160.543 46,740 [15.403) 333,93 -133.0 26,8 -Z27 3%
Comisi . b iosy icios 183572 163.328 151157 42103 42 061 -0 =014 =31 -1.3%
Otros ingresos - gastos 358567 168.356 134.31 17.403 25.67d 15582 4752 =313 =377
Total ingresos 2104.338  2132.646 2.373.447 531.805 513.561 .6 3.7 g2 15,77
Costos de personal 623.612 TOE.57S T53.586 175.917 134.633 .5 10,622 1263 10,63
Costos administrativos T00.403 §0z.431 §61.351 203.51 217243 T 5.7 8.8 10.0:
Gastos administrativos y de personal 1330015 1509.366 1621867 373.431 411676 .57 .65 0,7 0.3
d':;'f:: L eaneines liigios. indemnizaciones 4 2204 1076 4.620 1503 240 32340 -64.0% -55.34 -13.3%
Ohtros gastos riesgo operative 10.241 20,856 13.931 2941 2461 =329 -16.33 9.0 121
Gastos de riesgo operativo 12,444 21932 18.612 4. 444 27m =151 =382 1.9 8.0
Depreciaci v izaci 146.134 170.744 205.586 438890 S3.767 20,4 10,022 0.6 5.3%
Total gastos 1488.6854  1702.042 1846.065 432.765 468,344 8.5 8.2% 9.5 9.8
Impuestos de renta v complementarios 3.0 - 38.390 15,464 - =100.02; 16.2% 20,3
Otros impuestos wtasas - - - - -
Total impuestos 3.0 - 38330 15,464 - =100.02% 6.2 20,37
Ganancias o pérdidas S02.643 430,603 434.332 43577 145,217 1500 11 33 ey
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SECTOR
INDICADDREE 24 mar-24

Rentabilidad
ROE [Retorno Sobre Patrimonia) 10,5% 88% 33% §,6% a.2% 10,0% 10.6% 66 T.8%
R0, [Retarne sobre daetivos) 1.0% 0.71% 0,7% 0.7% 0Ty 13% 14% 0.7% 045
Fiendimiznte de la cartera 10,9% 15.4% 13,95 15.5% 13.3% 15.4% 135.2% 15,7% 13,85
Casto del pasive 5,0% &5% T2% &7 B5% T.5% B,1% T8 B,35%
Pendimicnbo de las inversiones 3,55 1% 53N B 1% 53R 3,6% B,2% 4.5% 5Aa%
Coska de cridite 16% 25% 26X 2,6% 2.7% 4,0% 2,9% 3T 3%
Fargen de intermediacian 5,9% [ B,1% 6,5% 6,T% T.9% 1% TA% T4%
Fargen de intermediacian ajustado por costo de cridito 4.4% 4,0% 4,14% 4,2% 41% 3,9% 4.2% 4.1% 4.5%
Eficiencia [Gastos Admint Ingresos operativos] 30,5% 21,9% 24, 3% 21,5% 26,6% 24.5% 30,5% 27,9% G4 4%
Capital
Rielacién de $olvencia Bdsica 10,0% 10,2% 9.8% 4,9% a.9% 15,7% 16.6% 14,4% 14,3%
Fielacién de $olvencia Total 12,4% 1.8% 12,7% 1.2% 12.7% 13,0% 13.8% 15,0% 156X
Patrimonio d Active AES &1% T (A T2 12,7% 13.0% 10,7% 0%
Guebrants Patrimeonial 101475,3% NO5T3,8% NT33,6% 103035,5% 14413,5% B30&,3% T44,0% HE355% 1334,2%
fuctives Productivas ! Pasivez con Costo 105,5% 104,45 103,1% 102,8% 102,55 107,7% 108,65 106,2% 106,55
detivas improductivas { Patrimonic+Proviziones TES% 213.4% 204,5% 2331% 2214% 153,0% 132.6% 154,4% 153,6%
Riczgo de Mercada ! Patrimanio Téenico 4.7% 50 5E% 4.7% 3R 5,0% 2.1% 3T 36X
Riczgo operativa / Patrimaonia Técnica 4,2% 4.1 4,7% 5.0% LA 54% 5A% B2% B4%
Indicadar de Apalancamiznta B, 2% 16X 8,0% T.5% T5% 12,6% 12,6% 10,62 10,6%
Liguidez
Activos Liquidos ¢ Total Actives §,3% 1,3% 2% 10,1% 12,2% a,3% n4ax 10,62 12,5%
Activos Liquidos ¢ Depositos g exigib nix 16,5% 16,8% 14,4% 15,0% 13,7% 16,2% 15,5% LAt
Cartera Bruta { Depositos y Exigib 106,5% 100,1% 101,0% 95,3% q6,4% 106, 7% 01,4% 101,1% 96,3%
Cuenta de aharros + Cta Corriente  Tokal Pagive G5,8% Sk Sid% 2,8% f24% 42,6% 44 3% 41,3% 428%
Eonos ! Total Pasive 4,7% 3% 4,0% 6% 35K 6,6% S4% 5% 4.4%
COT'z ¢ Total pasive 211% 24,3% 20,1% 23,2% 20,7% FEA% 354% I35 34.5%
Redescuenta { Total pasive 1a% 1.8% 16% 1.8% 16% 2.6% 21% 34% 30%
Cridita entidades nacionales ! votal pasive 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 065 0,3%
Cridite entidudes cxtranjeras § total pasive TR 4.7% 6,0% S4% 50% 4.2% 37% 3.5% 30%
Cocficiente de Fondeo Estable Meta 105,6% 108,7% 105,65 106,1% 107,2% 12,6% 14,5% 14,7% 16, 7%
Op. pasivas del meo monetaria ! tatal pasive 2.4% 66X 1,&8% TA% 12,53% 1.5% 13% S4% S4%
Razdn de indicador de riesgo de liquidea o 30 dias 136,3% 134.5% 133,3% 133,2% 134,7% 201,6% 161,5% 201,0% 173,4%
Diistribucian de COT= por plazs

Emitidas menor de seis meses 27.5% 20,4% 27,9% 13,5% 25,5% 13,4% 26,3% 15,1% 24 6%

Emitidos igual a seis meses y menor 2 12 meses 15,5% 20,7% 21,8% 24.4% 225 21,3% 25,9% 24.5% 26,4%

Emitidos igual 2 2 12 meses y menor 2 15 meses 15,2% 24,1% 20,3% 21,5% 25,5% 13,2% 15,5% 21,5% 15,8%

Emitidos igual o superior 3 18 meses 42.2% S4E5% 234% F4,9% 235% F3.5% % 35,5% a0,2%

Calidad del actire
Por rescimizate

Calidad de Cartera w Leasing 0% 4,0% 354 4,0% 3.8% 5.2% 4.6% 5.2% 4.6%
Cubrimiznte de Cartera y Leazing 167,9% 127,85 144,1% 124,6% 127,85 124,1% 130,75 1365 127.0%
Indicadar de cartera vencida con castiges 3,8% 10,7% 10,1% m0% nEe% 1.5% 4% 10,3% 1%
Calidad de Cartera p Leasing Comercial 2.5% 3% 30% F.2% 3R 5,6% 4,0% 36% 3.8%
Cubrimiznba Carters w Leasing Comercial 1581,2% 136,7% 127,0% 122,8% 105,1% 136,1% 150,6% 1354 6% 128,7%
Calidad de Cartera y Leasing Cansuma 4.4% B 5% 4.0% B,2% 4.4% 10,2% T.3% S4% B, 5%
Cubrimiznta Cartera p Leasing Canzuma 1435% 115,3% 175, 7% 125,5% 163,3% 116 5% 143,3% 15,6% 140,2%
Calidad de Cartera Yivienda 13% 2% 13% 2,3% 13% 3,3% 3,0% 31% 34%
Cubrimicnto Cartera Yivienda 155,3% 153,8% 163,1% 142,6% 163,0% 103,1% G5,7% 105,3% 96,5%
Calidad Carkera y Leaging Microcredite o,0% 0,0% 0,0% o,0% o0% 15,0% 6B5% 10,05 §,2%
Cubrimiente Cartera w Leasing Microcredite 0,0% nn0% nn0% 0,0% 0,0% 101,1% 121.1% TE% 79,8%
Por clasificacion de rizsge

Calidad de la cartera y Leasing B,C,0,E [AES 35k 39% 10,0% 10.1% 10,3% 6% K24 3.2%
Cubrimiznte Carteras Leasing B,C,0wE F3,7% 40,7% 36,34 38,35 36,9% 46,45 43,0% 45,.2% 44,74
Cartera y leazing C,0y E { Brute 5T E4% B.5% 6,3% B.5% TR 6,3% TR E6%
Cubrimicnta Carteras Leasing C,0O9 E 52.5% 56,3% 53,8% 54.1% 55,5% B2,6% B0,2% 61,0% E0,0%
Calidad Carkera y Leazing Comercial CD g E B, 2% 5.8% B,1% B,G% B, 0% B 4% B,3% B,0% 5Aa%
Cubrimiznta Cartera y Leasing Camercial 0Oy E 50,5% 50,8% 43,0% 46, 6% L= 53,5% 53,8% 5TA% 5E, 1%
Calidad Cartera y Leasing Consumo S0y E 51% §,3% 7% g% G,0% 12,6% 10,7% 3,9% §,8%
Cubrimicnto Cartera y Leasing de Consumo C0y E 61,0% T05% 6T,5% 2% BT1% T2.6% 13,5% T2 A% T4,1%
Calidad de Cartera Yivienda GOy E 3% 4,1% 47% 4,7% 4.6% 3,6% 4.6% FE% 4,5%
Cubrimiento Cartera de Yivienda S0y E 30.4% 23,5% 26,3% 25,2% 274% 35,1% 21,3% 32.5% 21.2%
Calidad de Cartera Microcredite G0y E 0,0% 00% 0.0% 0,0% 0,0% 14,9% X 1,3% 10,3%
Cobertura Cartera w Leasing Microcredite C,0.E 0,0% 00% 0.0% 0,0% 0,0% G5,4% [LEE 40,5% 35,0

VI. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles en
nuestra pagina web www.brc.com.co

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV es una opinién técnica y en ningn momento pretende ser
una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del
titulo, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital de este y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La
informacion contenida en esta publicacién ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos
responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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